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DIGITAL ADOPTION AND POLICY DEVELOPMENT FOR SUSTAINABLE
RECOVERY

Hazik Mohamed

ABSTRACT : Digital innovation has incorporated advanced technologies in transforming the way we access
and use existing financial products and services. The Islamic Economy is becoming increasingly disrupted by
revolutionary enterprises using technologies such as cloud computing, extensive use of artificial intelligence and
data analytics, integration of interoperable Internet of Things (I0T) devices and the blockchained decentralization.
As such it is important that we develop the right policies at the corporate and national levels to ensure that digital
adoption is carried out adequately, appropriately, and efficiently.

In this research note, we discuss corporate digital strategies for digital adoption as we work towards sustainable
recovery such as customer experience and customer centricity, regulatory management, stagnation within the
organization and the lack of talent pool. At the national level, we deliberate on regulation and supervision, financial
stability and consumer protection, local and cross-border arrangements, expertise and capacity building as well as
cybersecurity.

Introduction

Anrtificial intelligence, blockchain and other potentially disruptive technologies form the crucial
innovation, structural and institutional foundation for, not only economic development, but also
moral development and practical ethics. The integration of blockchain and Al into a
decentralized intelligence system has profound possibilities to employ data in innovative ways.
An effective amalgamation of both technologies will enable faster and seamless data
management, validation of transactions, detection of illegal activities, amongst others.

There is a very strong case for decentralized models—for instance, the internet decentralized
information and established the Information Age. Blockchain systems along with Al and loT
integration will be the backbone of large-scale implementations of decentralization models,
conceived and executed to ascend the intricate multidimensional levels of human activity,
including those that are still evolving, which could further establish the Moral Economy.
Progressing towards decentralization of economic transactions would make future economic
activities less restrictive and increase efficiency. Centralized systems may exist on top of the

decentralized system, but they will be few and will act as forms of governance or administrators.



DIGITALIZATION OF BUSINESSES

If there are people who are not convinced with the benefits of the digitalization of businesses,
this pandemic period has clearly demonstrated it so. Online businesses have been impacted less
(or even grown in some sectors) as compared to traditional physical retail establishments which

are heavily impacted by restricted movement orders and stay-at-home advisories.

E-commerce have eased the transactions between businesses, such as a manufacturer and a
wholesaler (business to business or B2B), and enabled wider reach between businesses and new
customers (B2C), even beyond borders. Although B2C e-commerce tends to receive significant
attention, B2B transactions actually exceed B2C transactions®. In the current lockdowns, e-
commerce has enabled businesses to continue as logistics and delivery services are regarded as
essential services that cannot stop. Firms that have relied on traditional non-digital commerce
become stalled and are unable to operate in quarantined conditions. Even without the pandemic
restrictions, firms that have embraced e-commerce have higher productivity and have generated
a larger share of their revenues from exports than other firms. Moving forward, besides
expanded markets and reach, businesses with e-commerce and mobile accessible platforms will

be better off and pandemic-ready.

It is still unclear how COVID-19 might impact the growth trajectory of the gig economy, but
one outcome may be that nimbler digital service startups end up pursuing these individuals
directly. In the challenger bank space, a number of digital financial services already serve the
gig economy, such as Cogni, Green Dot, Joust, Qwil, Salaryo, and Steady. Some provide
features such as advances against unpaid invoices? and the facility to find gig work on the app
itself3.

! Tidiane Kinda, ‘E-commerce as a Potential New Engine for Growth in Asia’, IMF Working Paper, 2019.

2 Sarah Grotta, “Fixing the Banking and Payment Needs of the Gig Economy,” Payments Journal, September 20,
2019, https://lwww.paymentsjournal.com/fixing-the-banking-and-payment-needs-of-the-gig-economy/, accessed
on July 15, 2020.

3 Mary Wisniewski, “How fintech is changing financial services for gig economy workers,” Bankrate, August
15, 2018, https://www.bankrate.com/banking/fintech-changing-financial-services-gig-economy/, accessed on July
15, 2020.



Likewise, a few fintechs in the United Kingdom— Capital on Tap, Coconut, Credit Kudos,
11:FS, Fronted, Mazuma, SeedLegals, and TrueLayer—have formed a consortium and created

a new concept called ‘Covid Credit’ to cater to freelancers affected by the COVID-19 crisis®.

Another area is Internet of Things (loT)—enabled contactless payments, such as connected cars
that allow consumers to pay for gas or food without handling cash or other potentially infected
surfaces®. In fact, it is possible that COVID-19 will accelerate the adoption of loT-enabled
contactless payments or transactions. As such it is important that we develop the right policies
to ensure that digital adoption is carried out properly and smoothly at the national level as well
as the corporate level.

Policy Development at the Corporate Level

There is a growing realization of Al+blockchain’s importance, including its “ability to provide
competitive advantage and change work for the better. A majority of global early adopters say
that Al technologies are especially important to their business success today” (Deloitte Insights,
2019). Many experts predict that Al+blockchain technology “will exert an enormous impact on
economic development and the nature of work which will radically reshape the competitive
dynamics of many industries”. Because of this, many leaders believe that using these
technologies will move them ahead of their competition, and that Al empowers their workforce.
It is no wonder that governments are rushing to foster Al+blockchain investment, “establish
coursework and education programs, pursue specialization, research and development to
support businesses within their borders. Numerous nations have developed Al strategies to
advance their capabilities, through investment, incentives, talent development, and risk

management” (Mohamed, 2021).

“Organizations often must excel at a wide range of practices to ensure [Al+blockchain] success,
including developing a strategy, pursuing the right use cases, building a data foundation, and
cultivating a strong ability to experiment. These capabilities are critical now because, as
[Al+blockchain] becomes even easier to consume, the window for competitive differentiation
will likely shrink.” (Deloitte Insights, 2019). An MIT Sloan and Boston Consulting Group joint

research (Ransbotham et al, 2017) revealed “large gaps between today’s leaders — companies

4 Ruby Hinchliffe, “Fronted, 11:FS and Credit Kudos create ‘Covid Credit’ for self-employed,” Fintech Futures,
March 24, 2020, https://www.fintechfutures.com/2020/03/fronted-11fs-and-credit-kudos-create-covid-credit-for-
self-employed/.

> Visa, “Visa Ready and loT Payments,” https://usa.visa.com/visa-everywhere/innovation/visa-ready-and-iot-
payments.html, accessed on July 16, 2020.



that already understand and have adopted Al — and laggards. One sizeable difference, they
found, is their approach to data. Al algorithms are not natively ‘intelligent’. They learn
inductively by analyzing data. While most leaders are investing in Al talent and have built
robust information infrastructures, other companies lack analytics expertise and easy access to
their data”. Their research uncovered “several misunderstandings about the resources needed
to train Al. The leaders not only have a much deeper appreciation about what is required to
produce Al than laggards, they are also more likely to have senior leadership support and have

developed a business case for Al initiatives”.

Enthusiasm and experience vary among early adopters from different countries—some are
pursuing technology spiritedly, while others are taking a more restrained approach. In some
cases, adopters are employing Al+blockchain to improve specific processes and products;

others are harnessing this combination of technologies to transform their entire organization.

Regardless of countries’ technology maturity level, we learn from their approaches that by
examining countries’ challenges and how their corporations are addressing them, we can garner
some essential best-known practices. For example, leaders in some countries are more
concerned about addressing skill gaps, while others are focusing on how Al can improve
decision-making or cybersecurity capabilities. There are many paths to technological
excellence, and success is not a zero-sum game. Scrutinizing early adopters through a global
lens enables a broader perspective for a more balanced approach on their advanced tech-

powered journey.

Moving forward, nations and their governments should continue to invest in Al+blockchain
and monitor the technology’s ongoing impact on their societies. All businesses should continue
to improve their Al+blockchain capabilities and install a Big Data Analytics department in their
organizations which will be central to their competitiveness. Both will continue to feel a sense
of urgency and anxiety as they try to keep up with the rapid pace of tech-driven developments
around the world. As such, organizations should contemplate these critical questions when
evaluating their own Al and blockchain competitive strategies:

» Should they make small, incremental investments or try to position themselves as Al and

blockchain leaders through enterprise-wide initiatives?
» Is it better to develop existing talent or seek talent externally? How do they nurture them?

« How is data viewed, used and analyzed for competitive advantage?



*  When considering the inherent risks associated with Al and blockchain, should
organizations face the complexities to be first-to-market or take a more cautious wait-and-
see approach?

» Do they have adequate security measures in place?
I.  Customer Experience with Customer Centricity

Customer centricity has been one of the driving innovations in financial services, and this is
also true for the Islamic Finance industry. Tech-savvy digital consumers want more
personalized services that enhance convenience and improve security. Shifting from product
thinking to customer-centric offerings demands speed, agility, and the ability to innovate.
Monetizing social media platforms have emerged as opportunities to diversify firms’ income
by engaging millennial consumers. Digital experience will draw people into continual virtual

engagements and online transactions.

Customers are reshaping and redefining their expectations, taking their cues from several
industries that provide multichannel access, seamless integration, product simplicity, and
“segment-of-one” targeting®. In the last decade, it became clear that customers wanted to be
able to do everything on their mobile phone, including applying for a bank account, or insurance
claim. They want personalization, convenience, accessibility and ease of use. They wanted to
feel like their bank was anticipating their needs, not crafting product offerings that made sense
only from the banks’ bottom-line perspective. They expected no surprises and demanded
transparency in terms of fees. Seventy-five percent of PwC’s survey respondents from the
banking and fintech sector saw an increased focus on the customer as the most important area

of impact to their business.

King (2010) forecasted that the future of the bank will have a very different organizational
structure. He further argued that the entire customer facing organization and supporting
platform needed to change radically. As customer expectations are changing, companies are
forced to adapt. It is expected that in 2020, companies must focus on using big data to predict
customer decisions and make such intelligence accessible throughout the enterprise. In the
future, customers will want to do business with firms and companies that offer a consistent,
informed and greater experience across all channels of communication, taking into

consideration that customers will have different preferences.

6 “Segment-0f-One Marketing” is the ability to track and understand individual customer behavior.



There is fierce competition among banks and financial institutions to provide the most seamless
services at the lowest price, to retain loyalty and win new business. They are aware that
providing customers with experience-rich banking and placing them foremost is essential for
success. Those who manage and embrace the customer-centric approach will thrive in the

market.

ii. Regulatory Management

Due to technological advancements and innovative models, the landscape of the financial
industry is changing so spectacularly that it is completely transforming and shifting the world
economy (Hayen, 2016). This dynamism in the world economy demands a dynamic and a new
set of regulations to foster and regulate the growth of the fintech industry according to fair play,
rule of law and best practices. According to International Data Group (IDC), it is estimated that
the banks, investment banks and insurance companies globally are investing around US$85
billion just for the provision of regulatory oversight, legislative initiatives and risk control
(Broby and Karkkainen, 2016). Rigorous and top-down regulations which are enforced on
traditional financial institutions cannot be applicable on a nascent industry, such as fintech (Tsai
and Peng, 2017).

Regulatory change has to be managed and precisely calculated, as wide-ranging changes can
ultimately use up the allotted discretionary budget and resources. The continuing regulatory
changes embroil uncertainty in operating environments, and anticipated regulatory change has

already impacted today’s business decisions and existing business operations.

Operationally, financial institutions face day-to-day challenges with the constant addition and
modification of hundreds and thousands of regulations with multi-jurisdictional requirements.
They are also increasingly pressured to achieve categorical compliance with limited budgets
and substantial resource limitations. Such constraints impact both the financial and operational
performance of financial institutions, as they are subjected to the continual adjustment of
resources to meet compliance deadlines. Financial institutions have traditionally responded by
throwing more bodies to remediate and collect information, driving up the overall cost of

compliance at the expense of customer experience.

Figure 2: Regulatory Change Process Flow
(Source: Author’s Own)
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li is important that businesses and corporations map out ongoing regulatory milestones which
are crucial regulatory priorities by region and look at ways to effectively manage regulatory
change within their organizations. The evolution, challenges and recommendations for financial
institutions (including Shariah compliance) within the scope of change management involving

regulations needs to have a structured approach that can address regional and local priorities.
iii. Comfort Zones and Stagnation in Management

The hard regulations and legacy culture in an organization are infused with each other. This
impedes the path of an organization to move forward especially when it comes to the path of
innovation. This culture of layering and folding of management in decision-making traps an
organization in the ropes of stagnation. Risk averse behavior of management becomes more
complex when diffused from lower to top management. Fintech provides for quicker, more

informed decision making and calculated risk-taking behaviors.

Financial technology focuses on access and control of the customers’ financial transactions,
and technology will provide the personalization of finance to the customers by using digital
channels and innovative business models within the deployment of big data, Al and blockchain.
The process from inception and opening of an account or executing an investment to the final
rewards and other financial transactions can be directly controlled by the end users in fintech

solutions.

In a financial organization which is encumbered by layers of management, it is not easily
possible to do experimentation for new innovative products and business models. Getting
approvals alone will take ages. In addition, experimentation involves failure and the fear of

failure results in the lack of support of innovation. It is a fact that without experimentation in



this era of digitalization, financial institutions will fail to compete and will not be able to provide
the services and products which the consumers expect.

The management teams of Islamic financial institutions (IFIs) need to give priority to
transforming their organizations because disruptive change is inevitable, and it is happening
fast. IFIs need to create incentives for innovation and consider how all partners and suppliers
contribute to their business development. Partners will drive innovation and growth as the

businesses adopt, consume, scale, and leverage innovation for greater market share leadership.

For example, a leading financial services company turned to agile development to support its
goal of organizing around customer experiences rather than products (Olsen et al., 2017). In
doing so, it sharpened the focus on raising speed to market and ensuring consistently high
customer loyalty scores for sales and service delivery, especially in predominantly digital
channels. The company uses agile, cross-functional teams of 8 to 10 people, aligned to specific
customer episodes. Each team brings together the requisite capabilities in business, design,
processes and technology. The company now is taking its experience-led Agile approach to
scale across the enterprise, through waves of applied learning sessions, and is well on its way
to improving productivity by three to four times.

iii. Lack of Talent

Since the beginning of Islamic banking and finance in 1970s, one of the major challenges this
industry is facing is lack of skilled talent. Financial Accreditation Agency of Malaysia claimed
that in Malaysia, there is the need and demand of approximately 56,000 additional people in
the Islamic financial industry by 2020 (WIEF, 2017). Obeidat (2016) also highlighted in his
research about human capital in Islamic finance that the sustainability and competitiveness of

the Islamic financial industry is highly dependent on the skills and talents of its human capital.

The fintech industry is bringing together IT professionals, data scientists, entrepreneurs,
programmers, etc. to the financial services industry. This entry of new and diverse skilled
people in the circle of the financial services industry makes the fintech industry more diversified
and innovative but also somewhat complex. The additional requirement of Shariah expertise
and Islamic economics/finance understanding further narrows talent availability. An ideal
leader of an Islamic financial institution would have to be someone adept in business,
economics, finance and the Shariah as well as have a technical understanding of new

technology.



One way to overcome the dire need of skilled and talented human capital, could be to increase
the production of skilled human capital through effective education of intellectual capital in
academia and research. The need to bridge academic curricula to the needs of industry is also
critical to bring much needed solutions to real problems. Although there are a number of
institutions which have already began running courses as part of degree programs in
conventional fintech, there are none in Islamic finance programs. There is not a single course
on fintech with regards to Islamic finance (ICD and Thomson Reuters, 2017). This is indeed
very alarming and requires immediate resolution. When fintech and innovation programs are in
place, there should be industrial attachment programs for tertiary students in the form of
internships, project collaborations, and exchange programs. For the public or older folks who
seek alternative career paths, coding academies need to be developed to skill those interested
in coding and programming. It is fairly obvious that as the finance industry gets disrupted, the
redundant professionals lose their jobs but the disrupters continue to employ coders,

programmers, various IT specialists and data scientists.

At the university and think tank levels, there should be more collaboration across disciplines,
and collaborative cross-training and interdisciplinary research programs to complete the fintech

ecosystem to supply quality and knowledgeable talents.

At the institutional level, their workforce must evolve as automation pervades more activities.
Thousands of roles are becoming obsolete, including tellers, back-office processors—even
routine call-center agents, as chatbots and robo-advisors take on simple inquiries. Conventional
technologies have helped banks to double labor productivity every few years through
digitalizing processes and applying more sophisticated industrial methods like capacity
planning and Lean Six Sigma. Opimas, a research firm, estimates that by 2025, the rollout of
artificial intelligence (Al) technology by financial institutions will reduce employment in the
capital markets by 230,000 people, with the largest impact in the asset management industry,
where machines will replace around 90,000 people (Olsen et al., 2017). Taiger, for instance,
combines machine learning with natural-language processing to automatically identify, extract,
cleanse and validate pieces of information from many types of documents. The banking
applications include client onboarding, due diligence and combating money laundering. After
a large European bank shifted to Taiger’s technology for client onboarding, its cost fell 85%
and turnaround time shrank from several weeks to seven minutes, with no loss in quality. As
Al spreads throughout the industry, bank professionals who previously performed those

activities will have to upgrade their expertise to remain relevant.



The greatest talent challenge for IFIs is attracting technical specialists, as it is for conventional
institutions as well. There is a worldwide shortage of talent in advanced analytics, new
technologies such as blockchain and customer experience design (UX/UI). The shortage is
worsened by competition from more attractive fintech start-ups and companies that are building
interesting solutions. Corporations and financial institutions will have to get creative in
attracting and nurturing top talent, through incentives such as elevating top performers into key
roles with more latitude and flexibility for further innovation, whilst adapting their respective

organizational cultures to manifest this new reality.
Policy Development at the National Level

New technological innovation has incorporated frontier technologies in transforming the way
we access and use existing products and services. The economy is becoming increasingly
disrupted by revolutionary enterprises using technologies such as cloud computing, extensive
use of artificial intelligence and data analytics, integration of interoperable Internet of Things
(1oT) devices and the blockchained decentralization, including advanced materials. At the same
time, regulatory and legal systems need to be strengthened for the ecosystem be protected from
cyber risks and threats to allow for the market actors to flourish. In order to enjoy the benefits
brought on by digital technologies, there are issues that comes with technological adoption
along with financial stability implications and consumer protection, with recommendations that
regulators themselves adopt advanced technologies (Mohamed & Ali, 2020) to embark on the

new era of market supervision and monitoring to enhance cybersecurity.
i.  Regulation and Supervision

By and large, regulators are aware that technological disruption “has the potential to deliver
immense economic benefits, by lowering the cost of operations and enhancing competition, and
societal benefits, by boosting financial inclusion and delivering more convenient financial
services” (Beck et al., 2018). However, risk and failure are an integral part of innovation in any
experimentation for tech solutions. Therefore, Mohamed and Ali (2019) advised that it is
“critical for regulators to ensure safeguards are in place to manage the risks (such as institution-
specific micro-financial risks and system-wide macro-financial risks). Providing parameters
and regulatory clarity through a framework (for technological disruption business models) is
essential for technological disruption’s mass adoption in order to ensure the financial stability
of the system”. They point out that “regulatory sandboxes are only one of the approaches to

manage technological disruption and may not fit circumstances in different situations and
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jurisdictions”. As such, they emphasize that “market supervisors will have to ensure that
financial institutions or firms have robust governance frameworks and (such) surveillance”

could be complemented by data-driven supervision.

Other risks include those associated with the usage of such digital currency, which the public
may not be aware of. Securitized Token Offerings (STOs) have much improved regulatory
oversight which evolved from the absence of regulations for Initial Coin Offerings (ICOs) when
ICOs was a new method of raising capital through decentralized means, which has the potential

to side-step rigorous monitoring requirements for funds-raising established by authorities.

Another critical risk management issue is the operational risk that manifests in cyber-security,
fraud and theft, data privacy and legal issues. The Basel Committee on Banking Supervision
(BCBS) prescribes a capital regime for operational risk which does not really address risk-
related operational issues. Mohamed (2020) notes that “while regulatory instruments such as
BCBS capital requirements can create incentives to address certain operational risks, such as
business continuity, capital is not sufficient to restore operations if a financial institution suffers
a cyber-attack”. Hence, cyber-security and the safeguard of Critical Information Technology
Infrastructure must be now top priority for the market conduct and supervisory authorities,

particularly the banking and financial sectors.

In addition, there is grave apprehension on the risk of money laundering and financing of
terrorism, termed as AML/CFT, which requires financial institutions including banks to have

adequate measures to counter the risk of AML/CFT.

As new business models and services emerge, such as sharing services (e.g., Airbnb and Grab)
and ICOs/STOs, government agencies are challenged with updating regulatory toolkits or
modifying regulations, enforcing them, and working with market players that they watch over,
relaying such information to stakeholders, while still working within legacy frameworks that
will be outdated in the next decade, and knowing so, strive to foster innovation for fair

competition.

ii. Financial Stability and Consumer Protection

It is incumbent on market supervisors will need to ensure is that financial institutions including
banks have in place robust plans for scenarios that could threaten their own stability or the
larger macroeconomic stability. For instance, robo-advisory services that automatically

recommend investment portfolios for clients which rely on Al algorithms fed with investors’
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data, need to be within approved products or companies offering such services need to be
compelled to disclose more information when required. Similarly, third-party service providers
or vendors to financial institutions may need to be regulated in order to manage related

operational risks, which may impact financial stability indirectly.

Under financial stability, consumer protection including personal data protection is one of the
areas that are highly focused on. The danger of cyber-attacks and hacking, as well as the need
to protect sensitive consumer and corporate financial data, raises many issues including data
privacy, ownership and administration, and legal liability. In order to avoid any undesirable
situations, much work needs to be done on boosting cyber-security and alleviating cyber risks.

iii. Local and Cross-Border Arrangements

A common approach and strategy need to be in place to address technological disruption issues
at the national and the international levels. Hence, regional cooperation will be integral in
regulating technological disruption that scale beyond borders. Furthermore, innovations in
cross-border lending, trading and payment transactions, including via smart contracts, raise
questions about the cross-jurisdictional disputes and enforceability issues. Domestically for
technological disruption developments, there has to be coordination among the monitoring and

supervisory agencies regulating financial institutions under a digital economic framework.

iv. Expertise and Capacity Building

Talent and the right expertise are one of the areas that requires attention and needs to be
addressed moving forward. As traditional roles within some areas of the economy become
automated, forward-thinking planning for capacity building and innovation-related expertise

has to be part of the overall strategy in order to provide proper market supervision.

Hence, to benefit from digital technologies, all firms (including regulators and government
agencies) need to attract the best talent that could apply and enhance digital technologies in the
financial sector. Towards that, economies need to reduce skills mismatch between talent
demand from the financial sector and talent supply from the education system. Skills mismatch,
in simple terms, is where skills offered by workers and jobseeker do not match the skills
required by the financial sector. Skills mismatch results in lower productivity utilization of the
individual talent in the financial sector. Hence, the educational systems need to impart the skills

required for the new generations to fully participate in digitized financial market. To do that, a
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qualification framework for the financial services related educational sector can be jointly
developed between training institutions and industry players.

Secondly, economies need to address the skills shortages or skills gap concern. This is where
demand for talent with a particular skill exceeds the supply of workers do not have the right
skills to meet the financial sector requirement towards digitization. To overcome this concern,
the authority needs to assess future skills demands for the digitized financial sector. For
example, finance students need to be exposed to technology areas like virtual reality, 10T, big
data analytics, artificial intelligence, 3D printing and cloud computing that will soon become
relevant. This helps improve students’ digital literacy on top of their technical skills and

knowledge to be applied in their occupations.

Thirdly, to have the best talent, the financial services industry needs to have a competitive wage,
incentive and reward system. This is to avoid skills shortages of digital financial specialists in
the domestic economy and talent migrating abroad. The globalization of labor markets had
increased the movement of employees of multinational companies from one country to another.
Talents are seeking for employment prospects and better wages. For example, higher wages
paid and stronger currency value in Singapore had induced Malaysian digital financial

specialists to seek employment abroad.
v. Cybersecurity

Despite the significant benefit of digital transformation, there are forces that will disrupt these
benefits such as cyber-attacks and hackers, system breakdown, cloud data leakages etc. Cyber
security will be the top priority for institutions due to the rapid evolvement of complex
technologies, cross boarder data exchanges, emerging usage of Internet of things (I1oT). With
these forces took place in the upcoming business environment, it is mandatory for financial
institutions to be capable of developing resilience cybersecurity framework in order to be
sustainable in the long run. The main function of newly developed cybersecurity framework is
to detect cyber threats and efficiently respond to cyber events. With this adoption of
cybersecurity framework, it will help financial institutions to minimize financial losses
occurred due to business disruption. In relation to this, it is highly recommended for the
management to focus on 6 main areas which are to (1) proactively manage cyber risk and
regulation, (2) build and execute strategic cyber security roadmap, (3) establish commercially
reasonable cyber security capability, (4) develop world class cyber response, (5) acquire,

develop and retain key talent, and (6) align cyber security team with business risk. New tools
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to fight cybercrime can be developed based on the cybersecurity framework. With the right
tools in place, cyber threats arise from digital transformation of financial sector can be mitigated
thus, enable financial institutions to maximize its exploitation on the benefit of digitalization of
financial sector. Besides, regulations must be modernized to encourage innovation, investments
and participation in the digitization of financial market ecosystem. Privacy and cybersecurity
Issues must be addressed to instill trust including control over data use to manage privacy
concerns. To some extent, it is appropriate to consider developing a legal framework on data
protection as the cybersecurity breach causes wide economic, social and sovereign implications,

such as cyberattacks on a country’s banking system.
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Ozet: Bu calisma Islam ile nitelenen ya da ona dayandirilan genel veya 6zel bir konuda, fikth merkezli ne tiir
bir yaklasim sergilenmesi gerektigi konusundadir. Ciinkii, i¢ biitiinlik saglayan paradigmalar arama bilimsel
acidan gerekli bir davranis olmakla birlikte, bunlarin dayanaklarini ve degerlendirme yontemlerini tanima,
disiplinli ¢dziime ulasmada sirali basamaklar olusturma acisindan énem kazanmaktadir. Islam’in genel kabul
goren klasik dayanaklarin biri asl digeri fer’ olmak tizere tasnif edilmistir. Asillar, ilk ikisi Kitab ve onun beyani
olan Siinnettir ki, nas diye isimlendirilir. Diger ikisi de Kiyas ve Icma olarak dort tanedir. Fer’ olanlar, pratikteki
karsilig1 bakimindan kabul géren Maslahat, Istishab, Orf ve Istihsan olmak iizere dért tanedir. Ayrica nas denilen
Kitab ve Siinnet’in degerlendirilmesinde tiimdengelim(/Miitekelimin) ve tiimevarim(/Fukaha) olmak iizere iki
farkli metotla olugsan ekol vardir ki, kendi i¢ biitiinliikleri nispetince mezhepler seklinde yer aldiklar
goriilmektedir. Bu gelismenin biri genel, bir digeri alan, bir bagka digeri de alan-kaynak olmak iizere siirecin
baslarinda ii¢ ayr1 sekliyle tanimlanan fikih ilmi tarafindan iiretildigi, denetlendigi, ayn1 zamanda da yonetildigi
gozden kagmamaktadir. Modern dénemde, 6nceki doneme ait paradigmalarin, sirf fikih kiilliyatinda vardir diye
dayanak olarak alindig1 goriilmektedir. Bunun, erken dénem biitiinciil Islam anlayisiyla, énlerinde higbir 6rnek
olmadan olusturulan 6zgiin degerlendirme yontemine aykir1 oldugu agiktir. Ciinkii degisen ve gelisen sartlara bagl
olarak paradigmalar ister istemez degismis, buna karsin dayanaklar sabit kalmig, degerlendirme metotlar: da
nispeten geligmistir. Nitekim tiimdengelim ve tlimevarim yontemlerinin yanmnda analoji ile sistemler
kargilagtirilmaya baglanmistir. Hatta Kitap ve siinnet merkezli gelisen ictihad miiessesesi, her tiirlii gelisme
kargisinda naslari siirekli anlamlandirma ve giincel anlamlara kavusturma iglevini siiregte yonetmis oldugu kabul
gdren bir gercektir. Teorik olarak genel anlayis icinde Islam Ekonomisi 6zelinde, kurumsallagsmasinmn imkanlari
aranmali, kendi &zgiin kurallar geregi neler iiretilebileceginin smirlar1 zorlanmalidir. Ornegin, islam kendi
toplumunun sosyal ve ekonomik kurumlar ayrimini nasil yapmaktadir? Bu konuda yaganan bireysel ve toplumsal
zorluklar, ¢ekilen sikintilar nelerdir? ...vs. tespitler teorik ve pratik anlamda gogaltilmalidir.

Anahtar Kelimeler: Fikih, islam Ekonomisi, Dayanak, Analoji, ictihad
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THE BASIS OF ISLAMIC ECONOMY AND THE PROBLEM OF REFLECTING
PARADIGM DIFFERENCE TO THEORETICAL AND CURRENT ISSUES

Abstract: In this study, what kind of a figh-centered approach should be taken on a general or special issue
that is characterized by or based on Islam is discussed. Since searching for paradigms that provide internal integrity
is a scientifically necessary behavior, it becomes important in terms of recognizing their basis and evaluation
methods and creating sequential steps in reaching a disciplined solution. It is a known fact that in Islam, one of the
generally accepted classical bases that emphasize the balance of reason-conveyance in the evaluation is classified
as the originals and the branches. There are four bases named as originals. The first two are the Book and its
statement, Sunnah, which are also called as legal decision. The other two are Comparison and Consensus. As for
the branches, although there are many of them, four of them stand out, namely Maslaha (Public Interest), Istishab
(Continuity), Custom and Istihsan (Juristic Preference), which are accepted in terms of their practical equivalents.
Furthermore, there are schools, which are seen as sects based on their integral integrity, formed around two
different methods, namely deduction (/Theologian) and induction (/Fugaha) followed in the evaluation of the Book
and Sunnah, are also called as legal decision. It is not overlooked that this development was produced, supervised,
and also managed by the science of figh, which was defined in three different ways at the beginning of the process
as general, field, and field-source. In the modern period, it is observed that paradigms of the previous period are
taken as a basis only because they exist in the canon of figh. It is clear that this is in contradiction with the original
method of evaluation, which was created with the understanding of early holistic Islam and without any precedent.
Key Words: Figh, Islamic Economy, Basis, Analogy, ljtihad.

Jel Codes: A12, A13, G11, G21, G23, G32, G51, H83, P41, P52.

GIRIS

Genel veya 6zel bir konuyu nazari olarak ele almanin bilinen bilimsel prensipleri
olmasina karsin, pratik ve hizli sonuglar beklentisi nedeniyle bazen bu prensiplerin goéz ardi
edildigi goriilmektedir. Gergekte Islam ilim tarihi, genel bilimde oldugu gibi ortak ve kendine
0zgli 6zel yontemlerle olgular1 ve varliklar1 anlamlandirma siirecinde cesitli ilimlere ait
terimler, kavramlar ve tamimlar barindirmaktadir (Izmirli, 1912: 2). Oyle ki, bazen bir terimin
farkli sekilde, bazen de kiigiik farklarla veya hi¢ fark olmayan tanimlarla karsilagilmaktadir.
Cogu kez bu farkliliklara dikkat edilmeden bazi yargilara varildigi goriilmektedir. Bir kavramin
tanim1 ne kadar net ise yani “efradini cdmi’ agyarin1 mani’” ise tutarlidir, yerindedir, degilse
yeniden tanimlanmasina bilimsel agidan bir engel olmadigi gibi aksine bir gerekliliktir.
Tanimlaryla klasiklesmis fikih ve ustlii’l-fikh kavramlar: 6nemli yere sahiptir.

Bu ¢aligma Islam ile nitelenen ya da ona dayandirilan genel veya 6zel bir konuda, fikih
merkezli ne tiir bir yaklasim sergilenmesi gerektigini konu edinmistir. Ciinkdi, i¢ biitlinliik
saglayan paradigmalar arama bilimsel acidan gerekli bir davranis olmakla birlikte, bunlarin
dayanaklarin1 ve degerlendirme yontemlerini tanima, ¢dziime ulagsmada disiplinli sirali
basamaklar olusturma agisindan 6nem kazanmaktadir. Dolayistyla Ebu Hanife’ye nispet edilen,
Imam Safii’ye ait olan ve Hanefi mezhebinin bilinen klasik ii¢ farkl1 fikih teriminin tanimlar
0zelde degerlendirilecektir. Ayrica terkiple olusan usil kelimesinin tekili olan asl’in 1stilahi
anlamlar1 tizerinde durulacaktir. Bu kelimenin ¢ogulu olan usil ile fikih teriminin olusturdugu
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fikhin usalii terkibi tizerinde durulacak, bu terkibin ve ustlii’l-fikh lakap anlamlarinin isaret
ettigi alanlar ve sinirlar kisaca belirlenmeye caligilacaktir.

Ictihad miiessesesiyle giincel sorunlarin ¢dziimiinde dnemli kabiliyeti ve tecriibe edilmis
kapasitesiyle fikih, su yaklasimlarla kendine ¢ikis aramaktadir.

-Hayatin her alanin1 kapsadigi-kapsamadig1 yaklasima.
-Akil ve naklin dengeli birlikteligi.
-Akl1 6ne ¢eken yaklagim.
-Nakli 6ne alan yaklagim.
-IIk devirde her seyin ¢dziimlendigi ve depolandig1 yaklasimu.
-Her devrin kendine 6zgii sorunlar1 bulundurdugu
1. TANIMLAR
1.1.Sozliik Anlami

Sozliikte fikih biri bilme, anlama, tanima ve algilama/akletme dis diinya ile, digeri de
fikir, zikir, suur ve basar olmak iizere i¢ diinya ile ilgili asamalardan sonra re’y/goriis
olusturmak i¢in ‘derinlemesine kavramak’ manasinda 6zel bir anlama sahip ender bir kelimedir.
Bir baska ifade ile fikih,

“Fikih = Bilme + Anlama + Tanima + Idrak +...” degil,
“Fikih = Bilme * Anlama * Tanima * Idrak *...” tir’.

Kavramlasma siirecinde biri ‘us@il’ ve ‘furi’’ terimlerine muzafun ileyh bi¢iminde isim
tamlamasi, digeri ‘ekber’ ve ‘ebsat’ terimlerine mevsuf sekliyle sifat tamlamasi olmak {izere
dort ayri olgu ile kullanilan fikih terimi ilk olarak Ebu Hanife tarafindan el-Fikhu 'I-ekber ve el-
Fikhu'l-ebsat eserlerinin isimlerinde goriilmektedir.

1.2. Terim Anlami

Ayrica fikhin bilinen “insanin leh ve aleyhinde olan seyleri bilmesidir (Hiisrev, 1317:
15).” seklindeki genel tanim1 da ona isnat edilmektedir.

Imam Safi’?’nin (767-819) fikh1 "ameli ser’i hiikiimleri tafsili delillerden bilmedir
(Htsrev, 1317: 15)." seklinde bir disiplin olarak kaynak-alana gore tanimlamasindan sonra
Hanefi mezhebi ilim adamlar1 da kendi genel tanimlarina amel/pratik kelimesini ekleyerek
alana gore “insanin amel acisindan leh ve aleyhinde olan seyleri bilmesidir.” seklinde
tanimlamisglardir.

Fikhin anilan tanimlar1 kapsam bakimindan oldugu gibi genel, alan ve kaynak ac¢isindan
farklilik arz ettigi goriilmektedir. Kaynak bakimindan yapilan tanim fikhin Kitap, Siinnet, icma
ve kiyas diye bilinen asillardan istinbat/cikarilarak {iretilmesini ifade ederken, insan1 kusatan

" Nitekim 2*2=4 ve 2+2=4 islemlerinde sonug olan 4, say1 olarak aymi olmasma ragmen islemlerin farkl
olmasindan dolay1 anlasilan farklidir. Carpma isleminden sonra ortaya yeni kimlik ortaya ¢ikarken toplamada ise
onceki kimlikler korunmaktadir. Dolayisiyla konumuz olan fikihta da durum aynidir. Varilan yargida yeni bir
netice ortaya ¢ikiyor, bu nedenle yargiya varma esnasinda kullanilanlar1 yargida gérmek miimkiin degildir.
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ihtiyaclar ve sorunlarin timiinii kapsayip kapsamadigi bakimindan da genel ve alan olarak
tanimlanmistir. Genel tanimi benimsedigi kanaati uyandiran Ebu Hanife, fikhin itikattan amele
kadar tiim konular1 i¢erdigini ifade ederken, alana gore tanimlamada ise sadece pratik konulari
kapsadigin, itikat, ahlak ve kelami konular1 kapsamadigi goriilmektedir. Bu yoniiyle de modern
donemde Islam Hukuku nitelemesi ile &rtiistiigii soylenmektedir (Kose, 2015: 22).

Diger taraftan fikih, asillardan ¢ikarma bakimindan Usilii’l-Fikh seklinde terkib ve
lakab olmak iizere iki ayr1 kabulle degerlendirilen ilme istinat etmektedir. Terkib kabuliine gore
fikhin asillart manasinda sadece deliller kastedildigi, lakab olarak kabul edenlerce ise delil ve
hiikiimlerin birbirlerini destekleme ve denetleme seklinde oldugu goriilmektedir. Ayrica ilki
yani terkip kabul timdengelim, digeri yani lakab olan1 tiimevarim metotlarini kullandig1 gézden
kagmamaktadir.

Bir diger durum asl kelimesinin delil, kaide, tercih ve kiyas edilen ilk sey anlamlarina
nakledildigi goriislerinin varhigidir.

Bu tanimlar ve kabuller sonucunda ortaya cikan hiikiimlerden yapilan se¢melerle
dayanaklar1 degerlendirme ve farklilasmayi icinde tasiyan paradigmalar nedeniyle sistematik
bir olusum yakalamak zorlasmaktadir. Ayrica muhatap agisindan temelde secenekler olmasina
ragmen tek tip seckiyle karsilagmaktadir.

a) Maslahat’in i¢inde bulundugu Kitab asil delil,
b) Istishab’n i¢inde bulundugu Siinnet asil kaide,
¢) Orfiin i¢inde bulundugu icma asil tercih/kriter,

d) Istihsan’1n iginde bulundugu kiyas asil yontem bigiminde bir sonug ortaya ¢ikar ki bu
da fikih usulii ilminin genelde durumlarina gore dayanaklar manasinda kaynaklaridir.

Sozliikte fikih biri bilme, anlama, tanima ve algilama/akletme dig diinya ile, digeri de
fikir, zikir, suur ve basar olmak iizere i¢ diinya ile ilgili asamalardan sonra re’y/goriis
olusturmak icin ‘derinlemesine kavramak’ manasinda 6zel bir anlama sahip ender bir
kelimedir. Bir bagka ifade ile fikih,

“Fikih = Bilme + Anlama + Tanima + idrak +...” degil,
“Fikih = Bilme * Anlama * Tanima * idrak *...” tir8.
1.2.1. Genel Tanim

Fikhin bilim dilinde kavramsallagma siirecinde tanimi dogal olarak Kur’an-1 Kerim
kitap haline geldikten yaklasik yiiz sene sonrasina denk gelmektedir. Kur’an merkezli ilim
anlayisinin erken devrinde Ebu Hanife’ye (699-767) nispet edilen “Bireyin leh ve aleyhinde
olanlar1 tanimasidir.” seklinde yapilan bu tanim insani kusatan amel/d1s diinya ve itikat/i¢ diinya
alanlarini biitiin uzantilari ile kapsadigindan genel yani disiplinler {istii teknik bir tanim olarak

8 Nitekim 2*2=4 ve 2+2=4 islemlerinde sonug olan 4, say1 olarak ayni olmasma ragmen islemlerin farkl
olmasindan dolay1 anlasilan farklidir. Carpma isleminden sonra ortaya yeni kimlik ortaya ¢ikarken toplamada ise
onceki kimlikler korunmaktadir. Dolayisiyla konumuz olan fikhta da durum aynidir. Varilan yargida yeni bir netice
ortaya ¢ikiyor, bu nedenle yargiya varma esnasinda kullanilanlar1 yargida gérmek miimkiin degilidr.
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goriilmektedir. Ebu Hanife’nin bu tanimu ile biitiin ilimlerin fikhin altinda yer aldig1 goriisii ilim
adamlar tarafindan da teslim edilmektedir.

1.2.2. Kaynagina gore tanimi

Ebu Hanife’den hemen sonra gelen imam Safi’i (767-819) tarafindan fikih, "Ameli ser’i
hiikiimlerin tafsili delillerden bilmedir." seklindeki tanimriyla oncelikle kaynagi ve tali olarak
da alani belirlemis olmaktadir.

1.2.3. Konusuna gore tanimi

Hanefl ekoliinlin erken devri takip eden donemdeki ilim adamlari tarafindan Ebu
Hanife’nin yukarida sunulan fikhin disiplinler {istii ve teknik tanimina ‘amel/pratik’ kelimesi
eklenerek fikih, konusuna gore tanimlanmistir. Buna gore fikih, “Bireyin giinliik pratik hayatta
leh ve aleyhte olanlar1 tanimasidir.” Boylece Fikh’in alt disiplinlerinden biri olan ve itikat,
ahlak, tasavvuf, kelam gibi ilimlerin disinda kalan Furu’u’l-Fikh’in tanimi1 haline getirilmistir.

Bu tanima gotiiren goriiniir sebep olarak Safi’1’nin tanimi oldugu sdylenebilir. Ayrica
bu durum yukarida belirtildigi gibi her ne kadar indirgemeci bir goriintii verse de yeni gelisen
ilimlerin konularini belirleme gereksiniminden kaynaklandigi g6z dniinde bulundurulmalidir.

Ebu Hanife’ye isnat edilen tanima eklenen ‘amel’ kelimesi ile Kelam, Tasavvuf ve
Ahlak ilimleri tanimin disinda kalmakta, ayrica tanimda bulunana zamirler farkli alanlara raci
olarak diisiliniildiigiinde son derece teknik bir tanim oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

v Alani iyi-koétii olan Din agisindan,
Bireyin, (lehine) iyi ve (aleyhine) kotii olan seyleri tanimasidir.
v Alani vazife-hak olan Hukuk agisindan,
Bireyin, (lehine) haklarini ve (aleyhine) vazifelerini tanimasidir.
v' Alami kar-zarar olan ktisat acisindan,
Bireyin, (lehine) faydali ve (aleyhine) zararli olan seyleri tanimasidir.
v' Alam dogru-yanlis olan lim agisindan,
Bireyin, (lehine) dogru ve (aleyhine) yanlis olan seyleri tanimasidir.
v' Alami adalet-zuliim olan Idare acisindan,
Bireyin, (lehine) adaletli ve (aleyhine) zuliim olan seyleri tanimasidir.
2. FAIZ/RiBA YASAGI
2.1. Orneginde Farkh Hiikiimler

Riba Islam fikhinin ilk kaynagi Kur’an-1 Kerimde gegen yasaklardan biridir. Tiirk¢ede,
bor¢ karsilig1 alinan para veya malin kullanimina karsilik tahakkuk ettirilen iicret manasinda
faiz diye nitelenen olguyu karsilayan kelimedir. Hz. Peygamber ribay1 Ubade b. Samit ve Ebl
Said el-Hudri’nin rivayet ettikleri “altt esya hadisi” diye bilinen agiklamasiyla yapmustir.
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Hadiste sayilan alti esyanin ilk ikisi metal para olarak altin ve giimiistiir. Diger dordii ise
bugday, arpa, hurma ve tuz olmak iizere gida agirlikl tiiketim mallaridir®.

Bu alt1 esyada faizin cereyan ettigi ittifakla benimsenmesine ragmen iki farkli goriise
temel olmustur:

* En ¢ok miibadele edilen ve diger mallar i¢in 6l¢li olma 6zellikler tasidigindan
ornek olarak zikredildi goriisiine varanlar.

* Faiz sadece bu maddelerin miibadelesinde s6z konusudur, diger mallarda
cereyan etmez. (Zuhayli, 1990: 5/495)

Onlari1 bu iki farkli goriise gotiiren sebepler yukarida fikih i¢in sdylenen farkli dayanak
ve yontemlerden kaynaklanmaktadir.

2.2. illet Belirleme
Kiyas yapmak iizere illetin belirlenmesinde su goriisler ortaya ¢ikmuistir.

a) Cins birligi bulunmasi ve tartilabilir (vezni) olmasi. Hanefi, Hanbeli, Ca‘feri ve Zeydi
alimlerinin benimsedigi bu goriise gore altin altinla veya giimiis giimiisle miibadele edildiginde
fazlalik faizine engel olmak i¢in bedellerin esit agirlikta bulunmasi sarttir.

b) Altin ve giimiiste faizin illeti semeniyyet vasfinin galip olmasidir. Safii mezhebince
benimsenen bu goriis Malikiler’de de yaygindir; Hanbeli mezhebinde imam Ahmed’den rivayet
edilen ikinci goriis de bu yondedir. Para olma vasfinin altin ve giimiiste galip olmasi diger
paralarin bunlara kiyas edilmemesi, para deyince akla sadece altin ve giimiisiin gelmesi
demektir.

c) Illet mutlak manada semeniyyet vasfidir. Maliki mezhebinin yaygin olmayan
telakkisi bu yondedir.

Hanefiler’e gore, cins ile miktarin yaninda bunlarin hacmen dlgiilebilir (keyli)
olmalaridir. Bu mallara kiyasen hububatin ve bunlarin disinda hacim hesabiyla 6Slgiilen
mallarda da faiz cereyan eder. Ayni hiikiim altin ve giimiis disinda demir, bakir, kursun gibi
madenlerde, degerli taslarda, et, balik, yag, sebze, seker ve baz1t meyvelerde faiz cereyan eder.

Malikiler dort adet gida esyasinin depolanip saklanabilen gida maddeleri olmasin
faiz illeti olarak alirlar.

Imam Sifii faiz illeti konusundaki ilk goriisii, gida maddesi olmakla birlikte bu mallarin
Olgiilebilir veya tartilabilir nitelikte bulunmasidir. Bu nedenle olgiilen ve tartilan gida
maddelerinde faiz cereyan eder. Fakat 6lgii ve tart1 ile belirlenmeyen gida maddelerinde, mesela
say1 hesabiyla satilan yumurtada faiz cereyan etmez.

Benzer farklilik zekata konu olan mallarda ve dagitimini belirleyen Tevbe 60 ayetinde
isimleri gegen gruplardan en az bir tanesine verilmesi ile zekatin gegerliligini sdyleyen Ebu
Hanife tek kalmaktadir. Diger imalardan basta Imam Safi’i en az ii¢ gruba paylastiriimasini
ongormektedir.

9 Ozsoy, ismail, "FAIZ", TDV islam Ansiklopedisi, https://islamansiklopedisi.org.tr/faiz (20.12.2020).
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SONUC

Islam fikhinda asil delillerden hiikiimlerin ortaya konmasinda kullanilan tiimevarim ve
tiimdengelim bi¢imindeki iki farkli metoda dayali usul vardir. Bu usuller vasitasiyla kendi i¢
biitiinliigli saglanmis, dengeli ve denetimli sonuglar tiretilmistir. Ayrica akil-nakil dengesinin
yaninda, sadece akli veya sadece nakli yeterli géren mezhepler, faiz ve zekat 6rneklerinde
goriildiigi gibi takipgilerine alternatifli hiikkiimler sunmuslardir.

Tiimevarim metodunu izleyen Hanefi mezhebi hiikiim-delil arasinda gel-gitlerle tecriibe
edilmis ortak ¢oziimlerle pargadan biitiine yargilara ulastiran Uslii’l-Fikih ilmini lakab olarak
almislardir.

Hanefi mezhebinin disindakiler ise tiimdengelim metoduyla ¢ogunun kabuliine gore
hiikiimler degil, sadece delil tespiti ile yetinerek genel ve biitiin paradigmalara ulastiran Fikih
Usdli ilmini terkib olarak almislardir.

Bu farkli metotlarla ortaya konan hiikiimlerden yapilan se¢melerle alternatifli durumlar
ortadan kalktig1 gibi, ozellikle iktisadi tesebbiislerin finans kaynagi daralma gdstermektedir.
Her bir mezhebe acik anlagsmalar yapabilme imkani taninmasi uygun goriilmektedir.

Safii’ye gore sadece altin ve glimiis zekata tabi olup bunlarin disinda kalan biitiin
madenler zekattan istisna edilmistir.

Malik b. Enes’in yalniz altin ve giimiis madenlerini zekata tabi kabul eder.

Ebi(i Hanife ve arkadaslar1 ile Imam Safii ve Malik 6zel miilkiyete konu olmayan sivi
madenleri zekat istisnasi kabul etmislerdir.

Hanbeli fakihleri ise altin ve giimiis ile diger madenler arasinda herhangi bir fark
gdzetmemis ve cinsi ne olursa olsun biitiin madenlerin zekata tabi oldugunu ileri stirmiislerdir.

Bir diger finans ¢esitliligi de Zekat, Hac ve kurban ibadetinin miiessese anlayisiyla organizeleri
giindeme alinmasiyla saglanabilir. Ayrica gilincel sorunlarin ¢dziimiinde zaruret ve telfik
fikhinin asgariye gekilerek ictihad miiessesesine gecilmesi 6nem arz etmektedir (bkz. Atay,
1973: 70).
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OZET: Kisilerin hayatin1 devam ettirebilmesi i¢in gereksinim duyduklari seyler olarak tanimlanan temel
ihtiya¢ maddelerinin zekattan muaf oldugu mezheplerin ortak kanaatidir. Temel ihtiya¢ maddelerinin zekattan
muaf olmasini Hanefi mezhebi miistakil bir sart olarak zikretmis, diger mezhepler ise bunu zekéta tabi olan malin
nami/artict olmasi sart1 baglaminda degerlendirmistir. Hz. Peygamber doneminden itibaren zekattan muaf tutulan
temel ihtiyac maddeleri ayn/mal olarak zikredilmis, ilk defa Hanefi hukukcularindan ibn Melek (6.821/1418)
tarafindan ihtiyaglarin giderilmesi hususunda mal ile paranin ayn1 konumda oldugu ve bu nedenle temel ihtiyac
i¢in elde tutulan paralarin da zekattan muaf olacagi goriisii glindeme getirilmistir. Klasik donemde istisnai goriis
olarak kalan bu yaklasimm Islam Hukuku acisindan bazi mahzurlar barindirdigi asikdrdir. Bu teblig, Hz.
Peygamber doneminden itibaren zekata dair uygulamalara aykiri olan ve mal ile paray1 ayni hitkme tabi kilarak
meseleye pargaci yaklasan ibn Melek’in goriisiinii konu edinmektedir.

Anahtar Kelimeler: Temel Ihtiyag, Zekat, ibn Melek, Mal, Para

THE ISSUE OF EXEMPTION THE MONEY COLLECTED TO PROVIDE
BASIC NEEDS FROM ZAKAT

ABSTRACT: It is the common opinion of madhhabs that basic necessities, defined as the things people
need in order to continue their lives, are exempted from zakat. The Hanafi school mentioned this exemption as a
separate condition. The other schools evaluated this in the context of the condition that the goods subject to zakat
should have property of growing. Basic necessities exempted from zakat since the time of the Prophet were
mentioned as goods. On the other hand, for the first time, a Hanafi lawyer, Ibn Melek (d.821/1418), put forward
the view that goods and money are in the same position in terms of meeting the needs and therefore, money kept
for basic needs is also exempt from zakat. It is obvious that this approach, which remained as an exceptional view
in the classical period, has some drawbacks in terms of Islamic Law. This paper discuses the opinion of Ibn Melek
approaching the issue partially by subjecting goods and money to the same rule. His opinion is against the practices
of zakat since the time of the Prophet.

Keywords: Basic Need, Zakat, Ibn Malak, Goods, Money

GIRIS

Mali miikellefiyetlerden biri olan zekat Islam’mn bes temel esasindan biridir. Bu
yiiklimliiliik i¢in baz sartlar ileri siiriilmiistlir. Bunlarin bir kismi miikellefle bir kismi1 ise malla
ilgilidir. Nisap miktarma ulasip iizerinden bir yil gegen ve nami olan malin, miikellefin
kendisinin ve bakmakla yiikiimlii oldugu kimselerin temel ihtiyag maddelerinden fazla olmasini

Hanefi mezhebi mala ait bir sart olarak zikretmis, diger mezhepler ise bunu ayr1 bir sart olarak
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zikretmemistir. Zira onlara goére malin nami olma sart1 bunu kapsamaktadir. Bagka bir ifadeyle
esasen nemalanmayan ve nema i¢in hazir tutulmayan seyler zaten temel ihtiya¢ kapsaminda
oldugundan zekata tabi degillerdir. Bu nedenle temel ihtiyacin zekatta miistakil bir sart olarak
zikredilmesine gerek yoktur.

Gortisler karsilagtirildiginda devlet tarafindan toplanan zekatin objektif bir kriter {izerine
bina edilmesi gerekliligini dikkate alan Hanefi mezhebinin miistakil bir sart olarak zikrettigi,
diger mezheplerin nema kavrami igerisinde zimnen kabul ettikleri temel ihtiya¢ maddelerinin
zekattan muaf tutulmasi biitiin mezheplerin ortak goriisii oldugu ve bu farkli yaklagimin furt
fikha yansiyan ciddi bir karsiliginin bulunmadigi goriilecektir. Her ne kadar temel ihtiyag i¢in
ayrilan paranin  zekdttan muaf olacagim kabul eden Ibn Melek’in (6.821/1418)
aciklamalarindan temel ihtiya¢ maddelerinin ayinlarinin nema kaydiyla, onlara sarf edilmek
lizere ayrilan paranin ise hevaici asliyye kaydiyla zekattan muaf tutulacagi sonucuna varilmis
olsa da (Ibn Abidin, 1992: II, 262; Karadavi, 1969: I, s. 152, 280-281) bu sonu¢ Hanefi
mezhebinin genel goriisliyle uyumlu degildir. Zira Hanefi mezhebine gore zekatta temel
ihtiyacin sart olarak kabul edilmesi, ayni tiiketilmeyen ya da ayni tiikketilen ve eseri ortaya
¢ikmayan zanaatkarlarin kullandiklari malzemeleri ile ilim ehlinin kitaplarina yonelik bir
tartismay1 igerisinde barindirmaktadir.°

Temel ihtiyag maddelerinin zekattan muaf olmasini sart olarak ileri siiren Hanefi
mezhebi, toplumlarin anlayis ve sosyoekonomik durumlariyla yakindan alakali olan temel
ihtiyac maddelerinin belirlenmesinde siibjektif degerlendirmelerin oniine gegebilme adina
nasslar1 (Konuyla ilgili naslardan bazilar1 i¢in bk. Bakara, 2/219; Araf, 7/31; Buhari, Zekat, 45,
46; Buyu, 95; Nafakat, 5, 9, 14, Mislim, Zekat, 9; Akdiye, 7; Ebl Davud, Harac, 9, 10; Buyu,
81; Ahmed b. Hanbel, 1V, 229) ve sahabenin uygulamasini dikkate alarak birtakim objektif ve
acik Olciiler ortaya koymaya gayret etmislerdir. Buna gore, kisi ve aile fertleri i¢in gerekli bir
yillik gida maddeleri, giyecekler, sanat ve meslek aletleri, oturulan ev, ev esyasi, binek araci,
ilim i¢in edinilen kitaplar temel ihtiya¢c maddeleri olarak zikredilmistir. Belirlenen bu maddeler

ile ihtiyag¢larin tamamin degil belli baslilarinin sayildig1 da g6z ardi edilmemelidir.

1 Hanefi mezhebine gore eseri ortaya gikan boya gibi maddelerin ayinlan ticaret mal olarak kullanilmasa da
zekata tabidir. Bisr b. Veld’in Ebu Yusuf’tan yaptig1 rivayete gore boyacilar kumasi boyamak igin aspur ve zaferan
satin aldiklarinda bunlar zekata tabidir. Ciinkii boyacinin kazanci, kumasin iizerindeki boya bedelidir. Akdin fesad
olmas1 durumunda boyanin degerinin tespit edilmesi de bunu desteklemektedir. Dolayisiyla bu maddeler ticaret
mali konumundadir. Ancak ¢amagircinin ¢dgen, sabun ve boya kazani satin almasi boyle degildir. Ciinkii bu
malzemeler, gamasircinin isinde kullandigi aletlerdir. Elbisenin ayninda kalmadan tiiketilir. Camasircinin kazanci,
kullandig: aletlerin degil yaptig1 isin karsiligidir. Dolayisiyla bu maddeler zekata tabi degildir. Diger mezheplere
gore ise bunlar ticaret mali olmadigindan zekata tabi degillerdir. Yine Hanefi mezhebine gore ilim ehlinin kitaplari
zekata tabi degilken diger insanlarin elindeki kitaplarin zekata tabi olduguna dair goriisler mevcuttur. Halbuki
diger mezheplere gore ise kitap ister ilim ehlinin elinde isterse baskalarinin elinde bulunsun ticarete niyet
edilmedigi siirece zekata tabi degildir. Serahsi, I1, 198; Tbnii’1-Hiimam, II, 163-164; Baberti, II, 164; Ibn Niiceym,
Bahr, 11, 361; a.mif, Nahr, |, 415; Ceziri, |, 596.
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Hz. Peygamber doneminden itibaren zekattan muaf olan temel ihtiya¢ maddeleri ayn/mal
olarak zikredilmis, ilk defa Hanefi hukukgularindan Ibn Melek !! tarafindan ihtiyaglarn
giderilmesi hususunda mal ile paranin ayn1 konumda oldugu ve bu nedenle temel ihtiyag icin
elde tutulan paralarin da zekattan muaf olacagi giindeme getirilmistir (Ibn Melek, Ktp. nr 859:
40% Ibn Abidin, 1992: II, 262). Giiniimiizde Darii’l-ifta el-Misriyye ve Avrupa Fetva ve
Arastirma Merkezi (Heyet, 2013: 224-225) gibi baz1 Fetva kurumlari ile Ali Cuma ve Hayrettin
Karaman gibi bazi hukukgular bu goriistedir (Benzer yaklasim igin bk. Esen, 2017: 744-750).
Iki farkli yaklasim ortaya koyan Yusuf Karadavi bunlardan birinde Ibn Melek’in gériisiinii
mutlak olarak tercih etmekte, (Karadavi, 1969: 1, 281) digerinde ihtiyacin1 giderecek yeterli
gelire sahip olmama sartini ileri siirmektedir (Karadavi,1969: 1, 485).

Klasik dénemde istisnai kalan bu goriisiin Islam Hukuku agisindan bazi mahzurlar
barindirdig1 asikardir. Biz bu tebligimizde 6nce Hanefi mezhebinin zekattan muaf olan temel
ihtiyac maddelerinin ayn ile smirli olduguna dair gériisiinii ortaya koyup sonra ibn Melek’in

goriistinii farkll yonleriyle degerlendirmeye tabi tutacagiz.

HANEFI MEZHEBININ TEMEL iHTiYACA YAKLASIMI

Kisilerin hayatin1 devam ettirebilmesi i¢in gereksinim duyduklar1 seyler olarak
tanimlanan temel ihtiya¢ kavrami Islam toplumunda gecim standardini belirlemede bir kriter
olarak kullanilmig ve bu kriterin iizerinde olanlara baz1 mali sorumluluklar yliklenmistir. Hanefi
mezhebi temel ihtiya¢c maddelerini zekattan muaf kabul etmenin 6tesinde bunu zekatta miistakil
bir sart olarak zikretmistir. [lk donemden itibaren Hanefi mezhebi kaynaklarinda temel ihtiyag
maddeleri ayrintili olarak zikredilmistir. Ornegin Serahsi (6.483/1090) bir kimsenin elinde
bulunan evi, hizmetgisi, ailesinin giyecek ve yiyecegi, kullandigi kaplar, inci, at ve ticaret i¢in
olmayan esyalar1 (Serahsi,1982-83: I, 198) ilim ehlinin kitaplarini ve borcun karsiligi mevcut
olan mali (Serahsi, 1982-83: Il, 197) temel ihtiyag maddesi olarak sayarken; Merginani
(6.593/11097) bunlara sanatkarlarin aletlerini (Merginani, ts.: I, 97), Mevsili (6.683/1284) ise
kisinin ge¢imi icin zorunlu olan seyleri (Mevsili, 1987: I, 100) ilave etmistir. ibn Abidin
(6.1252/1836) daha kapsamli olarak, “kisinin kendi ve bakmakla yiikiimli oldugu kisilerin

"' Ibn Melek veya Firsite ya da Firistehoglu kiinyesiyle meshur olup asil ad1 Abdiillatif b. Abdiilaziz, lakabi
[zziiddin’dir. Dogum tarihi kesin olarak bilinmeyen Ibn Melek’in aslen nereli olduguna dair kaynaklarda kesin
bilgi yoktur. Seyid Bey Tiirkistanli oldugunu ve kendisinin onun torunu oldugunu sdylemekle birlikte ibn Melek’in
Karamanli ya da Horasanli oldugu da sdylenmistir. Aydinogullar1 zamaninda Tire’de yasayan Ibn Melek, fikih,
fikih usilii ve hadis ilimlerinde zamanin 6nde gelen isimlerinden biri olmustur. Evliya Celebi Manisa ziyaretinde
Ibn Melek’in Saruhan Bey Medresesinde egitim gordiigiinii ve halkin onun kaldigi yeri ziyaret ettigini
yazmaktadir. Uzun yillar Tire’deki medreselerde ders veren ve degisik alanlarda eser yazan ibn Melek’in vefat
tarihi net olarak bilinmese de yazdigi eserler goz oOniline alindiginda 821/1418 yilindan sonra vefat ettigi
anlasilmaktadir. Detayli bilgi icin bk. Baktir, Mustafa, “Ibn Melek”, DIA, XX, 175-176; Sarikaya, Fatih, Tbn
Melek ve Ailesi, MCBU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: XV, Say1: 1, Mart 2017, s. 639-656.
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nafakasidir” (Ibn Abidin, 1992: II, 462) ifadesini kullanmistir. Ayrica kadinlarin geyizlik
esyalari, altin ve giimiis disindaki takilar1 da temel ihtiyac olarak kabul edilmistir (ibn Abidin,
1992: 1, 348). Naslarda isaret edilen ve daha sonra 6zellikle Hanefi fakihleri tarafindan sayilan
temel ihtiya¢ maddelerinde dikkat ¢eken en énemli husus temel ihtiya¢ maddelerinin ayn/mal
olarak zikredilmis olmasidir.

Temel ihtiya¢ icin ayrilan paralarin zekata tabi olup olmadigr konusunda Hanefi
mezhebinde ii¢ goriis ileri slirlilmiistiir. Genel kabul edilen yaklagima gore para mal hitkkmiinde
degildir. Bu nedenle borg karsilig1 disindaki paralar elde bulundurulma amacina bakilmaksizin
zekata tabidir. Bu goriis ilk donem kaynaklardan giinlimiize kadar agikca ifade edilmistir. Soyle
ki; Serahsi, (6.483/1090) Sari’in altin ve glimiiste zekatin farz olmasinda bunlarin ismine ek
olarak bagka bir niteligine itibar etmedigini, bu nedenle sahibinin elinde ister nafakaya
harcamak amaciyla isterse baska bir amagla bulunsun zekata tabi olduklarini belirtir
(Serahsi,1982-83: 11, 192). Kasani, (6.587/1191) ayinlar itibariyle temel ihtiyacta kullanilma
imkan1 olmayan paralarin zekata tabi olmasi i¢in ticarete niyet edilmesine gerek olmadigini, bu
nedenle ister ticarete niyet edilsin ister edilmesin isterse temel ihtiyaglara harcanmak amactyla
elde tutulsun biitiin paralarin zekata tabi olacagini zikretmektedir (Kasani, 2003: II, 395).
Mevsili (6.683/1284) ise esyanin degerinin tespiti i¢in yaratilan altin ve giimiis/para gibi varligi
itibariyle nema 6zelligine sahip olanlarin elde tutulma amacina bakilmaksizin ayinlari itibariyle
zekata tabi olduklarmi belirtmektedir (Mevsili, 1987: 1, 112). ibn Niiceym (6.970/1563) de
paralar ister yatirrm amaciyla isterse temel ihtiyaclarda kullanmak amaciyla elde tutulsun
zekata tabidir demektedir (Ibn Niiceym, 1997: 1l, 361). Ali el-Kari (6.1014/1605) ise nisabin
temel ihtiyagtan fazla olmasi gerektigini, zekat konusunda temel ihtiyacin yok hiikmiinde
oldugunu bu nedenle ev, elbise, ev esyasi, binek, hizmetci, kullanilan silah, i1lim adamlarinin
kitaplar1 ile zanaat erbabin malzemelerinin zekéta tabi olmadiklarini belirtir. Daha sonra
Nizameddin el-Bircendi’nin (6.934/1527-28?) naklettigi {izere baz1 sarihler bunlara harcanacak
nisap miktar1 paranin da zekata tabi olmadigini zikrettigini nakleder. Ancak bu goriisiin izah
edilmeye muhtag oldugunu belirtir. SOyle ki eger paranin lizerinden bir sene gegmis ise bu
yaklasim dogru degildir. Uzerinden bir sene gegmemis ise bunun hakkinda konusmaya gerek
yoktur (Ali el-Kari, 1997: 1, 478). Haskefi de (6.1088/1677) malin degerini tespit eden altin ve
glimiis gibi paralar velev ki temel ihtiyaclara harcanmak amaciyla elde tutulsun zekata tabi
oldugunu belirtmektedir (Haskefi, 1992: 11, 267). Aym sekilde Omer Nasuhi Bilmen, (6.1971)
zekata tabi olan malin hakikaten ya da hiilkmen nami olmasini agiklarken elde bulunan altin
veya glimiis paralar, kiilgeler, zinet takimlar1 kendileriyle ticarete niyet edilmese veya bunlar
nafakaya ve ev satin almak {izere harcanmak iizere saklanilmis olsa bile nisap miktarina

ulasinca zekata tabi olacaklarini, (Bilmen, ts: 333) hatta o meblag bagislanir veya onunla ev
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satin alinarak vb. sekillerde harcanmis olsa dahi zekatin sakit olmayacagini ve bunun tazmin
edilmesi gerektigini belirtir (Bilmen, ts: 340).

Ikinci yaklasima gore temel ihtiyag icin ayrilan para zekattan muaftir. Mezhep igerisinde
istisnai goriis olarak kalan bu yaklasim ilk defa ibn Melek tarafindan giindeme getirilmistir.
Serhu Mecma ‘i’I-bahreyn adli eserinde temel ihtiyaci “Insanin helak olmasini hakikaten veya
takdiren &nleyen seyler” olarak tanimlayan ibn Melek, ihtiyaclarin giderilmesi hususunda
mevcut olan paranin yok hiikmiinde oldugunu, bu nedenle temel ihtiyag¢ i¢in elde tutulan
paralarin zekattan muaf olacagim belirtir (Ibn Melek, Ktp. nr 859: 402, Ibn Abidin, 1992: II,
262). Benzer bir yaklasimi1 Tahtavi (6.1231/1816) ortaya koymustur. Tahtavi Hasiyetii ‘ald
Merdki’l-Feldh adli eserinde temel ihtiyag maddelerini zikrettikten sonra bu esyalarin temin
edilmesi i¢in hazirlanan para iizerinden bir sene gectiginde zekata tabi olmadigini
zikretmektedir (Tahtavi, 1997: 714).

Iki goriis arasini telif eden ibn Abidin ise iiiincii bir yaklasim ortaya koymustur. ibn
Abidin’e gore, her tiirlii ihtiyaci karsilamak iizere elde bulundurulan para iizerinden bir sene
gectikten sonra nisap miktarina ulasirsa bu para zekata tabidir. Kisi bu miktar1 gelecekteki
ihtiyaglarinda kullanmaya niyet etmis olsa dahi durum bdyledir. Ciinkii o miktar {izerinde,
yilsonu itibariyle mevcut olan ihtiyaglar1 icin harcamak {izere heniiz bir hak dogmamistir.
Ancak yilsonu itibariyle mevcut olan ihtiyaclar i¢cin harcamak iizere bu miktar iizerinde hak
dogmus ise, bu durumda zekata tabi degildir (Ibn Abidin, 1992: II, 262).

Ibn Abidin’in gériisiiniin birinci goriisten farki, temel ihtiyag i¢in ayrilan paranin nisaptan
muaf tutulabilmesi i¢in deyn/borg sart1 yerine borcun onciilii olan taahhiidii temel ihtiyaclar i¢in
yeterli gérmiis olmasidir (Ibn Abidin, 1992: 11, 262). Yani akit olmaksizin her hangi bir taahhiit
gerceklestiginde nakit, mala kanalize edilmis oldugundan yok hiikkmiindedir. Dolayisiyla zekata
tabi degildir.

Benzer bir degerlendirme Din Isleri Yiiksek Kurulunun 2010 yilindaki kararinda
goriilmektedir. Asli ihtiyaglar1 temin etmek icin biriktirilen paralarla onlar1 karsilamak iizere
s0zll ya da yazili herhangi bir taahhiide girilmigse o paralar zekata tabi degildir. Ciinkii s6zlii
ya da yazili taahhiide girildiginde bu para, artik temel ihtiyag i¢in harcanmig demektir. Ancak
bdyle bir taahhiide baglanmayan para, nisap miktarina ulasip iizerinden bir y1l gegmesi halinde
zekata tabidir.

Gortildiigii tizere konuyla ilgili olarak Hanefi mezhebinde {i¢ farkli yaklasim ortaya
konmustur. Genel kabul edilen goriise gore temel ihtiyag icin ayrilan paralar zekata tabidir.
Paralarmn zekattan muaf olmasina etki eden yalnizca borgtur. ilk defa Ibn Melek’in zikrettigi
ikinci goriise gore ise temel ihtiyac icin ayrilan para zekata tabi degildir. Bu goriise gore

paralarin zekattan muaf olmasia borg etki ettigi gibi temel ihtiyaclar da etki etmektedir. iki
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goriis arasini telif eden Ibn Abidin’in yaklasimi ise iigiincii goriisii olusturmaktadir. Bu goriise
gore temel ihtiyag¢ i¢in ayrilan para iizerinde herhangi bir hak dogmus ise zekattan muaftir,
dogmamigsa zekata tabidir. ibn Abidin’in gériisiiniin her iki tarafin yani zekat alan ve zekat

verenin maslahatina uygun oldugu sdylenebilir.

IBN MELEK’IN GORUSUNUN iISLAM HUKUKU ACISINDAN MAHZURLARI

Temel ihtiyaglar1 giderme hususunda mal ile paranin ayni hiikiimde oldugunu kabul eden
Ibn Melek’in goriisii farkl1 agilardan mahzurlar igermektedir. Her ne kadar klasik dénemde bu
goriis Hanefi kaynaklarina aykirilik dolayisiyla tenkit edilmis olsa da bu goriis esas itibariyle
fikhin genel yapisina aykirilik sebebiyle tenkit siizgecinden gegirilmelidir. Bu aykiriligr iki
baslik altinda ele almak miimkiindiir.

1.ilk Dénem Uygulamalarina Aykirihk

Fikih yalmizca naslardan elde edilen normlardan ibaret olmayip nasslarin pratige
yansitilmasini da ifade etmektedir. Bu hususta 6ncelikle Hz. Peygamber ve onun tezkiye ettigi
ilk li¢ neslin uygulamalar1 6nem arz etmektedir. Hz. Peygamber’in zekat tahsildarlarina verdigi
talimat ve tavsiyeler incelendiginde bor¢ haricinde paranin temel ihtiyag kapsaminda
degerlendirilip zekat matrahindan ¢ikarildigina dair herhangi bir rivayete rastlanilmamaktadir.
O donemin hayatin yalnizca mal iizerinden degil nakdin de aktif oldugu bir donem oldugu goz
ard1 edilmemelidir. ilk dénem uygulamalar1 bunun aksini ortaya koymaktadir. Ornegin Hulefa-
1 Rasidin’in zekat uygulamalarinda calisanlara devlet gelirlerinden maas (atd) verildigi, bu maas
verilirken onlara lizerinden bir sene gecen nisap miktar1 mallarinin olup olmadiginin soruldugu,
eger nisaba ulasan miktar varsa verilen maastan zekatin tahsil edildigi goriilmektedir (EbG
Ubeyd, 1986: 526). Yine Hz. Osman’in halifeligi sirasinda, “Bu ay zekatlarin verilecegi aydir.
Kimin borcu varsa 6nce borcunu, sonra da malinin zekatini1 6desin” dedigi rivayet edilmistir
(Beyhaki, 1532: IV, 148). Hz. Osman bu sozlerini bir sahabe toplulugu oniinde séylemis, onun
bu goriisiine kars1 ¢ikan da olmamastir.

Tabiin imamlarindan gelen bazi rivayetler de bu durumu desteklemektedir. Meymun b.
Mihran’n (6. 117/735) sOyle dedigi rivayet edilmektedir. “Zekatin1 hesap edeceginde elindeki
nakit paran ile (ticaret) mallarin1 dikkate al. Mallarin degerini para olarak kiymetlendir.
Zenginlerdeki alacaklarin1 da hesaba ilave et, sonra borglarini servetinden diis. Kalan malin
tizerinden zekatini ver” (Ebli Ubeyd, 1986: 527). Hasan-1 Basri’nin (6. 110/728) ise soyle dedigi
rivayet edilmektedir. “Kisi, zekatin1 6demek iizere belirledigi vakit geldiginde biitiin nakit
paralarinin, ticaret i¢in satin aldig1 biitiin mallarinin ve tesliminden timit kesilenler disindaki
biitin alacaklarinin zekatin1 verir” (Eba Ubeyd, 1986: 527). Zikredilen rivayetler

incelendiginde zekat hesap edilirken —eldeki mevcut mallar harig- ileriye doniik olarak yalnizca
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bor¢larin diisiirilecegi, bunun disinda temel ihtiya¢ i¢in ayri bir indirimin yapilmayacagi
goriilmektedir. Dolayisiyla Ibn Melek’in temel ihtiyaglar i¢in ayrilan paranin zekattan muaf
olacagina dair ileri siirdiigii goriis Hz. Peygamber’den beri var ola gelen uygulamalara aykirilik
teskil etmektedir.

2.Fikhin Geneline Aykirihik/Parc¢aci Yaklasim

Islam iktisadiin en &nemli Ozelliklerinden biri nukfidun/paranin uriizdan/ticaret
malindan ayr1 kabul edilmis olmasidir. Islam hukukunda mal, asil itibariyle kullanilmak igin
yaratilmistir. Dolayisiyla malin, ticari mala doniistiiriilebilmesi ya niyet ya da eylemle
gerceklesmektedir. Ticaret i¢in yaratildigi kabul edilen parada ise herhangi bir niyet ya da
eyleme gerek duyulmamaktadir.

Paranin stok edilebilme ve ihtiya¢ zamani i¢in saklanabilme dzelligini dikkate alan Islam
hukukgulart paray1 genel olarak mal kavrami igerisinde zikretmis olmalarina ragmen mali
nukiid ve urliz (ticari mal) olarak kisimlara ayirmis ve her birine ait ayri hiikiimler
zikretmislerdir. Bagta zekat, karz, mudarebe, selem, sarf ve faiz olmak iizere birgok konuda
paranin vazifelerinden bahseden Islam hukukgular1 paranin miibadele araci, ortak deger 6lgiisii
ve tasarruf araci oldugunu ifade etmis ve paranin urliz/ticaret mali olmadigini kabul ederek fikhi
buna gore diizenlemislerdir (Serahsi: 1982-83, II, 193; Kasani: 2003, 1I, 413; VII, 64; Ibn
Riisd: 1982, 11, 130, 132; ibnii’l-Arabi, 2003: III, 23). Soyle ki; zekata tabi olan mallar; para,
ticaret mallari, hayvanlar ve zirai lirtinler olarak dorde ayrilmis ve her birine ait 6zel hiikkiimler
zikredilmistir. Nisaba ulagan ve tlizerinden bir sene gecen mal ticarl amagla elde tutuldugunda
zekata tabi kabul edilirken ticarl amag¢ disinda eldeki mallar zekata tabi kabul edilmemistir.
Borg karsilig1 olmayan para ise nisaba ulasip iizerinden bir sene gegtiginde ticari amagla elde
tutulup tutulmadigina bakilmaksizin her haliikarda zekata tabi kabul edilmistir (Kacir, 2018:
34-56).

Akitlerde miibadele edilen seyleri iige aymran Islam hukukgular1 semenin/paranin
konumunu tayin etmis ve onun mallardan ayri bir hiikme tabi oldugunu belirtmislerdir. Buna
gore; a) Siirekli semen/para konumunda olanlar. Altin, giimiis, bakir, nikel vb. madenlerden
yapilmis olan madeni paralar ve kagit paralar. Bunlar ister para cinsiyle isterse farkli bir cins
ile miibadele edilsin semen konumundadirlar. Ayrica bunlar zimmette sabit oldugundan tayin
edilmeye gerek duyulmamistir. b) Siirekli mebi/mal konumunda olanlar. Cars1 ve pazarda
benzeri olmayan ve zimmette borg olarak kalmaya elverisli bulunmayan kiyemi mallar. Bunlar
ancak tayin ile belirli hale gelir ve zimmette sabit olmazlar. ¢) Hem semen hem de mal
olabilenler. Cars1 ve pazarda benzeri bulunan ve zimmette bor¢ olarak kalmaya elverigli
bulunan misli mallar. Bunlar para karsiliginda satisa konu edildiginde mal konumundadir.

Kendisi gibi misli bir mal ile satisa konu edildiginde kullanilan ifadeye gore bir taraf (basinda
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ba harfi cer bulunan) semen, diger taraf mal konumundadir. Ancak bu durumda nesie faizi
olmamasi i¢in pesin miibadele edilmesi sart kosulmustur. Kiyemi bir mal karsiliginda satisa
konu edildiginde ise semen/para konumunda kabul edildiginden zimmette bor¢ olarak
kalabilirler (Ali Haydar Efendi, 1991: I, 126). Goériildiigii lizere akitlerde semen ve semen
konumunda kabul edilenler 6zel hilkme tabi kilinmis ve bdylece diger mallardan ayri
tutulmustur.

Yine ribevi mallarda altin ve glimigin illeti ile diger mallarin illeti farkl
degerlendirilmistir. Selem ve sirkette mal, sermaye olma imkanina sahip degilken para sermaye
olma 0zelligine haizdir. Ticari islemlerde vadeli olabilen paranin, her iki bedelin para oldugu
sarf akdinde vadeli olmasi s6z konusu degildir. Saticinin teslim almadan 6nce alacagi paradaki
tasarrufu mutlak olarak caiz kabul edildigi halde mebide yapilacak tasarruf ise tartisma konusu
yapilmistir (Ali Haydar Efendi, 1991: 1, 224-225).

Bu yaklagim yani malin paradan ayr1 kabul edilmesi islam iktisadmin modern iktisattan
ayrildig1 en 6nemli hususlardan birini teskil etmektedir. Zira modern iktisatta para her ne kadar
dogrudan olmasa da dolayli olarak bir mal olarak kabul edilmistir. Basta faiz olmak {izere
bircok konuda para mal olarak degerlendirilmistir. Odiing verilen sermayenin belirli bir siire
kullanilmasi karsiliginda alinan bedel olarak tanimlanan faiz, para halindeki sermayenin kirasi
olarak kabul edilmistir (Dinler, 2010: 285-286; Kiligbay, 1976: 450).

Gorildugl tizere fikhin geneli itibariyle mal para ayri hilkkme tabidir. Temel ihtiyag
baglaminda parcaci bir yaklasim ile ¢6ziim ortaya koyan Ibn Melek’in gériisii ise fikhin geneli
itibariyle mal para aymrimina aykirilik teskil etmektedir. Ibn Melek’in bu yaklagimi fikhin
geneline uygulandiginda paranin parayla miibadelesinde devreye giren fazlaligin yani faizin
mesru goriilmesi basta olmak tizere ticarette kullanilmayan paralarin zekattan muaf olmasi gibi
bir¢ok problemi giindeme getirecektir. Bu nedenle fikhin genel yapisini ilgilendiren mal ile para

konusunda pargaci yaklagimla meseleye yaklagmanin uygun olmadig1 kanaatindeyiz.

DEGERLENDIRME

Zekata konu olan malin temel ihtiyagtan fazla olmasini miistakil bir sart olarak ileri siliren
Hanefi mezhebine ait klasik kaynaklarda zekattan muaf tutulan temel ihtiya¢ maddeleri mal/ayn
olarak zikredilmis, Ibn Melek gibi baz1 alimlerin istisnai goriisleri haricinde temel ihtiyag igin
ayrilan para zekattan muaf kabul edilmemistir. Ihtiyaglarin giderilmesi hususunda mal ile
paranin ayni konumda oldugu, bu nedenle temel ihtiyac i¢in elde tutulan paranin da zekattan
muaf olacagi ilk defa ibn Melek tarafindan giindeme getirilmistir.

Hz. Peygamber’den beri var olan uygulamalara aykir1 olan bu goriiste Ibn Melek’in mal

ile paray1 ayn1 hilkkme tabi tutarak konuya pargaci yaklastig1 goriilmektedir. Bu yaklasimin zekat
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potansiyelinin diismesine, dolayisiyla fakirin hakkinin ihlal edilmesine yol agacagi
kaginilmazdir. Zira iizerinden bir sene gecen paradan ileriye yonelik temel ihtiyaclarin tekrar
istisna edilmesi bir nisaptan iki defa —geriye ve ileriye yonelik hatta temin edilinceye kadar-
ihtiyacin ¢ikarilmasi anlamima gelmektedir. Ayn1 zamanda bu yaklasim hiikiimlerdeki
munzabitlik ilkesine de aykiridir. Ciinkii temel ihtiyaclar bolgeden bolgeye hatta sahistan sahsa
farklilik arz etmektedir.

Hig siiphesiz hukuki degerlendirmelerde saglikli sonuglara ulasabilmek ancak biitiinciil
yaklasimla miimkiindiir. Pargac1 yaklasimlar pratik ¢6ziim ortaya koydugunu vehmettirse de
aslinda bunlarin fikhin amacina hizmet etmeyecegi asikardir. Temel ihtiyag meselesi fikhin
genel ilkeleri baglaminda kiilli/biitiinciil olarak ele alindiginda; asil itibariyle kullanilmak i¢in
taayyiin eden malin, ticaret i¢in taayyiin eden paradan farkli oldugu, mal ile para fikhin diger
konularinda esitlenmedigi gibi zekat konusunda da esitlenmemesi gerektigi goriilecektir.
Dolayisiyla elde mevcut olan mallarin disinda borg¢ haricinde nakit (altin, glimiis, para) temel
ihtiyag i¢in harcanacak olsa dahi nisaptan istisna edilmemesi gerekir.

Bu baglamda ibn Abidin’in temel ihtiyaglar igin bir bor¢ taahhiidii altina girilmesi
durumunda paranin zekattan muaf olacagina dair goriisliniin kayde deger oldugunu
diisiinmekteyiz. Zira bu yaklasim ilk donemden beri var olan gelen uygulamalara aykirilik teskil
etmedigi gibi Islam hukukundaki mal ve para ayirimimi korumakta ve ayn1 zamanda fakirin

magduriyetine de bir zemin teskil etmemektedir.
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OZET: Ana akim iktisadi diisiince, paray1 bir deger 6l¢iisii ve bir miibadele arac1 olarak degerlendirmenin yani
sira bir meta olarak gérmektedir. Dolayistyla tiim metalarda oldugu gibi paranin da bir fiyat1 bulunmaktadir. Para
bir kisi tarafindan 6diing alinir ise belirli bir bedel 6denmesi gerekmektedir ve bu bedelin ad1 da faiz olmaktadir.
Faiz, Antik Cag’ dan beri siire gelen adaletsizligin en biiylik nedeni olarak gosterilmektedir. Giiniimiiz iktisat
diisiincesinde para; bir mal gibi alinip satilmakta ve davranigsal iktisadin laboratuvari haline gelmis bulunmaktadir.
Bu minvalde anlamindan koparilan paranin; Islam iktisadiin ¢aglari asan mesaji baglaminda, fitratinin ne
oldugunu ortaya koymak biiyilk énem arz etmektedir. Islam, paranin kendiliginden hicbir gorevi yerine
getiremeyecegini sdylemektedir. Dolayiyla paray1 bir meta olarak degil bir miibadele araci, bir deger 6l¢iisii ve
deger saklama araci olarak gérmektedir. Para, miibadeleye girdiginde bir varliga doniistiigiinde veya bir hizmet
satin alndiginda fayda saglamis olmaktadir. Bu nedenle de veresiye alinip satilamaz. Bu calismada; Islam
iktisadina gére paranm ne anlam ifade ettigini anlatmak, islam iktisadi agisindan paranin ve para sistemlerinin
gelisiminin neler oldugunu; ana akim iktisat ve giiniimiizdeki uygulamalari ile karsilastirarak anlamak ve anlatmak
hedeflenmistir. Caligmada, tasvirli ve tarihsel arastirma yontemleri kullanilmistir. Konu ile ilgili dogrudan ve/veya
dolayli olarak alakasi bulunan kitap, dergi, makale, gazete, akademik ¢aligma niteligindeki tezler ve benzeri yazili
kaynaklarin taranmasinin yaninda, elektronik ortamda kaynak taramasi yapilarak, arastirmaya kaynaklik edecek
bilgilerin altyapisi olusturulmaya ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Islam Iktisadi, Ana Akim Iktisat, Para

MONEY IN ISLAMIC ECONOMICS THOUGHT

ABSTRACT: Mainstream economic thinking considered the money as a commodity alongside of measurement
of a value and an exchange tool. Hence, as all commaodity, money has a price as well. If a money is borrowed by
an individual, a cost must be payed and the name of the cost is interest. Interest argued as a cause of injustice that
has been continuing from ancient times. In modern-day economic thinking, money is purchased and sold as a
goods and it becomes as a laboratory of behavioral economy. In this respect, it is important to reveal the nature of
the money that was broken off from its original meaning, in the context of timeless message of Islamic economic
thinking. Islam claims that money cannot function automatically. Therefore, it defines money as an exchange tool,
measurement of value, and value keeping tool rather than a commodity. When the money enters to an exchange,
transforms into an asset, or purchasing a service, it avails. Thus, it cannot be purchased and sold on trust. In this
study, it is aimed explaining the meaning of the money according to Islamic economy and understanding and
revealing what are the development of money and money systems in the Islamic economy perspective, by
comparing the Islamic economy and application of it in our times with mainstream economy and application of it.
Depicted and historical research methods were used in this work. Furthermore, in addition to scanning book,
journal, paper, newspaper, thesis as an academic study, and similar documentary sources that directly and/or
indirectly associated with the topic, foundation of information that can be employed as a source for this study was
strived to be formed by carrying out a literature review in the electronic platform.

Keywords: Islamic Economy, Mainstream Economy, Money
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GIRI

insanlirm ithtiyaclarim1 karsilamak i¢in gereksinim duyduklar1 bir nesne olan para, insanlar
arasindaki ticari miinasebetleri diizenleyen ve servet biriktirmeyi saglayan bir arag olarak
tarihin degisik agsamalarinda, deniz kabugundan degerli madenlere kadar bir¢ok farkli sekilde
kullanilmistir. Bugiinde hayatin ve ekonominin merkezinde yer alan ve Onemini devam
ettirmekte olan para, bu merkezi konumu nedeniyle tarihin farkli donemlerinde cesitli agilardan
ele alinmis ve tartistlmistir. Tktisadi diisiince tarihinde, para konusundan ¢okca bahsedilmistir.
Ornegin; Merkantilistler tarafindan altin ve giimiis olarak zenginligin tek kaynagi kabul edilen
para, Klasik diislince i¢in yalnizca bir miibadele aracidir. Keynesyen diislince agisindan para
ise, makro iktisat teorisi bakimindan farkli bir diizeye tasinmisken Chicago diisiiniirleri
(monetarist) ise, para politikasin1 ekonominin merkezine alarak paranin, enflasyon ve makro
ekonomik parametreler lizerindeki etkisini analiz etmeye ¢alismislardir (Egri, Orhan, vd.,
2020).

Para, tarihsel seriiveni igerisinde, takastan mal paraya ve sonrasinda fiyat paraya gecmis
nihayetinde giiniimiizdeki seklini almistir. Giiniimiizde kagit ve kaydi para birlikte kullanilirken
diger taraftan da kripto paralar ortaya ¢ikmistir. Kripto paralarin yayginlasmasiyla birlikte,
paranin tarihsel gelisiminin farkli bir boyut kazanacagi anlagilmaktadir. Gegmis donemlerde
paranin iceriginin degistirilmesi yani tagsis meseleleri miizakere edilirken gilinlimiizde ise
kripto paralarin akibeti konu edinmekte ve parasal konular glindem olmaya devam etmektedir.
Gliniimiizdeki para sistemleri; merkez bankalarmin denetiminde, kismi rezerv bankaciligi ve
kagit para olarak kullanilan fiyat para diizenine bagli olarak kullanilan ulusal para sistemleridir.
Bu para sistemlerinde rezervler, altindan ziyade Amerikan Dolar1 ve Euro olarak tutulmakta ve
merkez bankalarinin rezerv politikalari, bu paralara bagli olarak uygulanmaktadir (Egri, Orhan,
vd., 2020).

Miisliiman iilkelerin iktisadi servetlerinin nasil muhafaza edilecegi, milli para sistemlerinin
bagimsizlig1 ve uluslararasi anlamda rekabet¢iliginin ne sekilde saglanacagi ve faize dayal
mevcut para sistemin faizsiz bir para politikasina nasil doniistiiriilmesi gerektigi gibi meseleler,
giiniimiizde Islam iktisad1 sahasinda ¢okca tartisilmaktadir. Islam iktisad1 calismalarmmn
giindeminde; iktisadi biiylimenin saglanmasi, tam istihdam ile iktisadi refah seviyesinin
yiikseltilmesi, fiyat istikrarinin muhafaza edilmesi ve gelir dagiliminda adaletin saglanabilmesi
gibi amaglara uygun para politikalar1 yer almaktadir. Islam iktisat diisiincesine gore para, sadece
degisimi saglayan bir aragtir (Egri, Orhan, vd., 2020). Paranin ticaretteki gorevi bir agirlik veya
uzunluk 6lgiisii gibi bir 6l¢ii olmak ve degisime aracilik etmektir!?. Bu nedenle paranin
dogrudan menfaatinden yani herhangi bir ticaret veya ortaklik olmaksizin tgilincii taraflara
kullandirilmasindan dolay1 gelir elde edilemez. Bundan dolay1 paranin kullanim bedeli veya
zaman degeri yoktur (Ozsoy, 2009: 17).

Bu calismanin amaci; Islamiyet’in, Islam iktisat tarihi ve Islam Iktisad1 gdz 6niine alinarak
paraya dair bakis agisini incelemek, para ve para politikasinin, tarihsel siire¢ igerisinde
toplumun ihtiyaglar1 ile teknolojik ilerleme ve gelisimi acisindan degisimini ve Islam
iktisadindaki yerini anlamaktir. Ayrica para ile ilgili ge¢mis uygulamalar, glinlimiizdeki
gelismeler ve gelecek perspektifi agisindan Islam fikhinin paraya yaklasimini ortaya koymaya
calismak ve teknolojinin ilerlemesi ile 6deme sistemlerinden yeni kiiresel parasal diizene kadar

12 fsmail Ozsoy, Tiirkiye’de Katihm Bankacih@i, TKBB Yayinlari, istanbul, 2009, s. 17.
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Islam fiilkelerinin karsilastigi ve karsilasacagi meydan okumalar1 gdz oOniine sermektir.
Belirtilen bu amaclar dogrultusunda; paranin tarihsel siiregteki yeri ve dnemi, paranin énemli
olmasmin nedenleri, islami agidan paranin neyi ifade ettigi, giiniimiizdeki para ve parasal
uygulamalar i¢in Islam’1n ne sdyledigi ve Islam’1n bu konularda sunacag1 ¢dziim ve dnerilerinin
olup olmadig1 ve varsa neler oldugu gibi sorulara cevap aranmaya c¢alisilmistir. Bu ¢alismada;
paranin kavramsal, teorik ve politik ¢ergevesi, Ana akim iktisat anlaminda anlatilmaya ve Islam
fikh1 agisindan temelleri ortaya konmaya ¢alisilmistir. Para ile ilgili fikhi hiikiimler, paranin
gliniimiizdeki anlami1 yoniinden degerlendirilmistir. Paranin 6ziinde ne oldugu, hangi anlami
ifade ettigi, gdrevinin ne olmas1 gerektigi Islam iktisad1 a¢isindan anlatilmaya calisilmis ve
konvansiyonel iktisat ile karsilastirilmistir. Ayrica, para ile ilgili glinlimiizdeki gelismeler ve
gelecekteki olas1 yenilikler 1s181nda, Islam iktisad1 acisindan ideal bir para sistemi 6nerilmistir.
Sonug olarak, gliniimiizdeki gelismelerle gelecekteki olasi gelismeler anlatilmaya ¢alisiimis ve
bu gelismelerin Islam iktisad1 agisindan yorumlanmasiyla bir para sistemi dnerilmistir.

YONTEM

Calismada, niteliksel bir yontem kullanilarak konunun icerigiyle ilgili metin analizi yapilmistir.
Konu ile ilgili dogrudan ve/veya dolayli olarak alakasi bulunan kitap, dergi, makale, gazete,
akademik c¢aligma niteligindeki tezler ve benzeri yazili kaynaklarin taranmasinin yaninda,
elektronik ortamda kaynak taramasi yapilarak, arastirmaya kaynaklik edecek bilgilerin altyapisi
olusturulmaya ¢alisilmis ve belli basl sonuglar ¢ikarilmaya calisilmistir.

BULGULAR

Tablo 1. Para ve Para Politikas1 Konusunda Geleneksel Para Sistemi ve islam iktisad:
Acisindan Temel Farkhihiklar

Geleneksel Para Sistemi

islami Para Sistemi

Faiz, parasal sektorii, reel sektorden
ayrilmaya ve bagimsiz bir sekilde
islemeye zorlar.

Parasal sektoriin, reel sektorden
bagimsiz ve ayr1 sekilde hareket
etmesine izin verilmemektedir.

Faiz ve para piyasasi parayi, paraya

Faizin yoklugunda para piyasasi

olmasina ragmen 6zel mal olarak 6zel
sektdriin elinde toplanmistir.

bagli tiim  problemlerle  digsal | parayi, sistem icerisinde

(eksojen) bir degisken haline getirir. | kararlastirilan i¢sel (endojen) bir
degisken haline getirir.

Para, genis bir digsalliga sahip [Para, yar1 kamusal mal olarak

goriilmektedir ve bu yiizden kamunun
elinde toplanmustir.

Para piyasasi dahil tiim piyasalarda

Para piyasasi dahil olmak {izere tiim

bagimsiz olarak genelde sadece fiyat
istikrar1 amaciyla belirlenir.

spekiilatif faaliyetler mesru | piyasalarda  spekiilatif  faaliyetler

goriilmektedir. yasaklanmisgtir.

Parasal politikalarda faiz tabanli | Para politikasinda kar payr orami ve

araglar etkindir. zorunlu rezervler gibi faiz igermeyen
politika arac¢lar1 kullanilmaktadir.

Para politikas1t mali politikadan | Para politikast ve mali politika

arasinda uyum olabilir ve tam
istihdam, sosyoekonomik adalet gibi
amaglar da para  politikasinin
hedefleri arasinda yer alabilir.
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Yasal diizenlemeler ¢ergevesinde isler | Yasal diizenlemeler ¢ercevesinde
islese de Islami kaynaklar politikanin
sekillenmesinde etkilidir.

Bankacilik  sistemi kismi rezerv | %100 Rezerv sistemi uygulanmakta
sistemine dayandig1 i¢in bankalar para | oldugu i¢in bankalarin para yaratmast
yaratabilirler. Onlenmistir.

Kaynak: Toutounchain (2009), Asgari vd. (2015), Korkut vd. (2020) ve yazar tarafindan
derlenen bashklardan olusmaktadir.

TARTISMA, SONUC VE ONERILER
SONUCLAR

Para, kredi ve banka kavramlari, insanligin toplumsal bir yasama baglamasindan giinlimiize,
manevi deger kavramindan sihirli bir agsamaya getirilmis ve halen daha felsefi anlamda tahlil
edilerek tanimlanabilmis degildir. Tarihsel siire¢ icerisinde para olarak kullanilan seyler
degisim gostermis ve bu durum giiniimiizde de devam etmektedir. Genel olarak i¢sel degere
sahip paralardan itibari paralara dogru ilerleyen bu degisim, somuttan soyuta dogru gelismistir.
Gliniimiizde kaydi para, elektronik para ve kripto paralarin kullanim oranlarinin artmasiyla
birlikte bir siire sonra kagit paralarin da piyasadan kalkacagi anlasilmaktadir (Dogruyol ve
Aydinlar, 2017).

Kur’an ve siinnette, paranin tanimi ve belirlenmesinde neyin para olup neyin olmadigi
hususunda net bir ifade bulunmamaktadir. islam fikhina gére bir seyin para olmasimin hiikmii,
i¢sel/hakiki bir degere sahip olup olmamasina gére degismektedir. Islam fikhi agisindan paranin
kabuliinde, insanlarin bir seyi para olarak kabul etmeleri yani 6rf esas alinmistir. Islam’ da ana
prensipler ortaya konulmakta ve teferruata karigtilmamaktadir. Islam’ da énemli olan paranin
maddesi degil islevselligidir. Bu agidan bakildiginda Islam’ a gére para istikrarli olmali, parada
aldatma unsuru olacak seyler bulunmamali, toplumun tiim kesimleri tarafindan kabul gormeli
ve devletin giivencesi altinda bulunmalidir.

Kagit paralar ve itibari ya da kaydi paralar, gercek bir degere sahip olmadiklarindan dolay1
deger dalgalanmalarina, manipiilasyona ve aldatmaya aciktirlar. Be nedenle, yeni para
tiirlerinde bu tarz zayifliklara ve magduriyetlere mahal verilmemelidir. Islam hukuku agisindan
kripto paralarin para olarak kabul edilebilmesi i¢in; Islam hukukunun mali hususlardaki
amaglarina uygun olmasi, Islam hukuku agisindan para vasfi sartlarina uygun olmasi, Islam
hukukundaki akdin sithhat sartlarina uygun olmasi, devlet otoritesince kabul edilmesi, sebepsiz
zenginlesmenin olmamasi1 gerekirken sistemsel bazi engellenemez risklerin bulunabilmesi ve
teknik bilgi neticesinde kripto para edenlerin 6diile (cuale) sahip olabilmeleri de miimkiindiir
(Alkis, 2018).

Paranin, zaman degeri olarak faizin ekonomide yer almadigindan ve yalnizca islem amaciyla
talep edildiginden dolay1 igsel bir degeri olmadigi varsayilmakta ve para illiizyonu ya da
paranin elde tutularak spekiilatif kazanglar elde edilememektedir. Sermaye, kapitalist
ekonomilerdeki gibi ayricalikli bir konuma sahip degildir. Faiz, sermaye verimliliginin bir
karsilig1 olmadig gibi yatirimin belirleyicisi de degildir. Islam iktisadmin 6gretileri, paray elde
tutmak yerine israf etmeden harcamayi, helalinden yatirim yapmay1 ya da infak olarak vermeyi
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tesvik eder. Mevcut ekonomik diizende harcamak fazilet, tasarruf ise gilinah olarak
goriilmektedir. Bu bakis acisi, ekonomistlerin, insanlarin kisisel harcama yapmadikca ve hatta
borglanarak tiiketmedik¢e bir ulusun biiylimesinin mimkiin olmayacagi diisiincesine
kapilmalarina neden olmustur.

Islam iktisad1, borg olusturan yatirimi onaylamadigindan mevcut ekonomik diizende bankacilik
sisteminin kendi istegine gore kredi liretmesi sinirlanmali ve para arzi ihtiyact merkez bankasi
tarafindan para basilarak giderilmelidir. Merkez bankasinin reeskont orani, reel mal ve hizmet
piyasasindan veya hisse piyasasindan alman verilere gore belirlenmesi saglanmalidir. Ozel
sektoriin borg lireten yatirima bagimliligini ortadan kaldirip, ekonominin borg temelli degil kar-
zarar ortakligina dayali finansman modeliyle biiytimesinin temin edilmesi gerekmektedir.

ONERILER
islami Bir Para Sistemi

Islami para sistemi, faizden arindirilmis bir finans sistemini, reel sektér ile giiclii bir iliski
kurmayi, paradan para kazanmanin Onlenmesini, sermayenin tek basina retim faktori
olmamasini ve ortaklik temelli saglikli bir ekosistemi kurgulamaktadir. Para, yar1 kamusal mal
olarak goriilmektedir ve bu yiizden kamunun elinde toplanmistir. Para piyasast dahil olmak
lizere tiim piyasalarda spekiilatif faaliyetler yasaklanmistir. Para politikasinda kar pay1 oran1 ve
zorunlu rezervler gibi faiz icermeyen politika araglar1 kullanilmaktadir. Para politikas1 ve mali
politika arasinda uyum olabilir ve tam istihdam, sosyoekonomik adalet gibi amaglar da para
politikasinin hedefleri arasinda yer alabilir. %100 Rezerv sistemi uygulanmakta oldugu i¢in
bankalarin para yaratmasi 6nlenmistir.

Ideal Bir Para Onerisi — Dijital Altin Projesi (BIGA)

Islami bir para sisteminde ideal para, altina endeksli bir milli ya da yerel para birimi olmalidir.
Bu para birimi, tiretimi altina dayali olarak gergeklesirse, blokzincir teknoloji sayesinde hem
parada olmas1 gereken tiim kriter ve dzelliklere sahip hem de Islam iktisad1 diisiincesine gére
paranin anlam ve amacina uygun olmus olacaktir. Onerilen dijital para birimi, en kiigiik ihtiyact
da karsilayabilmeleri icin her biri (1/100) gr (24 ayar) altim1 temsil edecek sekilde boliinerek
tiretilecektir. Ekonomide istikrarin saglanabilmesi amaciyla piyasaya arz edilen para miktarinin
reel liretim ve milli gelir hacmiyle uyumlu olmas1 gerektiginden, para basiminda ve nakit
genislemesinde gayri safi yurt i¢i hasila ve net ihracat endeksi oran1 dikkate alinir. Tam rezerv
sistemine gecerek ticari bankalarin kaydi para iiretmeleri engellenecek ve faizli kredi
islemlerinin yerine atil fonlarin kar zarar ortaklig1 esasina gore reel ekonomiye kazandirilmasi
saglanmis olacaktir (Gezgin, 2020).

Islami Finansal Teknolojiler

Islami ya da ser’ i diizene gore kullanilan, teknoloji tabanli yenilik¢i finansal {iriin ve hizmetlere
“Islami Fintek” denilmektedir. Islam, ser’i kurallara uydugu siirece teknolojik yenilikleri
mubah gdérmektedir. Konvansiyonel finans kurallari icerisinde kisith imkénlarla faaliyet
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gbsteren Islami finans sektdrii, son zamanlarda hizli bir biiyiime icerisinde yer alsa da mevcut
diizen igerisinde, farkli iiriin ve hizmet gelistirmekte zorlanmakta ve biiylimesi siirl
kalmaktadir. Islami Fintekler ise Islami finansin adalet, seffaflik, diiriistliik gibi ilkelerle yanlis
yonlendirme, aldatma ve sahtekarlik eylemlerinden kaginma gibi ser’i kurallara uygun yeni
tiriin ve hizmetler gelistirerek biiylimesine imkan saglayabilecektir (Demirddgen, 2020).
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Abstract
During the economic crisis, it is often presumed that there is not enough liquidity in the market to sustain

economic activities. This situation of scarcity of money forces people to hold their consumption. As a result of
reduced consumption, production slows and investment becomes too risky. In the market, deposit and saving is
significantly increased without any penalty for hoarders who continue to pile up the asset. Thus, liquidity is plenty
but it is stuck. This monetary problem underpins the miscordination amongst economic agents.

We studied that in 1933-1935, Germany instrumentalized the principle of risk sharing to unblock liquidity in
order to funding the Work-Creation Programs. This national agenda successfully improved economic condition.
The Islamic financial principles of risk sharing was implemented into, chiefly, macroeconomic instruments of
Work-Creation Bills and Tax Vouchers. The aptness of risk sharing to the national economic policy in Germany
1933-1935, which has protected the country against depression and provided millions of jobs to its people, provides
an academic support for the direction of current Islamic financial system towards risk sharing.

1. Introduction

Recovery, for an economist, is a state where all activities by agents are moving towards the
same end/objective. It is in line with how well economy was coordinated, that the adversity of
crisis happened because there was no coordination amongst economic activities. A good
coordination amongst agents would opened up a stream of liquidity neccesitate for activities
and transactions. While miscoordinated actions would hold up liquidity from the market.

At this juncture, miscordination during the economic crisis can always be observed through the
abundance of savings. During a crisis, it is assumed that there is not enough money to sustain
economic activities. This situation forces people to hold their consumption. As a result of
reduced consumption, production slows down, and investment becomes too risky. In the
market, deposits and savings are significantly increased without any penalty for hoarders who
continue to keep money at the bank. Thus, liquidity is plenty, but it is stuck as “savings”. This
monetary problem underpins the discoordination amongst economic agents.

Consumption, production, and investment are economic activites conceptually carries different
motives. Consumer aims maximizing his/her utility function, i.e. to achieve satisfaction as
expected when consuming goods and services. Producer’s objective is to produce goods and
services that give profits which benefit his/her in terms of monetary rewards and reputations.
While investor’s focus is to expand wealth.

Wealth in general terms is known as the abundance of a valuable asset. Yet, wealth is closely
associated with money. Expanding wealth equals more money in possession. In hard times, an
investor’s mindset is shifted to “wealth protection”. It means protecting the quantity of cash
from subtraction. As such, investors would postpone any real investment and redirect it to
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financial assets during a crisis. Therefore, the usual view of the situation is the oversubscription
of bonds and increasing term deposits and savings accounts.

In reality, investors and producers can be the same person who influences consumption too.
Producers stop production not because there are not enough consumption activities, but because
their instinct believes it is too risky to invest. So, the production halted when investment stop.
When that happened, employees are laid-off —on the reason to reduce the overhead cost borne-
whereby they agreed to receive less salary to keep the job. No job, no income, so no money for
consumption. All the money that is supposed to oil transactions has been shifted to financial
assets under banks, under interest-rate bearing debt, such as fixed-income securities.

To unblock liquidity in the crisis situation, Islamic finance has persistent to offer Risk Sharing
instruments as the solution. To demonstrate the applicability of the risk sharing instruments,
using methodology of historiography, this paper showed that Germany in 1933-1935
instrumentalized the principle of risk-sharing into three primary policies. They were Work-
Creation Bills, Tax Vouchers, and Rediscounting Policy. The aptness of risk-sharing to the
national economic policy in Germany 1933-1935, which has protected the country against
depression and provided millions of jobs to its people, offers academic support for the direction
of the current Islamic financial system towards risk-sharing.

1. Discussions

The first instrument is the work-creation bills were a crucial instrument for the success of the
policy. They enabled the funding of massive public projects without the Reich’s direct
financing. Therefore, the circulation of the bills for drawing, accepting, and discounting was
lawful and conceptually permissible from an economic perspective. On circulation, the demand
for work-creation certificates was immense. Liquidity of the certificates remedied the absence
of foreign loans in the capital market. The "rediscountable™ feature of the certificate satisfied
the need for banks and financial institutions that sought “first-class” asset.'®

The second instrument is tax remission certificates were an important instrument of German
fiscal policy. Introduced by Chancellor von Papen, it aimed to stimulate private initiative to
invest by remitting the payable tax. Under Hitler, the Government maintained the instrument
as a legal, fiscal tool for abolishing unemployment. * The government “rewarded"
entrepreneurs and businesses who undertook new capital investments and whose average period
of utilization did not exceed five years, and those hiring more workers in their plant. Such
mechanism aimed to induce citizen engagement (i.e. active public participation) in the
government program of jobs-creation while presenting an indirect means of financing to the

13"The Reichsbank's leading role in financing public work creation programs between 1932 and 1935 took the
form of offering rediscount privileges for several types of work-creation bills. The Reichsbank's offer, however,
did not necessarily mean that every outstanding bill would be presented to the Reichsbank. It was hoped and
expected that, as the economy recovered, banks would view these bills as first-class securities -that is, as securities
worth holding in their own portfolios™" (Silverman, 1998, p.31).

14 Hitler explained to the Reichstag on the general principle of the law for Removing the Distress of Volk and
Reich (Das Gesetz zur Behebung der Not von Volk und Reich). He stated: "“The proposed reform of our tax system
must result in a simplification in assessment and thus to a decrease in costs and charges. In principle, the tax mill
should be built downstream and not at the source. Because of these measures, the simplification of the
administration will certainly result in a decrease in the tax burden..." (Hitler, Entgegennahme einer Erklirung der
Reichsregierung, 23 March 1933, http://www.reichstagsprotokolle.de/Blatt2_w8 bsb00000141 00036.html).
This tax-remission certificate, among others, was one of the economic policies that were kept by the NSDAP
government because it aligned with the regime mission to simplify tax system and decrease costs and charges.
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governments. The characteristics of the tax remission certificates could be summed as follows:
For holders, the certificate was a good asset with its value based on the government's liability
for a reduction in future tax payment. Because of this quality, the holders could use the paper
to obtain direct liquidity, either from banks discounting or traded at the stock exchange for cash.
The third instrument is monetary rediscounting policy by the central bank. The policy displayed
a strong commitment to reconnecting the financial and the real sector, a principle they called
"Mengenkonjunktur statt Preiskonjunktur" (production boom instead of price boom).™ The
different policy limited the room for the interest rate to influence production and distribution of
financial resources. The guarantee of rediscounting had lowered the cost of the transaction to
the minimum, as the Reichsbank guaranteed the necessary liquidity to back the commercial
bills. This system also suppressed the power of rentiers in determining capital allocation. In
other words, entrepreneurs and households felt the psychological impact of the rediscounting
policy as it offered a conducive environment for their participation in providing resources
directly to production. The business also perceived more certainty as payment for undertaking
the projects was assured by this mechanism.

2. Conclusion

Islamic Finance’s risk sharing instruments mean a national policy which effective at influence
the agents risk behavior, so that the burden of liquidity required is shared amongst the agents.
Such instruments are accountable to putting money directly into consumption and production
activities as the only feasible investment possibility. While to promote the entire system of:
consumption, production, investment, should ideally move together as one entity aiming
towards “human and economic development”.

15 Guillebaud (1939, p.210) wrote: "The Germans are fond of the slogan "Mengenkonjunktur statt
Preiskonjunktur", by which they mean that their objective is a boom expressed in volume of output and not in value
due to price rises."
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Ozet: Islam ekonomisinin en temel ayirt edici dzelliklerinden birisi faizin haram kabul edilmesidir. Bu
modelde Islam dininin temel kaynaklarinda haram kabul edilen alanlarda faaliyette bulunmak da yasaklamustir.
Haram olmayan firetim alanlarinda faaliyette bulunmak ve ticaret yapmak mesru kabul edilmekte ve tavsiye
edilmektedir. Mesru alanlarda yapilan iiretim ve ticaretin para politikasi araglari ile desteklenmesi miimkiindiir.
Islam ekonomisinde merkez bankasi geleneksel ekonomik sistemdeki parasal otoritenin kullanabilecegi araglarin
cogunu kullanabilmektedir. Burada esas olan durum faiz degiskenin kullanilamamasi ve faize dayali finansal
enstriimanlarin tercih edilememesidir. Islam ekonomisinde parasal otorite faiz degiskenini kullanarak spekiilatif
faaliyetleri etkileyecek davraniglarda bulunamaz. Buna karsin, reel karsilig1 olan finansal enstriimanlari acik piyasa
islemlerinde kullanabilecegi gibi iiretim ve istihdami destekleyen mesru sektorlere yonelik selektif para politikast
araglarii da kullanabilir. Merkez bankasmin kullanabilecegi araclar sadece bunlarla smirli degildir. Islami
finansin belirli bir esigi asmasi ile birlikte yeni araclar gelistirilmektedir. Bu calismanin amaci, Islami finansal
sistemde kullanilabilecek para politikasi araglarini degerlendirmektir. Gerek teorik ¢aligsmalar gerekse iilke
deneyimleri dikkate alinarak ne tiir para politikasi araglarina bagvurulabilecegi hususunda bilgiler verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Islam Ekonomisi, Islami Finans, Merkez Bankasi, Para Politikas1 Araglari

CENTRAL BANK AND MONETARY POLICY IN ISLAMIC ECONOMY

Abstract: One of the main distinguishing features of the Islamic economy is that interest is considered haram.
In this model, it is also prohibited to operate in areas that are considered haram in the basic sources of Islam. It is
considered legitimate and recommended to operate and trade in non-haram production areas. It is possible to
support production and trade in legitimate areas with monetary policy tools. In the Islamic economy, the central
bank can use most of the tools used by the monetary authority in the traditional economic system. The basic issue
is that the interest rate variable cannot be used and interest-based financial instruments cannot be preferred as
monetary policy instrument in Islamic economic model. In the Islamic economy, the monetary authority cannot
engage in speculative activities using the interest rate variable. However, the monetary authority can use its real
equivalent financial instruments in open market transactions, as can selective monetary policy tools for legitimate
sectors that support production and employment. The tools available to the central bank are not limited with these
ones. Once the Islamic finance reaches a certain development threshold, there will be more sophisticated
instruments.

The aim of this study is to evaluate the monetary policy tools that can be used in the Islamic financial system.
Considering both theoretical studies and country experiences, detail information will be provided on what kind of
monetary policy tools can be used in the Islamic model of monetary policy.

Key words: Islamic Economy, Islamic Finance, Central Bank, Monetary Policy Tools.
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Giris

Islam ekonomisinde iiretim ve ticaret yaparak ekonominin biiyiime ve gelisme performansimin
artirilmas temel Islami kaynaklarda tesvik edilmektedir. Yastik altinda servet biriktirme, atil
tutulan para miktarini artirma, asirn liks ve goOsteris meraki ile spekiilatif egilimlerin ve
belirsizligin oldugu alanlarda faaliyette bulunmak tasvip edilmemektedir. Faize dayali ticaret,
finans, hizmet ve aracilik islemleri, alkollii igecek iiretimi, kumar ve sans oyunu igletmeciligi,
domuz eti ve leslerden elde edilen gida {iretimi, turizm ve eglence sektorii ve tiitiin mamiilleri
iiretimi gibi faaliyetler Islamim temel kaynaklarinda yasaklanmistir.!® Bu faaliyetler disinda
kalan mesru iiretim alanlarindaki girisimcilik hos karsilanmakta ve bircok Islam alimi
tarafindan ibadet olarak kabul edilmektedir. Devletin ilgili kamusal birimleri devreye sokarak
para ve maliye politikas1 gibi temel ekonomi politikasi araglar1 ile mesru alanlarda yapilan
{iretim ve ticareti desteklemesi Islami ydnetim anlayis1 ile bagdasan bir davranis egilimidir.
Islam ekonomisinde merkez bankasi geleneksel ekonomik sistemdeki parasal otoritenin
kullanabilecegi araglarin ¢ogunu kullanabilmektedir. Burada oOlgli faiz degiskenin
kullanilamamas: ve faize dayali finansal enstriimanlarin tercih edilememesidir. Islam
ekonomisinde parasal otorite faiz degiskenini kullanarak spekiilatif faaliyetleri etkileyecek
davraniglarda bulunamaz. Buna karsin, reel karsiligi olan finansal enstriimanlar1 agik piyasa
islemlerinde kullanabilecegi gibi liretim ve istihdami destekleyen mesru sektorlere yonelik
selektif para politikasi araclarini da kullanabilir. Merkez bankasinin kullanabilecegi araglar
sadece bunlarla sinirli degildir. islami finansin belirli bir esigi asmasi ile birlikte yeni araglar
gelistirilmektedir. Giiniimiizde hem Islami finansal sistemi Islami esaslara dayandirilmaya
calisan hem de diialist 6zellikler tasiyan biitiin iilkelerde ekonominin ve finansal sistemin
gelismislik seviyesine bagli olarak para politikast uygulamalarinda kullanilacak yeni
enstriimanlar gelistirilmektedir.

Islami ekonomi politikalari literatiiriinde para politikasi uygulamalari ve iilke deneyimlerini ele
alan ¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Ancak s6z konusu caligmalar igerisinde ilgili literatiire
katki yapacak nitelikteki arastirmalarin sayis1 olduk¢a azdir. Bu ¢aligmanin amaci Islami para
politikas1 araglar1 iizerine arastirma yapan literatiirii incelemektir. Literatiir incelemesinin
Islami ekonomi politikalari alaninda yapilacak arastirmalar icin yol gdsterici katkilar yapacag
diisiiniilmektedir. Tlk asamada genel hatlar1 ile bildiri olarak hazirlanan bu ¢alismanin yetkin
bilim insanlarinin goriis ve elestirileri dogrultusunda gelistirilerek makale formatinda bir
aragtirmaya donistiiriilmesi planlanmaktadir.

Calismada Oncelikle para politikas1 uygulamalarindan sorumlu otorite olarak merkez bankasi
tizerinde durulmakta; ardindan para talebi ve para politikas: araglar1 konusu ele alinmaktadir.
Merkez Bankasi

Merkez bankasmin yénetimi konusunda Islam dininin temel kaynaklarinda ortaya konan
ilkelere riayet etme zorunlulugu vardir. Kamu yonetimi ile ilgili biitiin atamalarda liyakat
ilkesinin esas alinmasi hususu, Nisa Siiresi 58. Ayette “Allah size emanetleri ehline vermenizi
ve insanlar arasinda hiikmettiginiz zaman adaletle hilkmetmenizi emreder....” seklinde ifade
edilmistir. Bu ayetteki emanetlerin ehline verilmesi ifadesinin muhatabi olarak emanet ve adalet

16 http://www katilimendeksi.org/subpage/17/endeks_kurallari
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konusunda kamu adina hareket eden bir ya da birden fazla kisinin kast edildigi séylenebilir. 1/
Merkez bankalar1 kamu adina hareket eden kurumlardir. Bu kurumlar1 yonetenlerin alacaklar
kararlar makro ekonomik gostergeleri dogrudan etkilemektedir. Dolayisiyla merkez bankaciligi
konusunda bilgi ve tecriibesi en list diizeyde olan kisilerin bankanin yonetim kadrosuna
atanmas1 hususunda hassas davranilmasi temel bir zorunluluktur. Ote yandan son dénem para
politikas1 literatiirlinde parasal otoritenin giivenilirligi konusu politika uygulamalarinin
etkinligi acisindan One c¢ikan temel Onkosullardan birisi olarak degerlendirilmektedir.
“Kamuoyuna duyurdugu ile yaptig1 arasinda tutarlilik olan” merkez bankalari, giivenilir merkez
bankalar1 olarak kabul edilmektedir. *® “Emin” sifatina lisan-1 hal ve lisan-1 kal ile sahip olmak
bir miisliimanin tasimasi gereken en 6nemli 6zelliktir. Bu 6zellik kamu yoneticileri agisindan
daha da belirgin olmalidir. Islam ekonomisinde merkez bankas1 baskan1 ve yoneticileri, kisisel
duruslar1 ve uygulayacaklar politikalar ile giiven telkin etmek zorundadirlar. Islami merkez
bankaciliginin giivenilirlik esasina dayali olarak caligmas1 spekiilatif beklentilerin
desteklenmemesi anlamina gelmektedir. Baskan ve yoneticilerin biitlin politika uygulamalari
ve Karar alma siirecleri seffaf olmak zorundadir. Uygulamalarin biitiin sorumlulugu yoneticilere
aittir. Para politikas1 uygulamalarinin yanisira biitiin karar alma siireclerinin her agamasi agik,
net ve anlasilir olmasi sarttir. Bir para politikas1 aracini uygularken ortaya cikabilecek
aksakliklarin ilgili mercilere ve iktisadi birimlere biitiin seffaflig1 ile aktarilmasi gerekmektedir.
Kisacasi, parasal otoritenin seffaflign ve hesap verebilirligi ilkelerine riayet, Islami merkez
bankasinin olmazsa olmazlar1 arasindadir.

Islami ekonomisi sisteminde merkez bankas1 bagimsiz midir? Merkez bankasinin bagimsizligi
konusu para politikasi literatiiriinde tartisilan 6nemli konulardan birisidir.*® Merkez bankasi
bagimsizlig1, parasal otoritenin her tiirlii islemi tek basina tesis edecegi ve kamusal otoriteye
karsi higbir sorumlulugunun olmamasit anlamina gelmemektedir. Merkez bankalarinin
bagimsizlig1 hazine/hiikiimet ile birlikte kamuoyuna duyurduklar: iktisat politikas1 hedefine
ulasmak {izere uygun gordiikleri parasal enstriimanlari serbest¢ce kullanmalari anlamina
gelmektedir. Istedikleri para politikasi enstriimanlarini tercih etme serbestligi parasal otoritenin
uygulama sonuglarindan sorumlu olmayacagi anlamima gelmemektedir. Merkez bankalar
politika uygulamalarinin sonuglarindan sorumlu ve yetkili kamusal birimlere hesap vermek
zorunda olmalidir.

Merkez bankasi bagimsizligi iki alt bashiktan olusmaktadir. Birincisi, amag¢ bagimsizligi,
ikincisi, arag bagimsizligidir. Parasal otoritenin istedigi para politikas1 amacini belirleyebilmesi
amag bagimsizligy; istedigi para politikasi aracini segebilmesi ise, ara¢ bagimsizligi kavrami ile
ifade edilir. Islam ekonomisinde parasal otoritenin temel amaci, iiretim ve istihdami artirmak
olmalidir. Mesru tiretim alanlarinda tiretim ve istihdamin artirilmasinin en temel kosulu uzun
vadeli yatirnm projelerinin hayata gegirilmesidir. Uzun vadeli yatirnm projelerinin hayata
gecirilmesi i¢in enflasyon oranlarmin yiiksek olmamasi lazimdir. Enflasyon belirsizliginin
olmadig1 ve fiyat istikrarinin saglandig1 ortamlarda ekonomide 6ngdriilebilirlik artacagindan
uzun vadeli yatirim projelerinin hayata gecirilmesinde tedirginlik yasanmayacaktir. Buna gore

17 https:/ /kuran.diyanet.gov.tr/tefsir /Nis%C3%A2-suresi/551/58-ayet-tefsiri
18 Ayrintili bilgi icin bkz. (Erdogan, 2004 ve 2018).

19 Ayrintih bilgi icin bkz. (Cukierman, 1992; Cukierman, Webb ve Neyapti, 1992; Erdogan, 2003)
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tiretim ve istihdam artiginin 6nkosulu fiyat istikraridir. Dolayistyla merkez bankasinin temel
amaci fiyat istikrarin1 saglamak ve siirdiirmek olmalidir. Fiyat istikrar1 hedefi ile ¢elismeyen
para politikas1 araglarinin tercih edilmesinde bankanin serbest davranabilecegi sOylenebilir.
Ancak para politikas1 araglari uygulanirken ya da yeni araglar gelistirilirken Islami
hassasiyetlerin gozardi edilmesi miimkiin degildir. Faize dayali finansal enstriimanlarin
kullanilmasi, haram olarak kabul edilen iiretim faaliyetlerinin desteklenmesi, spekiilatif
egilimleri besleyecek ya da belirsizligi artiracak para politikasi uygulamalarinin tercih edilmesi
yasaklanmaistir.

Para Talebi

Islam ekonomisinde para talebinin belirlenmesinde temel kaynaklarda yasaklanan faaliyetler
belirleyici olmaktadir. Geleneksel modelde, para ekonomisi ile ilgili eserlerde de ifade edildigi
gibi, Keynesyen iktisat¢ilara gore para talebi, islem, ihtiyat ve spekiilasyon motiflerine
dayanmaktadir. islem ve ihtiyat motifi ile para talebi iktisadi kosullar geregi son derece insani
gerekcelerden kaynaklanmaktadir. Alis veris islemlerinin gergeklestirilmesi ve gelecegin
belirsizliginden korunmak {iizere para talep etmek fitri bir davranis egilimidir. Ancak
spekiilasyon motifi ile para talebi Islam ekonomisi modeli ile tutarlihik gostermemektedir.
Ciinkii gerek reel sektorde gerekse finansal piyasalarda spekiilatif giidiiler ile para kazanmaya
yonelik davranis egilimleri Islam dininin temel kaynaklari tarafindan tasvip edilmemektedir.
Chapra (1996:15 ), Islam ekonomisinde spekiilasyon motifi ile gerceklesecek para talebini
miicadele edilmesi gereken bir davranis kalibr olarak degerlendirmektedir. Ideal bir Islam
ekonomisi modelinde para talebinin iglem ve ihtiyat motifi ile yapildigi, spekiilasyon motifine
yer olmadigini sdylenebilir. Ancak reel hayatta spekiilasyonun tamamen ortadan kaldirildig: bir
ortam1 yakalamak hayli giictiir.

Ideal bir islam ekonomisi modelinde para talebi esitligini, Mg = f (Y5, S, ) seklinde gdsteren
Chapra (1996:16), bu esitlikteki biiyiikliiklerin anlamini asagidaki sekilde 6zetlemistir:

Ys= Islami ilkelere uygun mal ve hizmet iiretimi,

S = Kaynak tahsisi ve dagilimi siireglerini etkileyen ahlaki degerler ve kurumlar,

n = Kar — zarar oranlarindaki degisiklikler.

Islam ekonomisinde para talebi fonksiyonunda faiz oranindaki degisikliklere yer verilmemistir.
Para talebinin belirlenmesinde gelir diizeyindeki degisiklikler onemlidir. Gelirin, yani, mal ve
hizmet iiretimi, islam dininin haram kilmadig1 iiretken yatirrmlara dayanmalidir. Islami agidan
imtina edilmesi gereken iktisadi faaliyet kollarindan elde edilen gelir model digidir. Islam dini
ahlaki ve sosyal degerlere biiyiik 5nem atfetmektedir. Ote yandan yoksullukla miicadele ve adil
gelir gelir dagilimi ilkelerine uygun olarak 6ne ¢ikan zekat miiessesesi para talebini dogrudan
etkilemektedir. Zekat, elde atil para tutma davranisini negatif yonde etkilemektedir. Tasarruf
sahiplerinin servetlerini ellerinde atil para seklinde tutmak yerine ekonominin uzun dénem
iktisadi biiylime performansini pozitif yonde etkileyecek yatirim alanlarina aktarmasi
hususunda zekat kurumu tesvik edici rol oynamaktadir. Kuran-1 Kerim ve hadislerde sahip
olunan gelir ve servetin harcanmasinda dikkat edilmesi gereken hususlar ve taltif edilen
davranis kaliplari ilkesel bazda agilanmistir. Asirt tiiketim, gosteris tikketimi, iddihar ve cimrilik
gibi davranislar tasvip edilen davranis kaliplari degildir (Chapra 1996:15 - 16 ).

Khan (2019)’da, Islam ekonomisinde, spekiilasyon giidiisii ile hareket etmenin hos
karsilanmadigini ifade etmektedir. islam ekonomisinin temel kaynaklarinda elde para tutmak
yerine mal ve servetin Allah rizasi i¢in harcanmasi tesvik edilmektedir. Atil para yerine liretim
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ve istthdami artiracak yatirim harcamalarina kaynak aktarimi bir Miisliimanin tercih etmesi
gereken davranis egilimidir (Khan, 2019:18). Khan (2019), para talebini iki temel motife
dayandirmaktadir: Mg = Mo + M. Birincisi, piir zaman tercihi motifi (Mo)’dir. Bu motife gore
bireyler giindelik harcamalarimi gergeklestirmek, siibjektif gerekcelere dayanan ihtiyati
nedenler ve ihtiyag sahiplerine yardimda bulunmak {izere para talep ederler. Ihtiyati nedenlerin
abartilmamasi tavsiye edilmektedir. Miisliiman bir bireyin asir1 gelecek kaygisi ile atil para
tutmasi tasvip edilmemektedir. Ihtiyag¢ sahiplerine yardim etmek iizere elde para tutma
davranmis1 daha belirgin bir Islami davramistir. “Komsusu agken tok yatan bizden degildir”.
Seklinde ifade edilen islami anlayis, yardim giidiisii ile elde para tutmanin gérece daha tasvip
edilen bir davranis oldugunu ortaya koymaktadir. Ikincisi, yatirim motifi (M;)’dir. Miisliiman
bireyin ihtiyag sahiplerine yardim etmesi ve daha cok kisiye istihdam saglamasi gibi hedeflere
uygun olarak servetini artirmak iizere daha fazla elde para tutmasinda bir sakinca yoktur (Khan,
2019:19-20).

Para Politikasinin Amaclari

Khan ve Mirakhor (1994), Islam Ekonomisinde para politikasinin amaclar1 devletin
sorumluluklart ile tutarli bir sekilde ayarlanmasi gerektigini ifade etmistir. Para politikasi
amaglar1 gercek Islami toplumun &zellikleri ile celismemelidir. Yazarlara gore, Islam
ekonomisinde devletin temel islevleri sunlardir: Birincisi, biitiin bireylerin dogal kaynaklara
esit bir sekilde erisimi temin edilmelidir. insanlar hayatlarim1 idame edecek alanlarda
calisabilmeli ve gelir elde edebilecekleri kaynaklara erisebilmelidirler. Ikincisi, bireylerin kamu
hizmetlerine erisiminde adalet saglanmalidir. Herkes egitimde firsat esitligi hakkindan
yararlanmali, yeteneklerini gelistirme firsatlarina ve teknolojik imkanlara erisebilmelidir.
Kayirmacilik siddetle yasaklanmistir. Ucgiinciisii, piyasa ekonomisinin etkin bir sekilde
calismasi saglanmali, aksakliklarin giderilmesinde devletin diizenleyici ve denetleyici rolii
giiclendirilmelidir. Dordiinciisii, Ser’i kurallar referans alinmak suretiyle toplumdaki
dezavantajli guruplar desteklenmelidir. Besincisi, gelecek nesiller de gozlenecek sekilde
dagitimda adalet saglanmalidir. Cari ekonomi politikalari ile gelecek nesiller iizerine mali ytlik
aktarimindan kac¢inilmalidir Khan ve Mirakhor (1994:18).

Islami ekonomik modelin uygulandig: bir iilkede devletin islevleri ile celisecek ekonomi
politikalar1 uygulamak miimkiin degildir. Ekonomi politikalarinin hedefleri devletin hedefleri
ile tutarlilik gostermelidir. Uretim esashi bir ekonomi politikas1 devletin iistlendigi
sorumluluklar1 yerine getirmesinde kullanilabilir temel araglardan birisidir. Islami ekonomik
modelde parasal otoritenin temel amaci finansal sistemin reel kesimi destekleme faaliyetlerini
giiclendirmektir. Para politikas1 uygulamalarinin odaginda reel kesimi destekleme oncelikli
hedeftir. Buna karsin geleneksel modelde parasal otoritenin kararlar1 Islami kaynaklarin
yasakladigi spekiilatif finansal beklentileri dogrudan etkilemektedir.

Para ekonomisi alaninda ¢alisan iktisatcilar para politikasinin amaglarini, istikrarl iktisadi biiyiime,
tam istihdam, faiz istikrari, fiyat istikrart ve 6ddemeler dengesinin istikrar1 gibi baghklar altinda
toplamaktadir. islam ekonomisi modelinde para politikasnin oncelikli amaci reel kesimi
desteklemek olduguna gore iiretimde istikrar1 bozucu girisimlerden kaginmak gerekmektedir. Ote
yandan Islami iktisat modelinde merkez bankasinin faiz istikrar1 gibi Islam ekonomisi ile celisen
amagclar1 benimsemesi miimkiin degildir. Ancak merkez bankasinin amag olarak benimseyemedigi
gostergeleri takip etmesi ve analizlerde bulunmasinin 6niinde bir engel bulunmamaktadir. Merkez
bankas1 para politikas1 amacglarii belirlerken amagclar arasindaki ¢akigsmay1 da dikkate almalidir.
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Birden fazla amacin benimsenmesi halinde amaglar arasinda tutarliligin saglanmasi: kurumsal
giivenilirlik a¢isindan 6nemlidir.

Chapra (1983:3), Islami ekonomisinde para politikasinin temel amaglarini ii¢ baslik altinda
toplamaktadir.

- Tam istihdam ve optimum iktisadi biiyiime orani hedeflerine ulasarak ekonomik refahin
saglanmast,

- Gelir ve servet dagiliminda adaletin saglanmasi,

- Asli fonksiyonlarinin (miibadele, hesap birimi ve deger saklama) etkin bir sekilde ¢alismasi
i¢in paranin degerindeki istikrarin saglanmasi (dolarizasyon sorununun yasanmamasi)

Yukaridada ifade edildigi Islam ekonomisinde para politikasinin temel amaci fiyat istikrarini
saglamak ve stirdiirmek olmalidir. Ciinkii tiretimi ve istthdami artirmanin 6n kosulu fiyat istikrarinin
saglanmasidir. Fiyat istikrarinin saglanmadigi ekonomilerde uzun vadeli yatirim projelerini hayata
gecirmede girisimciler isteksiz davranmaktadir.

Para Politikas1 Araclan

Merkez bankalar1 Islam ekonomisinde tipki geleneksel ekonomide oldugu gibi para politikasi
araglarina bagvurmaktadir. Geleneksel para politikasi araclari ile islam ekonomisine uygun para
politikasi araclar1 agagidaki Tablo’da goriilmektedir.

Tablo: Geleneksel ve Islami Para Politikas1 Araglari

Geleneksel Para Politikas1 Araglari

Islami Para Politikas1 Araclari

Faiz Orani

Zorunlu Karsilik Orani

Acik Piyasa Islemleri

Kredi Tavani

Banka Faiz Orani

Selektif Para Politikas1 Araglar1
Son Kredi Mercii

Faiz yasaklanmustir.

Zorunlu Karsilik Oran

Acik Piyasa Islemler (Sukuk)
Kredi Tavani

Kar — Zarar Paylasimi

Selektif Para Politikas1 Araglari
Islami Finansa Uygun Kolayliklar

Kaynak: (Hossain, 2019:93).

Islami para politikast araglar1, (Hossain, 2019)’in ¢aligmasinda belirtilenler ile sinirl degildir.
islam ekonomisinde merkez bankasinin uygulayabilecegi bazi para politikasi araclar 2
asagidaki bagliklar altinda ele alinabilir.

-Acik Piyasa islemleri: Acik piyasa islemleri, ekonominin i¢inde bulundugu kosullar
gozetilerek uygulanan en enemli para politikasi araglarindan birisidir. Parasal otorite piyasadan
menkul kiymet alim -satim islemi yapmak suretiyle para arzin1 kontrol edebilir. Enflasyonist
kosullarda piyasaya menkul kiymet satilarak para hacmi daraltilirken; durgunluk dénemlerinde
piyasadan menkul kiymet satin alinmak suretiyle para arz1 genisletilebilir.

Etkili bir para politikasi araci olan agik piyasa islemleri islam ekonomisinde de uygulanabilir.
Ancak geleneksel modelden farkli olarak islam ekonomisinde agik piyasa islemleri
uygulamalaninda faize dayal finansal enstrimanlar kullanilamaz. Agik piyasa islemleri igin
kullanilacak enstriimanlarin mutlaka islami ilkelere uygun olmasi gerekmektedir. Agik piyasa
islemlerine konu olacak enstriimanlar risk paylasimi ya da sukuk gibi varlik temelli finansman
modeline uygun olmalidir. islam ekonomisinde kamu harcamalarinin finanse edilmesinde
bor¢clanma yoluna gidilebilir. Bilindigi gibi geleneksel sistemde kamu bor¢lanma politikasi

20 Para politikasi araclari konusundan ayrintili bilgi icin bkz. (Erdogan, 2018).
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ekonominin iginde bulundugu kosullara ve biitce agigimin boyutuna bagli olarak getirisi faize
dayanan kamusal bor¢lanma senetleri ile yiiriitiilir. Bor¢lanma senetlerine iliskin faiz
oranlarinin reel anlamda yiiksek olmasi halinde biitge ilizerinde yiik artacak ve borglarin
stirdiiriilebilirligi konusundan sikintilar yasanacaktir. Biitge icerisinde faiz 6demelerinin yiiksek
paya sahip olmasi iktisadi gelisme i¢in elzem olan yatirim harcamalarinin daralmasina yol
acacaktir. islam ekonomisinde bor¢lanma politikasinin risk paylagimi esasina dayanan ya da
varhk temelli enstrimanlar ile yaratilmesi kayda deger makro ekonomik kazanimlar
saglayacaktir. islam ekonomisinde devlet faiz ile bor¢lanma yerine risk paylasimi modeli ile
kamu ozel sektor partnerligini guglendirerek iktisadi gelisme hedefi ile tutarli yatirimlari
finanse edebilmektedir. Devlet yiiksek reel faizler ile borglanmak yerine getirisi reel ekonomik
aktivitelere dayanan finansal enstriimanlari kullanabilmektedir. Bu uygulama, hem borg
batagindan kurtulma hem de tasarruf sahiplerine yuksek reel getiri imkani saglamaktadir
(Askari, igbal ve Mirakhor, 2015: 279). Merkez bankasi faiz igermeyen finansal enstriimanlari
para arzini ayarlamak amaciyla da kullanilabilir. Ekonominin iginde bulundugu kosullar esas
alinarak toplam talep duzeyini etkilemek amaciyla faize dayanmayan finansal enstriimanlarin
alim — satimi gerceklestirilebilir. Ornegin merkez bankasi genisletici bir para politikasi
uygulamasina karar verdiginde finansal enstriman satin alarak piyasaya para zerk eder.
Daraltic1 para politikasina gidildiginde ise, piyasaya senet ihraci gergeklestirilir. Ozetle, islam
ekonomisinde merkez bankasi faize dayanmayan finansal enstriimanlar1 kullanmak suretiyle
enflasyonist ve deflasyonist egilimleri dikkate alarak etkin bir likidite yonetimi politikas
uygulayabilir (Askari, igbal ve Mirakhor, 2015: 280).

islami finansal sistemi uygulamaya calisan dlkelerin yanisira geleneksel ve islami finansal
sisteme ayni anda sahip olan {ilkelerde merkez bankalar1 agik piyasa islemlerine
basvurmaktadir. Kuveyt Merkez Bankasi, agik piyasa islemlerinde tawarruk’u tercih etmistir.
Sudan Merkez Bankasi, Yiiksek Seriat Denetleme Kurulu tarafindan onaylanan Miisaraka
Sertifikalarini agik piyasa islemleri ¢er¢evesinde degerlendirmektedir. (Visser, 2009: 124- 125).
Sudan’da, kamu yatirnm sertifikalar1 (Sarah) kullanilmakta ve Ijarah sertifikalar1 ulusal
bankalarin likidite yonetimi araci olarak degerlendirilmektedir (Hussain, Shahmoradi ve Turk,
2015:26).

Kar — Zarar Paylasim

Faiz, Islami finansal sistemde higbir surette kabul edilemez. Dolasiyla Islam ekonomisi
modelinde parasal otoritenin faiz oranlarinda degisiklik yaparak parasal aktarim siireglerini
etkileme silah1 yoktur. Islami finansal sistemin en 6nemli ayirt edici yonlerinden birisi, dnceden
belirlenen oranlara dayanarak paradan para kazanmanin mesru gériilmemesidir. Islami ilkelere
gore ¢alisan kurumlarda kar ve zarar paylasimi kurali gegerlidir. Kar — zarar sisteminin etkili
bir sekilde islemesi i¢in finansal sistemde etkin denetim mekanizmalarinin yanisira seffaflik ve
hesapverebilirlik ilkelerinin uygulanmasi gerekmektedir. Finansal sisteme girisler mudiler
agisindan magduriyet dogurmayacak sekilde siki kurallara bagli olmalidir. islam ekonomisinde
giiclii rasyolara sahip olmayan finansal kurumlarin sisteme giris yaparak faaliyette bulunmasi
miimkiin degildir.

Merkez bankalari, bankalar ile 6diing alanlar ve bankalar ile mudiler arasindaki kar paylasim
oranlarini ayarlamak suretiyle tasarruf sahiplerinin kararlarini ve dolayisiyla finansal sitemdeki
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fon hacmini etkileyebilir. Ancak parasal otoritenin kar - zarar paylasimi konusunda ¢ok titiz
davranmasi gerekmektedir. islam ekonomisinde adalet ilkesi titizlikle riayet edilmesi gereken
ilkelerin basinda oldugundan dolay1, merkez bankasinin kar -zarar sisteminin taraflar1 arasinda
adil paylasim stratejileri uygulamasi gerekmektedir (Khan ve Mirakhor, 1989: 46).

Kar -zarar paylasimi sistemi para politikast acisindan ele alindiginda Musareke getiri
oranlarinda degisiklik yapilmasi konusu iizerinde durulabilir. Ekonominin i¢inde bulundugu
sartlar esas alinmak suretiyle miisareke getiri oranlarinda degisiklik stratejisi uygulanabilir.
Miisakere getirisi denildiginde, yukarida paylasim oranlar ifade edilirken de deginildigi gibi
mudi miisarekesine iligskin getiri orani, banka miisarekesi getiri orani ve yatirimel miisakeresi
getiri oranindan s6z edilmektedir. Miisareke getiri oranlarinda degisiklik yapmak, etkin ve
esnek bir ekonomi politikasi silahidir (Adela, 2018).

Miisareke yontemi, tasarruf ve yatirim kararlarini etkilemektedir. Clinkii proje finansmaninin
yanisira kar ve risk katilimi siireclerini ihtiva etmektedir. Miisareke yontemi ile finansmana
iligkin getiri oranlar ile faiz orani karsilastirildiginda bu yontemin faiz oranina dayali olarak
isleyen sisteme gore ¢cok daha esnek ve hizli oldugunu séylemek gerekir. Miisareke yontemi,
taraflarin katilim ile gergeklesen bir ortaklik modelidir. Bu modelde dnceden belirlenen faiz
yiikiimliiliigli s6z konunu degildir. Ortakligin taraflar1 arasinda getiri paylagimi s6z konusudur.
Biitiin taraflar sorumluluk iistlenmektedir. Oysa geleneksel finansal sistemde yatirimcilar faiz
yiiklinli iistlenmek suretiyle 6nemli bir risk almaktadirlar. Bankaya para yatiran mudiye
Odenecek faiz orani ile bankalarin yatirimeilardan alacagi faiz oran1 sézlesmenin vadesine ve
makro ekonomik kosullara gore saptanmaktadir. Faiz oranlarinin yiiksek olmasi kredilerin geri
donme olasiligini zayiflattigi gibi bankalarin bor¢ verme ve yatirimeilarin borg alma konusunda
cok istekli olmamasina yol agar. Yiiksek faiz oranlar1 bankalar agisindan cazip gibi goriinse de,
finansman maliyetleri artan borglularin 6deme acziyetine diismesi giiclii bir ihtimaldir.
Miisareke yonteminde benzer sikintilardan s6z etmek miimkiin degildir. Faiz oran1 6diing
verilebilir fon piyasasindaki dengenin tesisi agisindan anahtar bir degisken olarak kabul
edilmesine karsin, faiz oranlarinda degisikligine reel sektore aktarim siireci kayda deger
zamansal gecikmelerden sonra gergeklesebilmektedir. Faiz oranlarinda bir degisiklige
gidildiginde hasila diizeyindeki degisiklik belirli bir zamansal gecikme ile ortaya ¢ikar. Faiz
oranlarinda bir degisiklik yapildiginda bu kararin tasarruf egilimi ve yatirim karalarini
etkileyerek iktisadi biiylimeyi etkileme siireci zamansal gecikme ile gerceklesir. Miisareke
uygulamasinda ise, tasarruf sahipleri, banka ve yatirimcilarin bir araya gelip uzlagmasi ile
birlikte minimum islem maliyeti ve gorece daha az zamansal gecikme ile reel makro ekonomik
degiskenleri etkileyecek sozlesme hayata gegmektedir. Merkez bankasi, miisarekenin
paydaslar arasindaki getiri oranlarini degistirmek suretiyle bankacilik sektoriiniin rezervlerini
etkileyebilir. Bankacilik sektdriiniin rezervlerini etkilemek para ve kredi hacmini ve dolayisiyla
iktisadi biiylime performansini yonlendirmek anlamina gelmektedir (Adela, 2018: 140 ve 149-
150).

Selektif para politikasi

Islam Ekonomisinde Merkez bankasinin en temel islevi iiretim ve istihdam hacmini artirmaktir.
Bu cercevede iiretim ve istihdam hacmini artirmaya yonelik stratejiler uygulanabilir.
Ekonominin iiretim ve istithdam kapasitesine en ¢ok katki yapan sektorlerin oncelikli olarak
desteklenmesi ve/veya iiretim ve istihdam odakli stratejilerin uygulanmasi selektif para
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politikas araglarmin kullanilabilecegi anlamima gelmektedir. Onceden tercih edilen sektérler
para politikasi araglari ile desteklenebilir.

Parasal Aktarim

Para politikas1 kararlarinda degisiklikler yapmak suretiyle reel makro ekonomik degiskenleri
ve yatirimcilarin kararlarini etkilemek miimkiindiir. Merkez bankasi risk paylasimi esasina
dayanan menkul kiymetleri alip satmak suretiyle iktisadi birimlerin portfoy kararlarini
etkileyebilir. Burada dogrudan bir etkiden s6z edilmektedir. Bireylerin portfoy kararlarini
gozden gecirmeleri tliketim ve yatinm kararlarinda degisiklige gidecekleri anlamina
gelmektedir. Merkez bankasinin menkul kiymet alin satin islemi dolayli olarak bankacilik
sektoriinii (bankalarin elinde bulundurduklar1 varliklar1) ve sermaye piyasasindaki yatirim
kararlarini da etkiler. Finansal piyasalardaki degisikliklerin bu piyasalarin reel sektorii fonlama
islevleri dikkate alindiginda reel sonuglar doguracag: aciktir (Askari, igbal ve Mirakhor, 2015:
278). Buna gore gelencksel ekonomik modele benzer sekilde Islam ekonomisinde para
politikasinin varlik fiyatlar1 kanali, banka bilangosu kanali ve beklenti kanalar1 gibi parasal
aktarim kanallarinin ¢alisabilecegi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Sonu¢

Islami ekonomik sistemde iiretim ve istihdam hacmini artirmak i¢in uygulanabilecek cok sayida
ekonomi politikas1 aract bulunmaktadir. Merkez bankasinin uygulayacagi para politikasi
uygulamalari temel ekonomi politikalari icerisinde 6n siralarda yer almaktadir. Faiz degiskenini
esas almayan, spekiilatif egilimleri tetiklemeyen, mesru iiretim faaliyetlerini destekleyen ve kar
- zarar ilkesini 6nceleyen parasal araclarin kullanimi tasvip edilmektedir. Islami finansal
sistemde hicbir sekilde faiz oraninda degisiklik yapma uygulamasi yoktur. Ayni sekilde faize
dayal1 finansal enstriimanlar para politikas1 uygulamalarinda arag¢ olarak kullanilamaz. Para
politikas1 uygulamalarinda elde tutulan atil paranin finansal sistem iizerinden reel sektore
aktarilmas1 hedeflenmelidir. Cazip finansal yeniliklerin gelistirilmesi finansal sisteme yonelik
fon akisina ivme kazandirmaktadir.

Islam ekonomisinde para politikasinin temel amaci fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmek
olmalidir. Yiiksek ve istikrarsiz enflasyon oranlart makro ekonomik dengeleri sarsarak gelir
dagilimindaki adaleti bozmakta ve reel yatirim kararlarimi negatif yonde etkilemektedir.
Dolayisiyla bu modelde oncelikle fiyat istikrarinin tesis edilmesi ve bu konuda taviz
verilmemesi temel bir hedef olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Parasal otorite onceden belirlenen hedefe uygun stratejiler gelistirip uygularken seffaflik ve
hesap verebilirlik ilkelerinden vazgegemez. Para politikas1 uygulamalarinin her asamasi ve
sonuglar1 hakkinda kamuoyu siirekli bir sekilde bilgilendirilmelidir. Uygulamalar acik ve
anlasilir olmali ve yoneticilerin sorumluluk alanlar1 6nceden belirlenmelidir.
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OZET

Bu calismanin amaci1,1945 sonrasinda kurulan ve halen devam eden uluslararasi ekonomik kurum ve
kuruluslarin degisen ekonomik gii¢ dengesine gore nasil sekillenecegi analiz etmektedir. 2008 kiiresel ekonomik
krizi sonrasinda ortaya ¢ikan durum ve yeni ekonomik giiclerin diinya ekonomisinde artan gii¢leri nedeniyle
mevcut kiiresel ekonomik sistemin sorgulanmasina neden olmaktadir. Ciinkii, 2008 yilinda meydana gelen
kiiresel ekonomik kriz AB ve ABD’yi olumsuz etkilerken, Cin ve diger gelismekte olan iilkeler bu donemde
gerceklestirdikleri yiiksek ekonomik biiytime nedeniyle énemli gii¢ kazandilar. Ayrica bu dénem, Cin’in ABD
ve Japonya’dan sonra diinyada ilk ii¢ {ilke arasina girmesi ve diinyada ekonomileri i¢inde GSYH agisindan birinci
sirada yer almak igin ¢abalarini hizlandirdigi bir donemin de baslangict oldu. Dolayisiyla, bu donem diinya
ekonomik gii¢ dengesinin Avrupa’dan ve ABD’den, Asya iilkelerine kaydigi bir dénem oldu.

Diinya ekonomisindeki gii¢ dengesinin Asya iilkeleri lehine gelismesinin, hem ekonomik olarak hem de siyasi
olarak birgok degisimi de tetiklemesi nedeniyle, uluslararasi ekonomik kurum ve kuruluslarin sahibi olan biiyiik
ekonomik gii¢lerin oniinde iki alternatif yol bulunmakta. Birinci yol, mevcut uluslararast kurumlarin ekonomik
giic dengesine gore yeniden yapilandiriimasidir. Ikinci yol ise, yeni ekonomik giiclerin yeni ve alternatif kurum
ve kuruluslariyla 6ne ¢ikmalaridir. Ayrica, bu siirecte, Islam iilkelerinin nasil bir rol alacaklar1 da incelenmesi
gereken Onemli bir husustur.

New Balance of Power in the Global Economy and Islamic Countries

ABSTRACT

The purpose of this study is to analyze how the international economic institutions and organizations
established after 1945 and still ongoing will be shaped according to the changing economic power balance. The
situation that emerged after the 2008 global economic crisis and the increasing power of new economic forces in
the world economy causes the current global economic system to be questioned. Because, while the global
economic crisis that occurred in 2008 affected the EU and the USA negatively, China and other developing
countries gained significant power due to the high economic growth they achieved in this period. In addition, this
period was the beginning of a period in which China accelerated its efforts to rank among the top three countries
in the world after the USA and Japan and to rank first in terms of GDP among their economies in the world.
Therefore, this period was a period in which the world economic power balance shifted from Europe and the USA
to Asian countries.

Since the development of the balance of power in the world economy in favor of Asian countries triggers many
changes both economically and politically, there are two alternative routes to the great economic powers that own
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international economic institutions and organizations. The first way is to restructure existing international
institutions according to the economic power balance. The second way is for new economic powers to come to the
fore with new and alternative institutions and organizations. Additionally, the role of Islamic countries in this
process is an important issue that needs to be examined.

1. GIRIS

Bu ¢alismanin amaci, 1945 sonrasinda kurulan ve halen devam eden ekonomik gii¢ dengesinin
degisen ekonomik kosullara gore nasil sekillenecegini analiz etmektir. 1945 sonrasi kurulan
uluslararas1 ekonomik kurumlarin kendilerinden bekleneni verememeleri nedeniyle 06zellikle
1990’11 yillarda bu kurumlara kars1 elestirilerin artmasina neden oldu. 2008 kiiresel ekonomik
krizi ile birlikte ortaya ¢ikan durum ve yeni ekonomik giiglerin diinya ekonomisinde artan
giicleri nedeniyle mevcut kiiresel ekonomik sistemin sorgulanmasini hizlandirmistir.

Peki diinya ekonomisindeki gii¢ dengesi nereye dogru gidiyor? Diinya ekonomisine en biiyiik
katkiyr yapan {ilkelere bakildiginda ve diinya ekonomisinde GSYH acisindan yapilan
siralamaya gore Asya kitasindaki iilkelerin, gerceklestirdikleri ekonomik biiylime sayesinde
one ¢iktiklarini goriiyoruz. Diinya ekonomik gii¢ dengesinin Asya iilkeleri lehine gelismesinin,
hem ekonomik olarak hem de siyasi olarak bir¢ok degisimi de tetiklemesi nedeniyle,
uluslararasi ekonomik kurum ve kuruluslarin sahibi olan biiyiik ekonomik giiglerin de kendi
konumlarim1 ve yon verdikleri kurumlar ile ilgili yeni bir karar vermeleri zorunlu bir hal
almakta.

Bu caligmanin ikinci bdliimiinde kiiresel ekonomide yeni gii¢ dengesi tartisilacak, iiglincii
boliimde yeni giic dengesinde Islam iilkeleri analiz edilecek ve son boliimde ise sonug ve
oOneriler yer alacaktir.

2. KURESEL EKONOMIDE YENIi GUC DENGESI

1945 sonrasi kurulan diizende kurucu aktérler ABD ve Avrupa kitasinda yer alan iilkeler bagsta
da Diinya Bankasi ve IMF {izerinden diinya ekonomisi tizerinde soz sahibi oldular. IMF ile,
tilkelerin yasayacagi olasi finansal sorunlari ¢ozmeyi ve Diinya Bankasi ile de daha uzun
vadeli ve yapisal altyapt sorunlari ¢6zmek icin finansman saglamak amaclaniyor. IMF’in
baskaninin Avrupa’dan olmas1 ve Diinya bankas1 bagkaninin da ABD’den olmasi artik bir kural
haline geldigi gortiliiyor.

Ancak, diinya ekonomisinde yaganan ekonomik sorunlar ve 6zellikle de IMF gibi uluslararasi
kuruluglarin  ekonomik krizler sonrasinda iilkeler ile igbirligi ile uyguladigi recetelerin
basarisiz olmas1 bu kurumlara soru isaretlerinin artmasina neden oldu. Diger yandan, hem
diinya ekonomisinin artan sorunlari nedeniyle hem de ortaya ¢ikan sorunlarin yalniz diinya
ekonomisine yone veren iilkelerin ve bu iilkelerin golgesi olan kurumlarin ¢dzemeyecekleri
ortaya cikinca farkl arayiglarin da olmasi gerektigi konusunda oneriler 6ne ¢ikti.
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Ciinkii, 1980°1i yillarda Washington Uzlagsmasi kapsaminda IMF ve Diinya Bankasi’nin
baslattig1 kiiresellesme politikalarinin tiim tilkelerde ayni sonuglar1 vermedigi ve diisiik ve orta
gelirli iilkelerde bir ¢cok sorunu daha da derinlestirdigi ortaya ¢ikti. 1990'larin ortalarindan
itibaren; yinelenen ekonomik krizler ve  Arjantin'de ve daha sonra Asya'da yasanan kriz,
Washington Uzlagmasi’na yonelik elestirilerin giderek artmasina neden oldu (Aksakal, 2018).

Diger yandan, Senkal (2017:229) ifade ettigi gibi “Diinya Bankas: veya IMF tarafindan
dayatildigi ve ekonomilerin disa a¢ilmast ile birlikte birbirleriyle olan baglarinin artirtimasi,
digeri ise politik ve sosyo-kiiltiirel siiregleri iceren kiiresellesme olgusudur. Bu birbiriyle
baglantili siirecler ekonomik refaha katkida bulunmasina ragmen hizli biiyiiyen ulusal ve
uluslararas esitsizliklerle de iliskilendirilmistir. Ozellikle kiiresellesmenin hem ulusal hem de
uluslararasi diizeyde kazanlar kadar kaybedenler de yarattigi konusundaki diigiinceler
arastirmactlarin ve politikacilarin dikkatini cekmeye baslamistir.”

Bu nedenle, 1990°l1 yillarda diinyadaki ekonomik sorunlara ¢6ziim arayislarin daha da
yogunlastigi donemlerde G-20 gibi inisiyatifler i¢in adim atilmasi kem kiiresel ekonomik giiciin
zorunlu olarak paylasilmasini da kaginilmaz oldugu goriildii hem de sorunlarin ¢6ziimii igin
gelismekte olan iilkelerin de ¢oziimlerin bir pargast olmasi  zorunlu bir tercih oldu. Diisiik
gelirli, orta gelirli iilkelerin yasadig1 sorunlar yalniz ekonomik sorunlar olmadigi, ekonomik
sorunlarin neden oldugu, gog, yoksulluk, sug, egitim, saglik gibi 6nemli sorunlarin derinlestigi
bir doneme girildi. Her ne kadar G-20 iilkeleri igerisinde gelismekte olan iilkeler olsa da halen
mevcut ekonomik giiciin elinde bulunduranlarin degismediginin de gostergesidir. Ciinkii,
G20‘de herhangi bir karar alma mekanizmasinin olmamasi, alian kararlarin uyulmamasi
halinde herhangi bir miieyyidenin olmamasi ve halen G-20’nin bir inisiyatif olmasi nedeniyle
de aslinda gii¢ dengesinde radikal bir degisiklik olmadiginin acik ifadesidir.

Bunun yaninda, 2008 yilinda meydana gelen kiiresel ekonomik kriz AB ve ABD’yi olumsuz
etkilerken, Cin ve diger gelismekte olan iilkeler bu donemde ekonomik krizden gelismis
tilkelere nazaran daha az etkilenmeleri ve gerceklestirdikleri yiiksek ekonomik biiytime hizlari
nedeniyle 6nemli gii¢ kazandilar. Bu donem diinya ekonomik gii¢ dengesinin Avrupa’dan ve
ABD’den, Asya iilkelerine kaydigi bir donem oldu. Ayrica bu donem, Cin’in ABD ve
Japonya’dan sonra diinyada ilk ti¢ lilke arasina girmesi (Tablo 1) ve diinyada ekonomileri
icinde GSYH agisindan birinci sirada yer almak i¢in ¢abalarini hizlandirdigi bir donemin de
baslangici oldu.

Bu da 2008 kiiresel ekonomik krizinde IMF’ye kars1 itirazlar zirve noktaya ulasmis ve bu
kurumun reforme edilmesi konusunda adimlar atilmisti. Ancak 2008 sonrasinda kiiresel

ekonominin toparlanmasi ile beraber ABD’nin IMF ile ilgili beklenen reformlardan
vazge¢cmesine neden olmustu (Karagol, 2018).

Tablo 1. G-20 Ulkeleri ve GSYH ( 2019, Milyar Dolar)
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Ulkeler GSYH

ABD 21428

Cin 14343

AB 13336
Japonya 5082
Almanya 3846
Hindistan 2875
Ingiltere 2827
Fransa 2716
Italya 2001
Brezilya 1840
Kanada 1736
Rusya 1700
Gliney Kore 1642
Avustralya 1393
Meksika 1200
Endonezya 1119
Suudi Arabistan 793
Tiirkiye 754
Arjantin 450
Giiney Afrika 351

Kaynak: Trading Economics

3. KURESEL EKONOMIDE YENI GUC DENGESI VE iSLAM ULKELERI

Diinya ekonomik gii¢ dengesi degisme siirecinde iken, gelismis ve gelismekte olan iilkeler
arasinda giic dengesi miicadelesi devam etmektedir. Diinya’nin en biiyiik ekonomilerini temsil
eden G-20 iilkeleri i¢inde IiT olarak siniflanan Islam iilkeleri (Tablo 2) olarak Endonezya,
Suudi Arabistan ve Tiirkiye yer almaktadir. Asya iilkeleri olarak one ¢ikan Endonezya ve
Suudi Arabistan ve diger taraftan Tiirkiye. Bu nedenle, Islam iilkelerinin degisen giic
dengesinde yerini almasi ve daha yiiksek GSYH’ye sahip olmalar1 gerekiyor.

Tablo 2. Islam Isbirligi Teskilat: (IIT) Ulkeleri

Afganistan | Arnavutluk | Azerbaycan | Bahreyn Banglades Benin
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BAE Brunei BurkinaFaso | Cezayir Cibuti Cad
Dartisselam

Endonezya | Fas Fildisi Sahili | Filistin Gabon Gambiya

Gine Gine Guyana Irak Iran Kamerun,
Bissau

Katar Kazakistan | Kirgizistan Komorlar | Kuveyt Libya

Liibnan Maldivler | Malezya Mali Misir Moritanya

Mozambik | Nijer Nijerya Ozbekistan | Pakistan Senegal

Sierra Somali Sudan, Surinam Suriye* Suudi

Leone Arabistan

Tacikistan | Togo Tunus Tiirkiye Tirkmenistan | Uganda

Umman, Urdiin Yemen

Kaynak:OIC

Pricewaterhouse Coopers (2020) “2050’de Diinya” raporuna gore diinya GSYH siralamasinin
onemli dl¢lide degisecedi ongoriilmektedir. Yapilan bu projeksiyonlarda, su anda G-20 iilkeleri
i¢inde yer alan Endonezya, Suudi Arabistan ve Tiirkiye nin yanisira Nijerya, Pakistan, iran ve
Misir’in da diinya da en yliksek satin alma giicii paritesine gore GSYH gore siralamada ilk
20’de yer alacag beklenmektedir. GSYH’ de gergeklesecek bu artis trendi Islam iilkelerinin
hem uluslararas1 kurumlarda hem de siyasi olarak agirliklarinin artmasina 6nemli dl¢iide katki
yapacaktir.

Su bir gercek ki; kiiresel ekonomi giic dengesinin Dogu’ya yani gelismekte olan iilkelere
kaymasinin da bir ¢ok nedeni var. Tiim ekonomiler i¢in gerekli olan ve ekonomik biiylimenin
temeli olan enerjinin doguda olmasi, ticarettin bu iilkelere kaymasi ve ekonomik biiylimenin
bu iilkelerde gergeklesiyor olmasi giic kaymasinin 6nemli gerekgeleri olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Dogal olarak da bu siire¢ diinya ekonomik gii¢ dengesini elinde bulunduran gelismis iilkeleri
endiselendirmektedir. Ciinkii ekonomiler i¢in gerekli olan ve gelismis {ilkelerde bulunan
kaynaklarin farkli gerekgelerle gelismis iilkelerin kontroliinde olmasi1 ve bu kaynaklari yillarca
yonetmelerinden vazgegmeleri kendileri agisindan kabullenmek ¢ok zor bir durum oldugu
tartisma gotiirmez. Gergekten yillarca somiirdiikleri bir ¢ok {ilkenin fakirlik i¢inde yilizerken
kendileri refah i¢inde ylizmeleri bu zenginligin adeta kendilerinin bir mirasi oldugu gibi
algilandu.
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Ama ekonomik gii¢ dengesinin Asya iilkelerine hareket etmesi bu bolgede potansiyeli olan bir
¢ok Islam iilkesinin de bu siiregte dnemli kazanimlar elde edecedi en &nemlisi de iilke
kalkinmalarinda 6nemli yol alacaklar1 6ngoriilmektedir.

4. SONUC VE ONERILER

Diinya ekonomik gii¢ dengesini elinde bulunduran iilkeler, bu giicli uluslararas1 kurumlar
tizerinden hegemonyalarin1 devam ettirmek isterler. Ancak bu kurum ve kuruluslar, degisen
ekonomik ve siyasi kosullar nedeniyle de bu giicii kullanmalar1 eskisi kadar kolay olmayacagi
da aciktir. Bu nedenle ya kendilerini zorunlu olarak reforme etmeleri hizlanacak yani yeni
ekonomik ve siyasi gii¢ dengesine gore ortaya cikacak kurumsal yapinin olusturulmasi
hususunda da énemli bir zorunluluk ortaya ¢ikacaktir. Ya da, yeni ekonomik giigler, alternatif
kurum ve kuruluglar ile 6ne ¢ikacaklardir. Diger yandan, yeni ekonomik gii¢ dengesi olusurken
Islam iilkelerinin nasil bir rol alacaklar1 ve bu siirecte atmalar1 gereken adimlarin neler oldugu
tartisilacak olan onemli hususlardir.

Bu alternatif arayislarin basarili olmasi, olusacak yeni ekonomik diizende bir ¢ok gelismekte
olan iilkenin hem kendi sorunlarini diinya giindemine tasimalar1 hem de bu sorunlarin ¢éziimii
icin ekonomik giicline oranla masada oturmalar1 acgisindan 6nemli. Diger yandan, yeni
ekonomik gii¢c dengesi olusurken Islam Isbirligi Teskilat1 (IiT) bu siiregte nasil hareket edecegi
daha 6nemli oldugu aciktir.
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“[SLAMI FINANS” BASLIGI iCEREN CALISMALARIN BiBLIYOMETRIK
ANALIZI

Seyfettin Erdogan

Istanbul Medeniyet Universitesi
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Ozet: Islami finans, faiz hassasiyeti olan kesimlerin tasarruflarini finansal sisteme aktarmak iizere gelistirilen
bir modeldir. Piir islami finansal sisteme sahip iilkelerin yanisira Islami finansal sistem ile geleneksel finansal
sisteme ayn1 anda sahip iilkeler islami finansal enstriimanlar gelistirerek tasarruf sahiplerine alternatif yatirim
imkanlar1 sunmaktadirlar. Toplam finansal sistem icerisinde Islami finansin paymi artirmaya ¢alisan iilkeler
gelistirdikleri ulusal politikalarin yanisira uluslararasi igbirliklerine gitmekte ve bagarili iilke deneyimlerinden
yararlanmaktadirlar. Islami finansin gelisimine yénelik girisimlere onem veren iilkelerde bu alandaki egitim —
Ogretim faaliyetlerinin yanisira bilimsel aragtirmalar da tesvik edilmektedir. Bilimsel arastirmalardan elde edilen
bulgular genelde Islami finansin ve 6zelde yeni Islami finansal enstriimanlarin gelistirilmesinde uygulanacak
politikalarin belirlenmesinde veri olarak kullanilmaktadir. Islami finans konusundaki yayinlarin tesvik edilmesi
ile birlikte konuyu farkli agilardan elde alan ¢aligsmalarin sayisi siirekli artmaktadir.

Bu calismanin amact, Islami finans iizerine yapilan caligmalarin bibliyometrik analizini yapmaktir. Ancak daha
spesifik olarak Web of Science veri tabaninda sadece basliklarda Islami finans igeren calismalarla konu
siirlamasina gidilmistir.

Bibliometric Analysis of Studies Including "'Islamic Finance"

Abstract: Islamic finance is a model developed to transfer the savings of interest-sensitive people to the
financial system. In addition to the countries with a pure Islamic financial system, the ones with both an Islamic
financial system and a traditional financial system also develop Islamic financial instruments and offer alternative
investment opportunities to savers. Countries trying to increase the share of Islamic finance in the total financial
system, besides the national policies they develop, make international collaborations and benefit from successful
country experiences. In countries placing emphasis on initiatives for the development of Islamic finance, scientific
research is also encouraged in addition to educational activities in this field. The findings obtained from scientific
research are used as data in determining the policies to be applied in the development of Islamic finance in general
and new Islamic financial instruments in particular. With the encouragement of publications on Islamic finance,
the number of studies that approach the subject from different angles is continuously increasing.

This study aims to make a bibliometric analysis of the studies on Islamic finance. However, more specifically,
it has been limited to the studies that include Islamic finance in their titles in the Web of Science database.

Giris

Islami finans, faiz hassasiyeti olan kesimlerin tasarruflarini finansal sisteme aktarmak iizere
gelistirilen bir modeldir. Bu alanda giiclii alt yapis1 olan gelismis finansal sisteme sahip olan
iilkeler siirekli yeni Islami finansal enstriimanlar gelistirerek kiiresel diizeyde islami finanstan
en biiyiik pay! almaktadirlar. Islami finansal sistemin giivenilir yapist nedeniyle ihrag edilen
iiriinlere yonelik talebin artmasma katki yapmaktadir. Islami finansal iiriinlerin tanitimi
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konusundaki bagarili girisimler sonucu genis yelpazedeki tasarruf sahiplerinin ilgisi ¢cekilmekte
ve sektoriin gelisimi hizlanmaktadir. Sadece mudilerden para toplayan bir yaklagim ile degil
ticari hayatta biiyilik yatirim projelerinin desteklenmesi yoniindeki girisimler sektoriin giictinii
artirmaktadir.

Islami finans, Islami bankacilik, Islami sermaye piyasalari, tekafiil ve fon yonetimi
piyasalarindan meydana gelmektedir. islami finansin gelismislik diizeyi iilkeden iilkeye biiyiik
farkliliklar gosterse, Kiiresel diizeyde Islami finans sektoriiniin aktif biiyiikliigii 2019 yilinda
2,44 trilyon ABD dolar diizeyindedir. Bu rakam kiiresel finansal sektoriin takriben %]1’ine
tekabiil etmektedir. Islam iilkelerinin biiyiik bir ¢ogunlugunda islami finansin finansal sistem
icerisindeki pay1 oldukc¢a diisiik diizeylerdedir. GCC Ulkeleri ve Malezya Islami finansin
gorece daha fazla gelistigi iilkelerdir.?!

Toplam finansal sistem icerisinde Islami finansin payi1 artirmaya calisan iilkeler gelistirdikleri
ulusal politikalarin yanisira uluslararasi isbirliklerine gitmekte ve basarili iilke deneyimlerine
bagvurmaktadirlar. Islami finansin gelisimine yonelik girisimlere énem veren iilkelerde bu
alandaki egitim — 6gretim faaliyetlerinin yanisira bilimsel arastirmalar da tesvik edilmektedir.
Bilimsel arastirmalardan elde edilen bulgular genelde islami finansin ve &zelde yeni Islami
finansal enstriimanlarin gelistirilmesinde uygulanacak politikalarin belirlenmesinde veri olarak
kullanilmaktadir. Islami finans konusundaki yaymlarin tesvik edilmesi ile birlikte konuyu farkli
acilardan elde alan ¢alismalarin sayis1 siirekli artmaktadir.

Bu calismanin amaci, Islami finans iizerine yapilan calismalarin bibliyometrik analizini
yapmaktir. Ancak daha spesifik olarak Web of Science veri tabaninda sadece basliklarda Islami
finans iceren ¢aligmalarla konu sinirlamasina gidilmistir. Konu/kavram sinirlamasi nedeniyle
ulagilan caligmalarin sayica az oldugu sdylenebilir. Benzer konuda yapilacak calismalar ile
detaylandirmalara gitmek miimkiindiir. Ornegin herbir finansal enstriiman igin ayr1 bir analiz
yapilabilir. Yine, Islami finansal sistem ve Islami bankalar gibi alt baslklar temelindeki
detaylandirmalar da ele alinabilir. Bu ve benzeri ¢aligmalarin temel katkisi, arastirilan konuda
hangi alanlarda yogunlasma oldugu hangi alanlarda agik oldugu, hangi bilimsel ¢alismalarin
yonlendirici oldugu gibi noktalarda arastirmacilara ipuglart vermektir.

Literatiir Analizi

Bu calismada Islami finans anahtar kelimesinin bashk icerinde yer aldigi calismalar
bibliyometrik olarak analiz edilmektedir. “Islamic Finance” kavrami anahtar kelime olarak
calisma basliklar1 icinde Web of Science veri tabaninda arastirilmis ve toplam 459 ¢aligmaya
ulagilmistir. Calismalara ait tiim kayitlar veri tabanindan elde edilerek bunlara yonelik istatistiki
bilgiler HistCite ve Wosviewer yazilimlart kullanilarak elde edilmistir. Bu konuda 6zellikle
aragtirma kapsaminin genisletilerek Islam ekonomisi Islami bankacilik ve alternatif islami
finanslar araglara yonelik anahtar kelimelerle daha genis bir veriye ulagmanin miimkiin oldugu
sOylenebilir. Nitekim Sekil 1 konuyla ilgili yapilan analizde baglantili olan ve sik kullanilan
anahtar kelimelerdeki ortiismeyi gostermektedir.

2L https://www.tcmb.gov.tr/iwps/wem/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Baskanin+Konusmalari/2020/Konusma
B14_06_2020
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Sekil 1: Anahtar kelime baglantilar

Sekil 1°’de ortlisen anahtar kelimeler birbirleriyle olan iliskilerin yani sira ayni renkler ile
yogunlastiklari kiimeleri de gostermektedir. Ayni renkler ile gosterilen anahtar kelimeler ilgili
calismalar agisindan ayni1 kiime igerisinde yer almaktadir.

Diger taraftan kullanilan anahtar kelime taramasi ile Sekil 2°de goriilebilecegi gibi sayilar
Ozellikle son yillarda artan toplamda 459 calismaya ulasilmistir. Benzer sekilde, yine son
yillardaki artisa dikkat cekmekle birlikte toplamda 1003 atif tespit edilmistir. Bu ¢alismalar i¢in
hesaplanan h indeks degeri 15; her bir caligma basina diisen ortalama atif sayis1 ise 2,19 olarak
hesaplanmustir.
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Tablo 1°de yillara gore bu calismalarin sayist ve her bir ¢alismanin gerek alan i¢i gerekse de

toplamda almis oldugu atiflar verilmistir. Buna gore en ¢ok ¢alisma 2019 yilinda

yayimlanmigtir. Ayni sekilde toplam olarak en ¢ok atif yine 2019 yilinda yapilmistir. Konuyla

ilgili olarak en eski tarihli ¢alisma 1985 yilinda yayimlanmistir. {lklerden olan bu ¢alismanin
kayitl kiinye bilgisi su sekildedir. Abghari Mh, The Saudi Financial-System in The Context of
Western and Islamic Finance, Journal of Banking & Finance. 1985; 9 (4): 598-600. Ancak
ilging bir sekilde bu calismaya yonelik higbir atif olmamas1 dikkat ¢gekmektedir. Bu ¢calismanin
Google Scholar kayitlari incelendiginde de higbir atif almadig: teyit edilebilmektedir??,

Tablo 1: Yillara gore Islami Finans Calismalari

Yil Calisma Sayis1 | Alan ici Atif (WOS) Toplam atif (WOS)
1 2020 23 0 12
2 2019 79 0 35
3 2018 35 7 48
4 2017 58 6 61
5 2016 50 17 141
6 2015 45 21 127
7 2014 60 11 115
8 2013 39 16 193

22 https://scholar.google.com.tr/scholar?cluster=18411989501282202301&hl=tr&as_sdt=0,5 (10.12.2020)
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9 2012 13 10 55
10 2011 18 9 81
11 2010 7 5 21
12 2009 8 0 64
13 2008 3 0 3
14 2007 3 6 40
15 2006 2 0 0
16 2005 3 0 2
17 2004 1 0 0
18 2001 1 0 0
19 1996 1 0 4
20 1990 1 0 0
21 1989 1 0 0
22 1985 1 0 0
23 | Belirtilmemis 6 0 1

Tablo 1’de ayrica veri tabaninda yer alip ta yayin yili belirtilmeyen 6 ¢alisma yer almaktadir.
Taranan anahtar kelime dikkate alindiginda 6zellikle 2010 yilindan sonra konunun daha sik
calisgildigr goriilebilmektedir. Diger taraftan Sekil 3 yardimiyla bu caligmalarin tiirleri
incelendigine, en biiyiilk pay makale formatinda olan ¢aligmalara aittir. Miiteakiben kitap

boliimii, editdryal ¢aligma, inceleme, bildiri ve kitap seklinde yayinlar bulunmaktadir.

300 64
ARTICLE EDITORIAL MATERIAL

34

BOOK REVIEW

29 6
PROCEEDINGS PAPER EARLY ACCESS

Sekil 3: Caligsma Tiirleri
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Calismalarin yazim dili olarak ¢ok biiyiik bir cogunlugunun beklendigi gibi Ingilizce oldugu
teyit edilmistir (Tablo 2). Ancak Rusca, Almanca, Malayca, Tiirkce, Cekge, Italyanca ve
Portekizce yazilan galigmalar da vardir. Web of Science veri tabaninda Tiirkge olarak goriilen
calismalarin bilgisi su sekildedir:

Guney N, Shari'ah Governance in Islamic Finance and an Overview of the Debates, Turkish
Journal of Islamic Economics-Tujise. 2015 AUG; 2 (2): 45-69.

Gedikli A, Erdogan S, An Investigation of Islamic Finance and Islamic Banking in Malaysia,

BILIMNAME. 2019; 38 (2): 251-287.

Tablo 2: Calismalarin Yazim Dili

Dil Calisma Sayis1 | Alan ici Atif (WOS) Toplam atif (WOS)
1 | Ingilizce 445 108 996
2 | Rusca 4 0 1
3 | Almanca 2 0 0
4 | Malayca 2 0 0
5 | Tiirkce 2 0 2
6 | Cekge 1 0 4
7 | Italyanca 1 0 0
8 | Portekizce 1 0 0

Tablo 2’de calismalarin uluslararasi erisilebilirligi ve atif potansiyeli agisindan yazim dilinin
Ingilizce olmasinin daha avantajli oldugu degerlendirilebilir.

Taranan anahtar kelime kisit1 altinda ulasilan ¢aligmalarin yayimlandigi kaynaklarin web of
Science tarafindan ele alindig1 kategoriler Sekil 4’de gosterilmektedir.

BUSINESS FINANCE MANAGEMENT AREA STUDIH

BUSINESS

14 10

POLITICAL SCIENCE
REGIO
URBAN
PLANN

12

INTERNATIONAL RELATIO




Sekil 4: Yayin Kategorileri

Sekil 4 incelendiginde en ¢ok caligma isletme finansi alaninda siiflandirilan kaynaklarda
yayimlanmigtir. Daha sonra ekonomi, din, igletme, hukuk ve yoOnetim seklinde devam
etmektedir. Burada web of Science tarafindan belirlenen ilk 10’a giren kategorilere yer
verilmigtir.

Diger taraftan bu g¢aligsmalar1 yiiriiten yazarlar i¢in en ¢ok yayimn sayist bakimindan ilk 10
aragtirmaci bilgisi de elde edilebilmektedir. Web of Science istatistiklerine gore en ¢ok yayin
yapan ilk 10 yazar Tablo 3’te gosterilmektedir. Bunlardan Mirakhor, A., 26 ¢alisma ile ilk
sirada yer almaktadir. Mirakhor, Islam ekonomisi ve Islami Finans konusunda yaptigi
katkilardan dolay1 bu alanda oncii bilim insanlarindan birisi olarak kabul edilmektedir. 16
calisma i¢in mevcut veriler 1s181inda bir yazar bilgisine ulagilamamistir ve bu ¢alismalar HistCite
yazilimi tarafindan anonim olarak listelenmistir. Daha sonra 11 ¢alisma ile Hassan MK, Oseni
UA gelmektedir. Ilk 10 icerisinde yer alan diger arastirmacilarin tarama kisitlamasina gore 8’er
caligmasi tespit edilmistir.

Tablo 3: En ¢ok yayin yapan aragtirmacilar

Yazar Calisma Sayisi Alan i¢i Atif (WOS) Toplam atif (WOS)
1 | Mirakhor A 26 16 90
2 | [Anonim] 16 0 17
3 | Hassan MK 11 3 23
4 | VisserH 10 0 64
5 | Oseni UA 9 9 36
6 | Alhabshi SO 8 0 2
7 | Askari H 8 9 42
8 | Azmat$S 8 0 1
9 |lIgbal Z 8 9 42
10 | Othman A 8 0 2

Tablo 3 ayrica en ¢ok yayin yapan arastirmacilarin alan i¢i ve toplamda almis olduklar1 atif
sayillarin1 da gostermektedir. Toplam en cok atif yine listede birinci sirada yer alan
arastirmacinin ¢alismalarina yapilmistir. Ancak burada yayin basina ortalama atif sayisi1 dikkate

alindiginda 6,4 (64/10) ile 10 ¢alisma ile listede 4. sirada yer alan arastirmaci 6ne ¢ikmaktadir.
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17
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Sekil 5: Arastirmacilarin Ulkeleri

Tarama kisit1 altinda elde edilen ¢aligmalar i¢in {ilke istatistikleri bakimindan Sekil 5, ilk 10
tilkeyi ¢alisma sayilari ile birlikte gdstermektedir. Buna gore Malezya 155 ¢alisma ile ilk sirada
gelmektedir. Malezya Islami finansin gelismisligi acisindan Islam iilkeleri arasinda en 6n
siralarda yer almaktadir. Islami finansin gelisimi agisindan gosterilen giiclii performans bilimsel
yayin performansina da yansimistir. Daha sonra 63 ¢alisma ile Birlesik Devletler, 58 calisma
ile Birlesik Krallik, 25 ¢alisma ile Suudi Arabistan, 20 Calisma ile Pakistan, 19 g¢alisma
Avustralya, 17 calisma ile Fransa ve 17 ¢alisma ile Birlesik Arap Emirlikleri, 18 calisma ile
Tiirkiye ve 12 galigma ile Italya gelmektedir.

Sekil 6 arastirmalarla ilgili olarak 6ne ¢ikan ilk 10 kurumu ve yayin sayilarini gostermektedir.
Buna gére en ¢ok calismanin ¢iktifi kurum 26 calisma ile Malezya Uluslararasi Islam
Universitesi’dir. Islami finans sektdriindeki gelisme performansi iiniversitelerin bu alana
ilgisini artirmaktadir. Daha sonra 14 ¢alisma ile ingiltere’den Durham Universitesi, 11 ¢alisma
ile Diinya Bankasi ilk {i¢ sirada yer almaktadir. Islami Kalkinma Bankasi ise 8 calisma ile 9.
sirada yer almaktadir.

9 9

INTERNATIONAL ISLAMIC UNIVERSITY MALAYSIA | THE WORLD BANK UNIVERSITY OF | UNIVERSITY OF | VRIJE
LOUISIANA UNIVERSITEIT
SYSTEM AMSTERDAM

10

INT CTR EDUC ISLAMIC FINANCE

8
10 LAHORE UNIVERSITY OF

MANAGEMENT SCIENCES
UNIVERSITI KEBANGSAAN MALAY SIA

Sekil 6: Aragtirmacilarin Kurumlari
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Web of Science istatistikleri ile HistCite yazilimi ile gergeklestirilen analize gore ¢alismalarin
yayimlandig1 dergi, kitap ve konferans gibi 6ne ¢ikan kaynaklar Tablo 4’de gosterilmektedir.
Bu kaynaklarin biiyiik bir ¢cogunlugu kitap ¢aligmalar1 seklinde goze carpmaktadir. Onun
disinda en ¢ok calisma Emerald yayinci biinyesinde faaliyet gosteren ve yilda 5 say1 ¢ikaran
SSCI indeksinde taranan International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and
Management dergisidir. Daha sonra ayni yayinevi biinyesinde yilda 10 say1 ¢ikaran ve ESCI
indeksinde taranan Journal of Islamic Accounting and Business Research dergisi gelmektedir.

Tablo 4: One Cikan Yayin Kaynaklari

Dergi/Kitap Calhisma
Sayisi

1 ISLAMIC FINANCE HANDBOOK: A PRACTITIONER'S GUIDE TO THE GLOBAL 17
MARKETS

2 INTERNATIONAL JOURNAL OF ISLAMIC AND MIDDLE EASTERN FINANCE 12
AND MANAGEMENT

3 DISPUTE RESOLUTION IN ISLAMIC FINANCE: ALTERNATIVES TO 10
LITIGATION?

4 | JOURNAL OF ISLAMIC ACCOUNTING AND BUSINESS RESEARCH 10

5 MACROECONOMIC POLICY AND ISLAMIC FINANCE IN MALAYSIA 10

6 | AL-SHAJARAH 9

7 ISLAMIC FINANCE IN EUROPE: A CROSS ANALYSIS OF 10 EUROPEAN 9
COUNTRIES

8 ISLAMIC FINANCE IN EUROPE: TOWARDS A PLURAL FINANCIAL SYSTEM 9

9 DILEMMAS AND CHALLENGES IN ISLAMIC FINANCE: LOOKING AT EQUITY 8
AND MICROFINANCE

10 | ISLAMIC FINANCE: THE NEW REGULATORY CHALLENGE, 2ND EDITION 8

11 | FINANCIAL INNOVATION AND ENGINEERING IN ISLAMIC FINANCE 7

12 | RETHINKING ISLAMIC FINANCE: MARKETS, REGULATIONS AND ISLAMIC 7
LAW

13 | ARAB LAW QUARTERLY 6

14 | ECONOMIC DEVELOPMENT AND ISLAMIC FINANCE 6

15 | FINTECH AND ISLAMIC FINANCE: DIGITALIZATION, DEVELOPMENT AND 6
DISRUPTION

16 | GROWTH OF ISLAMIC FINANCE AND BANKING: INNOVATION, 6
GOVERNANCE AND RISK MITIGATION

17 | ISLAMIC FINANCE ALTERNATIVES FOR EMERGING ECONOMIES: EMPIRICAL 6
EVIDENCE FROM TURKEY

18 | ISLAMIC FINANCE AND AFRICA'S ECONOMIC RESURGENCE: PROMOTING 6
DIVERSE AND LOCALIZED INVESTMENT
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19 | ISLAMIC FINANCE AND ECONOMIC DEVELOPMENT: RISK MANAGEMENT, 6
REGULATION, AND CORPORATE GOVERNANCE

20 | RISK SHARING IN FINANCE: THE ISLAMIC FINANCE ALTERNATIVE 6
21 | SHARIAH NON-COMPLIANCE RISK AND LEGAL DOCUMENTATIONS IN 6
ISLAMIC FINANCE
22 | TURKISH JOURNAL OF ISLAMIC ECONOMICS-TUJISE 6
23 | DERIVATIVES IN ISLAMIC FINANCE: EXAMINING THE MARKET RISK 5
MANAGEMENT FRAMEWORK
24 | DEVELOPMENTS IN ISLAMIC FINANCE: CHALLENGES AND INITIATIVES 5
25 | ISLAMIC CAPITAL MARKETS: PRODUCTS AND STRATEGIES 5
26 | ISLAMIC FINANCE: PRINCIPLES AND PRACTICE 5
27 | ISLAMIC FINANCE: PRINCIPLES AND PRACTICE, 3RD EDITION 5
28 | ISRA INTERNATIONAL JOURNAL OF ISLAMIC FINANCE 5
29 | EUROPEAN JOURNAL OF LAW AND ECONOMICS 4
30 | ISLAMIC BANKS AND FINANCIAL INSTITUTIONS: A STUDY OF THEIR 4

OBJECTIVES AND ACHIEVEMENTS

Sonug¢

Bu calismada son yillarda daha fazla ilgi cekmeye baslayan alternatif bir finans sistemi olarak
Islami finans iizerine yapilan ¢alismalarin bibliyometrik analizi yapilmaktadir. Ancak daha
spesifik olarak Web of Science veri tabaninda sadece basliklarda Islami finans igeren
calismalarla konu sinirlamasina gidilmistir. Bu calismanin kapsamini genisletmeye imkan
saglayacak konuyla baglantili ve dogrudan alakali ¢ok sayida alternatif anahtar kavram vardir.
Tiim bu kavramlarin dikkate alinarak daha genis bir analiz i¢in bu ¢aligsma gelecek ¢aligmalara
yol gésterici olacaktir. Islami finansin herbir alt baslig: ayr1 bir ¢alismanin konusu olabilir.
Islami finans alaminda yapilacak detayli galismalar hangi alanlarda bosluk oldugu hangi
alanlarda yogunlasma oldugu konusunda yonlendirici olacaktir.

Caligma sinirlari gergevesinde elde edilen istatistiki bilgiler dikkate alindiginda elde edilen bazi
onemli bulgular ve oneriler 6zetle agagidadir:

Konuyla ilgili calisma sayisindaki artis 6zellikle son yillarda yasanmistir. Artan ¢alisma ve atif
sayilar ilerleyen yillar i¢in konunun daha yiiksek bir arastirma potansiyeline sahip oldugu
izlenimini vermektedir. Islami finans konusunda iilke deneyimlerini anlatan, basarili modellerin
yonlendirici noktalarini tespit eden aragtirmalar oldukca kiymetlidir. Basarili deneyimlerinden
yararlanirken tilkelerin 6zgiin sartlar1 géz ardi edilmemelidir.

Spesifik olarak konuya odakli bilimsel dergi sayisinin azlig1 dikkat ¢cekmektedir. Konuyla ilgili
one cikan calismalarin pek cogu kitap ve kitap boliimii olarak yayrmlanmigtir. Ust diizey
ekonometrik yontemleri kullanan nitelikli arastirmalarin artmasi konu ile dogrudan ilgili
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olmayan dergilerdeki yayin sayisinin artmasina katki saglayacaktir. Nitelikli aragtirmalarin
artmas1 bu alandaki dergilerin repiitasyonunu pozitif yonde etkileyecektir.

Konuyla ilgili ¢aligmalarin yapildig: lilke ve kurumlarin cesitliligi sinirh sayida kalmaktadir.
Islami finansin kiiresel finansal sistem igerisindeki pay1 artttkca konuya yénelik ilgi de
artacaktir. En ¢ok arastirmanin yapildigi kurumlar finansal sistemi giglii iilkelerdeki
kuruluslardir. islami finans konusundaki arastirma merkezleri sadece Islam iilkelerinde
bulunmamaktadir. ABD ve Ingiltere’nin yamisira batili bircok iilkede ¢ogu Islam iilkesinden
daha fazla Islami finansa yonelik arastirmalar gerceklestirilmektedir. Islami finansal sistemin
gelismesi ile birlikte iirlin sayisinin ve ¢esitliliginin artmasi arastirmacilarin hem makro hem de
mikro diizeyli arastirmalara ilgisini daha da artiracaktir.

Calismalarm Ingilizce olarak yayimlanmasi calismaya erisim ve atif potansiyeli agisindan
onemli bir faktdr olarak goze ¢arpmaktadir. Bu alanda yayin yapan dergilerin ¢alismalara
Ingilizce zorunlulugu getirmesi hem okuyucu kitlesinin hem de ilgi duyacak arastirmaci
sayisinin artmasina katki yapacaktir.
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Abstract: This paper aims at comparing the major Islamic views on economy to previously experienced views
such as socialist, fascist and capitalist attitudes. The role of government, interest rates, public and private property
rights and regulations, implementation difficulties, market mechanism and financial management, wealth
accumulation are the main areas of concern in this paper. This paper is a short extract taken from “AN INQUIRY
FOR THE VALIDITY OF EFFICIENT MARKET HYPOTHESIS IN DEVELOPED AND DEVELOPING
COUNTRIES AND A COMPARATIVE ANALYSIS ON STRUCTURAL AND SOCIAL CHANGES IN
ECONOMIC SYSTEMS SUGGESTED FOR IMPLEMENTATION” — 2020.

Key words: Islamic economics, wealth accumulation, capitalism, property rights.

The Islamic Economics being utilized as a term to denote financial transaction rules or diverse
economic activities was allowed and supported by Sharia by which Quran and Sunnah are
meant according to which major economic decisions are made regarding things needed,
allowed, restricted, motivated or discouraged.

Quran,Sunnah-deriven moral frames besides behavior patterns, accumulating zakat besides
different tax types, interest —riba for debt being totally prohibited, Qimar — gambling -
speculation not having any bases of proper analysis of information available, and Taa’won —
mutual cooperation, Gharar- referring uncertain or highly risky state created by one party on
purpose or by unplanned deficiency of necessary data with the chance affecting final result of
the contract; for instance, duties and rights of sides of contract, product specification related to
information such as quantity, price, or quality to be withheld - are considered to be the central
features of Islamic Economics.

As an economic system, Islamic economics paves the third way — an ideal mean between
capitalism and socialism eliminating the cons of both. Islamic Economics aims to realize
economic activities according to the orders of Allah in individual lives, community life and at
the Ummah level - micro, meso and macro levels accordingly. Property being one of the major
defining features of an economic system, is considered to be of two kinds, namely public, state
and private property in Islamic economics as well. The former denotes to resources found in
nature, for instance, woods, water, land, oceans enabling every individual to have equal rights
for, since they are thought to be proprietorship of common type belonging to all in society in
an Islamic economic view.

Public property is allowed to be utilized by each individual under the fact that it poses no
restriction or limitation to others’ rights, is under control and protection of the Islamic state.
When it comes to making public property private or national, it is still debatable among Islamic
scholars.

68



State property being both movable and immovable including definite natural resources besides
some other property types which cannot immediately be privatized, can be obtained through
conquest or peaceful ways with no exception of non-claimed land even being non-cultivated.
1/5™ of armed weapons and tools taken during the battle was taken as state property during the
life of Muhammad (p.b.u.h.), which was the same for the conquered land as well. The reason
behind having this property as a state property and not privatizing is that it would lead to the
concentration of resources in a few hands preventing it profiting community as a whole. Thus,
proprietorship remains under cultivator invasion during tax collection with the purpose of
government treasure.

Since taxation, inheritance, prohibition against stealing - imposing strict punishments on thieves
Islam protects property rights - , legality of ownership, charity recommendation and some other
private property related topics are pointed out in Quran, it is clarified that private ownership is
recognized in Islamic economics. Private Property is categorized as involuntary (inheritance,
bequests, gifts), non-contractual (utilization of natural resources primarily unclaimed to be
personal property), and contractual (trade, rent, hire labour etc.) according Islamic Economics.
In case private ownership causes some sort of threat to the general community good, the state
considering the public interest is given the right to restrict proportion a person is permitted to
possess — having a similar feature with the community interest seeking communism and still
differing from nation prioritizing fascism in the point of being just to people belonging to any
nation not only to a specific one -, according to some supporters of Islamic Economics, namely
Maliki and Hanbali jurists, still being as a matter of debate among others.

According to Nomani and Rahnema, in the view of Islamic economics, markets are considered
to be essential mechanism of coordination in system, since under perfect competition conditions

buyers are enabled to get goods that meet their expectations and sellers are enabled to sell for a
desired price. In an operating market 3 main conditions are considered significant, which are
freedom of exchange encouraging trade and rejecting the assumption of its being forbidden,
individual proprietorship and contract security calling for fulfillment of contracts, especially
commercial ones dealing with immediate and future payments being the main concentration
point.

Manipulating market by such as increasing prices by creating lack artificially, overbidding with
price increase aim, hiding significant data from the contractor are prohibited in Islamic
Economics. Price fixing, hoarding, monopoly, market entry barriers and bribery as forms of
market manipulation are forbidden or at least discouraged in Islamic economics, when it comes
to state interference, it is allowed given certain conditions.

In Islamic Economics individuals are given certain socio-economic rights that prove this
economic system to be based on the sense of justice such as enabling the individuals to have
access to the production factors which are land, labor, capital (economic justice), to be heard
(legal justice), and provided with education, usual requirements, public property use, safety and
others (fair society), however, to what extent these rights are accomplished and respected will
to a great extent be as the duty of the ruler(s) of the time dependent on the one(s) in power at
that time.

Compared to capitalism in which the individuals are considered to be the direct owners of
private property, and socialism in which the individuals are seen as collective owners of all the
property, In Islamic Economics individuals, however, treat the property in their control as all
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the property belongs to God Almighty according to the religious belief, and despite being legal
owners of the property, in this belief, they will be accountable for the use of the property on the
Judgement Day.
Interest-riba, being explained as extra amount for borrowed or lent money, in conventional
economic systems, was obtained by the lenders since they provided loans for a pre-defined
period, however, in Islamic economics riba kinds are prohibited due to its exploiting the weak
leading to the wealth accumulation in a few hands as a result of which a class distinction is
created by expanding the gap between well-off and sufferers of poverty.
Islamic economics prohibits riba, owing to giving an increase for zero-risk capital, on the other
hand, provides another form of finance which is a deal based on sharing both profit and loss in
economic operations. Apart from riba, profit and loss sharing is a concept giving a rise to the
risk-based capital. Profit & loss sharing form enables pre-determined balance such as 50/50 or
80/20 etc., which means in this form no percentage from profit is a point, but previously decided
certain amount or ratio.
When it comes to loss, share division is on the base of capital contribution. To clarify, in a
scenario in which investor provides all capital and the manager runs the business, profit sharing
happens under pre-determined ratio for instance 60/40. In terms of loss, the investor is expected
to confront capital loss, since the manager experiences a loss as well in the form of resources
such as labour, time and energy having been wasted for business. No return on capital can be
fixed or pre-agreed. Consequently, profit portion must be legitimized by risk sharing in case
loss occurs.

In Islamic Economics belief in Allah is what regulates social duties such as equality and
fairness. Contracts are known to be the major element in social trust. Thus, if parties fulfill their
duties as mentioned in the contract social trust prospers, however, in the contrary case scenario
trust gets damaged as a result affecting social and economic ties negatively. Besides all, Islamic
economics is strongly against financial transactions not generating economic activities. It is
expected for each financial transaction to be profiting plus halal in wealth creation of an
individual besides bringing benefits to the community in general such as creating work
positions, developing conditions. Wealth accumulation is prohibited in Islamic approach due to
ending with poverty deprivation of basic social rights. Money considered potential capital ,plus,
driving force in economy is believed to circulate in economy in order to activate and keep this
flow active.

Thus, Islamic economics is against wastage, on the contrary, supports investment in halal
businesses. Investors get the reward of fixed capital payback, being often cases guarantee in
traditional economies. Award is dependent on risk taken by investors and asset performance in
Islamic finance and economic management. Prohibition of paper-based transactions in Islamic
Economics is due to not generating increasing wealth besides being negative to community in
general.

When it comes to wealth acquisition, either utilized land, labor, capital or heritage can be the
ways according to Islamic Economics. Hence, illegal ways of wealth making such as corrupting,
human right violation, exploitation of the ones in poverty is prohibited. Participating in charity
with the aim of decreasing distinction between “haves” and “have-nots” is strongly encouraged
in Islamic Economic Management. Hence, according to the notion of Zakat, every individual is
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expected to spend 2.5% of their net wealth for the needy ones. By “wealth” extra amount after
meeting consumption needs is meant.

In Islam not existing items are not allowed to be sold. In the modern day reality it is an all-
known fact that the mere thought about the slight interest rate fluctuation brings immediate
destruction to all areas of economy demonstrating the point of significance interest rates have
in the economy.

First of all, this is what motivates to save and second of all, allocates capital. To get into details,
saving is a vital point of any economy due to its relation to investment rate relatedly, growth
rate in the economy. Since saving of too much as too little is inefficient, interest rates, in this
regard, becomes a tool to control the rate of saving and keep the right balance depending on the
economic conditions. In terms of the distributive function of interest, interest rate is believed to
have an intrinsic role in the evaluation of investment project possibility plus various rare
resource use. Owing to capital scarcity, a tool directing resource to produce the highest return
is required.

In case of misdirection it is quite possible for capital to be used for less significant projects,
leaving significant ones with no investment capital. Having interest rate as a regulation tool,
anticipated benefits are compared to interest rate bringing out a case in which only projects with
more profits than “cost” are financed including self-financing because of interest playing
“alternative” for other investment opportunities for example opportunity cost.

On the other hand, efficiency being an objective of every modern economy, each economy
struggles to have the best possible resource allocation to achieve maximum overall return-
growth rate since no interest equals to a very low rate of saving ending up with inefficient use
of scarce resources.

Since usury is not allowed in Islamic economics, there is such a strong claim that an interest
free system is not feasible only, also, superior to interest-based one. As was mentioned
previously, interest is the triggering point for saving, since absence of interest brings low rate
of saving. However, it is not the one and only reason for saving.

Analysis of John Maynard Keynes in his General Theory clarifies the fact that the rate of saving
simply depends on the amount of income. In case of a rise experienced in income, with no
regard to interest rates savings will rise. Empirical studies prove the motive for saving to be in
majority of the cases unrelated to the interest rate. To provide more details on the point, absence
of interest rate will not bring the absence of saving, but undeniably, will result in a lower rate
of saving than in case of its presence.

The role of interest rate lays more on attracting savings to the banking system, indeed, for the
interest is considered to be an award given to the saver in the interest-based economic system.
In case of interest-free economic system, however, savers are still rewarded, but differently
from the interest based economic system. This is an undeniable fact that any banking system
without this kind of reward fails to attract savings in Islamic or any other system. Nevertheless,
this reward is certain to be contingent on fund users’ performance. To illustrate, it is expected
to be in the form of profit share generated through saving utility but not in the form of a
predetermined fixed return. For this reason, in Islamic economics, it is not assumed that the
interest free system will bring a definite decrease in the rate of savings. The fact that compared
to a conventional banking system, deposits in profitand-loss-sharing banking system (PLS) are
exposed to a higher degree of risk leaving the savers at a disadvantage in an interest free system,
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is only true under the circumstance that depositors having significantly higher increase rates of
risk taking in a PLS system are then compensated by the higher rates of return.

Only under perfectly competitive market conditions, where marginal productivity of each
project is perfectly known, plus, comparable to interest rate, interest plays a significant role of
an efficient allocator, however, in reality even in the highly advanced industrial economies there
IS no presence of such a market, since money and capital markets suffer from the imperfections
to a great extent.

Since the state effect on the market mechanism results in directing resources according to socio-
political priorities away from marginal productivity not totally leaving the scarce resource
allocation to the market forces and due to the point of credit-reliability of borrower making a
more important sense to the lender than project possibility, many of projects with return rate
exceeding the interest rate plus meeting efficiency rate criteria go unfinanced revealing one of
such imperfections.

Profit rate is considered to be more relevant than interest as an indicator for efficiency and
optimal resource allocation purpose, since profit rate is a real index not monetary, besides, its
use decreases the dominance of financial sector over the real sector in the economy introducing
stability to a great extent in the system. Despite recognition of the time value of money, it is
allowed to have a monetary consideration only in certain transactions, hence, being prohibited
to attach monetary value to time in sale but not in loans.

A question arises: Why? Income generation allowance from pure monetary transactions will
lead lenders not to be involved in services and goods production , ultimately, exposing financial
sector with the generated income just from time passage being independent from real sector in
which the goods and services are produced ending up with dichotomy directing the income
besides wealth redistribution toward one sector or another depending on economic condition
with the instability guided by boom and bust cycles, as a result of which injustice is created. As
a common point of capitalism and Islamic economics, production due to providing employment
and opportunity, is the major point of focus in order to achieve expected economic growth.
However, consumption remaining the driving engine of capitalist economic system, turns out
to be of less significance in Islamic economics owing to the fact that Islam as a religious belief,
or moral philosophy considered by non-Muslim groups supports a simple way of living in which
consumption of unnecessary goods is not encouraged. Regarding wealth, accumulation of
which is highly supported by the capitalist economies, it is strongly criticized by Islamic
Economics as a source of sole motivation for business or economic activities, in spite of wealth
acquisition still not being discouraged for including the payment of Zakat.

Government having a role as limited as possible in capitalist economies, takes higher duties
under the rule of Islamic Economic Management System such as providing equal economic
opportunities and freedom enabling every individual in the society to adopt any profession or
business within the frames of law, fulfilling basic life necessities such as food, clothing,
healthcare, education, shelter and similar ones of its kind for the needy ones in the community,
and operating to keep down the activities of non-Islamic nature such as gambling, black market
operations, smuggling and some others of this kind. Since interest makes the society inactive,
in an interest free Islamic economic system this is also the government’s responsibility to have
stable prices by the help of monetary and fiscal policies.
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In contrast to capitalism, which is a morally neutral system, Islamic economics is a morally
directed system with no free market as in capitalism nor total proprietorship, in which individual
attempt needs to be discharged on social responsibility framework, having the goal of
establishment and maintenance of social welfare. Work as the basic production factor is
considered to be the tool for the generation and distribution of wealth and, thus, money as an
exchange tool plus value store is not permitted to be commaodity in Islamic economic system
comparably.

What makes Islamic economics difficult to implement is its being based on moral values, rather
than an operational mechanism. Besides, it is easy to escape from the responsibility of Zakat,
and again due to being based on moral and religious beliefs of Muslims, it is highly difficult to
be applied in non-Muslim societies despite its advantages being accepted worldwide. A tiny
disadvantageous case for the Islamic economics in modern day reality is that today’s world
shows a greater interest in Islamic finance rather than Islamic economics as a fully operating
system.

Since in Islamic economics the followers are God-conscious being based on moral values, it is
against wasting resources and squandering, on the contrary, it gives full support to diligence
criticizing the laziness and idleness. Besides, it prohibits all sorts of harm on the other’s
property and rights considering it an aggression imposed on the people’s freedom. Even if the
action itself is permissible, having harmful motivation is the sufficient reason to be prohibited.
In Islamic Economics property is being protected against any foreign aggression in case of one
working hard to secure his property, however, property gained by the exploitative means, the
enforcement, or monopoly, harming others is no longer protected. Compared to capitalist
economies in which it is enough that both parties agree to make a deal, in Islamic Economics
even having both parties agreed a deal cannot be considered completed without having the
permission of Shariah.
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