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KRiPTO PARALAR VE BLOCKCHAIN TEKNOLOJiISiNIiN KULLANIM
ALANLARI, iSLAMi FINANSTA UYGULANABILMESI

Lisans Ogrencisi Fatma Nur Ciydem
KTO Karatay Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Islam Ekonomisi ve Finans Boliimii

fatimanurciydem@gmail.com

Ars. Gor. Hamide Selcuk
KTO Karatay Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme
hamide.selcuk@karatay.edu.tr

OZET: Gelisen teknoloji ve yaygin internet kullanimi e- ticarette yeni enstriimanlarm gelistirilmesine imkan
saglamistir. Bu enstriimanlardan bir tanesi de kripto paralardir. Bir sanal para 6rnegi olan kripto paralar; dijital,
acik kaynakli, uluslararasi ve anonim olup higbir otorite ya da aract kuruma bagli degildirler. Dolayisiyla bir
hukuki diizenlemeye ya da yasal bir denetime tabi degildirler. Kripto paralarin piyasa degeri arz ve talebe gore
degismektedir. Giiniin her saati ve {ilke sinirlarindan bagimsiz bir sekilde transfer imkam saglayan kripto paralarin
kullanimi1 oldukg¢a yaygmlik kazanmistir. 2008 yili itibari ile ortaya c¢ikan kripto para sistemi Islam Diinyas1
icerisinde bir tereddiitten 6teye gidememis, bu nedenle de goriis ayriliklarini i¢inde baridirmistir. Bu ¢alismada;
kripto paralar ve Blockchain’in temel yapis, 6zellikleri gibi konularin yani sira devletler ve Islami finans agisindan
olusan tereddiitler ve goriisler anlatilmaktadir.

Anahtar kelimeler: islami Finans, Kripto Paralar, Block Chain

USAGE AREAS OF CRYPTO COINS AND BLOCK CHAIN TECHNOLOGY AND ITS
IMPLEMENTATION IN ISLAMIC FINANCE

ABSTRACT: Developing technology and widespread internet use have enabled the development of new
instruments in e-commerce, one of which is crypto coins. Being an example of virtual money, crypto coins are
digital, open-source, international and anonymous, and not affiliated to any authority or intermediary institution.
They are therefore not subject to any legal regulation or statutory audit. Market value of crypto coins varies
according to supply and demand. The use of crypto coins, which provide free transfer at any time of day and
independent of any territorial boundaries, has become widespread. The crypto coin system that emerged from 2008
onward did not go beyond a kind of hesitation in the Islamic World, and therefore faced with difference of opinions.
In this study; the basic structure and characteristics of crypto coins and Block chain; as well as the hesitations and
emerging differences of opinions toward them from the point of view of the states and Islamic finance will be
examined.

Keywords: Islamic Finance, Crypto Money, Block Chain

1.GIRiS: PARA

Kripto paralarin daha iyi anlasilabilmesi i¢in emtia paradan kaydi paraya kadar olan siireci
ele almaliy1z ki sanal para birimlerinin giiniimiiz itibariyle tiiketiciler tarafindan neden daha
fazla tercih edildigini anlayabilelim.

Genis anlamiyla para, iktisadi faaliyetlerimizi yerine getirmemizi saglayan ve bu faaliyetleri
kolaylastiran bir takas aracidir. Eskiden takas usulii ile insanlar ticari faaliyetlerini siirdiiriirken
malin degerinin belirlenmesi hususunda olan anlasmazliklar ve ihtiyaglarin, isteklerin artmasi
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dolayistyla para sistemine geg¢me ihtiyaci duyulmustur. Para, ekonominin temel yapi
taslarindan birisidir. Clinkii iktisadi faaliyetlerimizi gerceklestirirken bagvuracagimiz ilk unsur
paradir. Ayrica para kavrami; altin, giimiis kagit paralar, ¢ekler, banka havaleleri, mevduat,
ticaret senetleri ve tahviller gibi 6deme yontemlerini de i¢inde barindirir.

Bir seyin para olarak nitelendirilebilmesi i¢in su ii¢ fonksiyonu tagimasi gerekir;

- Degis tokus araci olma 6zelligi, bir iirlin veya hizmet alim1 gergeklestiginde karsilik olarak
paranin alic1 tarafindan satictya verilmesidir.

-Olgii birimi olma dzelligine sahiptir. Paranin {iriin ve hizmet gibi islemlerin piyasa degerinin
ol¢iilmesinde kullanilan standart sayisal bir birim olmasi nedeniyle deger dlgebilmesidir. (Uzer,
Sanal Para Birimleri, s. 4)

- Deger saklama araci 6zelligi ile paranin degerinin zaman igerisinde sabit seyretmesi
beklenir. Bu 6zellik sayesinde paranin tasarruf araci olarak kullanilabilmesi saglanmaktadir.
(Uzer, Sanal Para Birimleri, s. 4)

Bu ii¢ fonksiyon; 6l¢ii birimi, miibadele arac1 ve deger saklama araci olmak iizere 6zelden
genele dogru siralanmaktadir.

Deger Saklama
Araci

Miibadele Araci

Olgii Birimi

Sekil 1: Paranin Fonksiyonlari

Para tarih boyunca farkli sekillerde karsimiza ¢ikmistir. Bu farkli sekiller; deniz kabugu,
hububat, boncuk gibi nesnelerle karsimiza ¢ikar. Mal ve hizmetlerin takas yapildigi ekonomik
diizenin terk edilmesiyle diinyadaki bircok ekonomi emtia para kullanmaya baslamistir. Eski
caglarda kullanilan altin ve giimiis gibi madenler emtia paranin ilk Ornekleridir. Degerli
madenlerin para olarak kullanilmasi zamanla azalmis, 6nce kuyumcuda saklanan altinlar i¢in
alindi fisleri, daha sonra ise degerli metallere c¢evrilebilen banknotlar para islevi gérmeye
baslamistir (Ali ve digerleri, 2014b, s.264)

Diinyadaki altin rezervlerinin ekonomik biiylimeye uyum saglayamamasi neticesinde altin
standard1 terk edilmistir. II. Diinya Savasi esnasinda gerceklestirilen Birlesmis Milletler, Para
ve Finans konferansinda Bretton Woods donemine baslama karar1 alinmistir. Bu donemle ABD
Dolar1 (USD)’nin altina ve diger para birimlerinin de USD’ ye endekslendigi bir sisteme gegis
yapilmistir. Bu sistemle birlikte diinyadaki -neredeyse- tiim ekonomiler kagit paraya gegis
yapmuslardir.
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Gliniimiizde para, banknot ihraci imtiyazina sahip merkez bankalari1 tarafindan ihrag
edilmektedir. Paranin degeri bu kuruluslarin para politikalariyla dogru orantili olarak
seyretmektedir (Uzer, Sanal Para Birimleri, s. 5)

1.1.Paramin ozellikleri
Paranin iktisadi ve hukuki olmak iizere iki 6zelligi vardir. Simdi bu 6zelliklere deginecegiz;

1.1.1. Paramn iktisadi 6zellikleri:

-Para bir satin alma giiciidiir.

- Paraya doyum olmaz yani saklanmasi ve taginmasi kolay ve insanlarin ona olan ragbeti
devamli oldugu i¢in paraya olan arzunun sinir1 olmaz.

-Paraya gosterilen itibar, degerini korumasiyla orantilidir. Diizenli olarak degerini koruyan
para itibarl paradir. Degerini koruyamayan para, insanlar1 kendinden kagirir. "Kotii para iyi
paray1 kovar." denmesi bundan dolayidir.

- Para nadir olur. Bu 6zellik sayesinde paranin degeri korunur.

- Paraya giivenilmelidir. Paraya olan giiven, para otoritesine olan giivenle ilgilidir. Bugiin
herhangi bir karsilig1 olmadan basilan kagit paraya giivenebilmek i¢in onu ¢ikaran otoriteye
giivenmek gerekir. Bu giiveni sarsan her davranis, paranin degerini dogrudan etkiler. Tktisadi
hayatin, tabii kurallar i¢inde yiirlimesi i¢in paraya olan giivenin devamli olmasi gerekir.

1.1.2.Paramin hukuki ozellikleri:

-Para bir hak 6lciisiidiir. Ucretler, kira bedelleri, borglar, nakdi ceza ve tazminatlar biiyiik
Olciide para ile belirlendigi i¢in para bir hak 6l¢iisiidiir. Paranin degerinin degismesi, haksizliga
ve zulme yol agar. (BAYINDIR, s. 32)

- Para 6zel bir maldir. Para diger mallar gibi ihtiyaclar1 dogrudan gidermez ama ihtiyaglarin
tatminine vasita olur. Ihtiya¢ duydugumuz mal veya hizmeti onunla satin aliriz. (BAYINDIR,
S. 32)

-Para tayinle taayylin etmez. Yani bir mali veya hizmeti satin alirken gosterilen paranin
kendisini vermek gerekmez. Onun yerine ayn1 para biriminden ve ayn1 degerde bir bagka para
verilebilir. Clinkii paranin kendisi degil, temsil ettigi satin alma giici 6nemlidir. (BAYINDIR,
s. 32)

2.Kripto Paralar

2.1.Kripto para nedir?

Kripto paralar kisaca sanal paralardir. Bu para birimleri hem kolay ulasilabilmesi ve
yonetilmesi ile insanlarin ilgi odagi olmustur. Sanal paralar 6nceleri bankalarda boy gdsterirken
yakin bir tarih itibariyle kripto para olarak bir asama kaydetmistir. Bankalarda dijital paranin
karsilig1 kagit veya madeni para iken kripto paralarda bu durum s6z konusu degildir. Herhangi
bir fiziki temas kurulamayan bu paralarin deger agisindan temsil ettigi bir para birimi yoktur.
Ustelik temsil ettigi herhangi bir devlet otoritesi de yoktur. insanlarin devlet otoritelerinden,
bankalardan ve bankalarin getirmis oldugu ekonomik sistemlerden sikilmalar1 tizerine kripto
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paralar ilgi odagi olmaya baslamistir. Ciinkii bu para birimi hem bir otoriteye sahip degil hem
de cok daha kolay islem yapilabiliyor.

2.2.Nasil ortaya cikmustir?

Ik ortaya ¢ikan ve en yaygin olarak bilinen kripto para birimi Bitcoin’dir. 2009 yilinda
baslayan bu seriiveni baslatan kiginin/kisilerin ad1 Satoshi Nakamoto’dur. Bu ismin kime veya
kimlere ait oldugu bilinmemektedir. Devlet otoritesine bagli kalmadan gelistirilen bir para
sistemidir. Ve bu sistem 2140 yilinda yani 21 milyon rezerve ulastiginda iiretiminin
durdurulacagi bir sistemdir.

2.2.1. Bitcoin nedir?

Sifreli para kategorisinde, a¢ik kaynakli bir kod olarak yaymlanmais dijital paradir. Cevrimigi
ortamlarda miibadelesini yapabileceg§imiz bir para birimidir. Alisilagelmisligin disinda higbir
hiikiimete bagli kalmadan, kendi aginin kontroliinde iiretilmektedir. Bagimsizdir ve
kullanicilarina anonimlik saglar. Aginda gerceklesen tiim islemler herkes tarafindan
incelenebilir. Kullanicilarin gergeklestirmek istedigi para transferleri ¢ok hizli bir sekilde
gergeklesir fakat bu islemlerin iptali yoktur.

Insanlar bir yerden bir yere para transferi yaptiklarinda bir arac1 kuruma ihtiyag duyarlar. Bu
araci kurumlar gliniimiiz itibariyle genelde bankalar olur. Bankalar bu para transferlerinde bizi
bir para kesintisine tabi tutarlar. Ayn1 zamanda yapmis oldugumuz tiim islemler kayit altina
aliir. Para konusunda yaptigimiz her islemin bankalar ve dolayisiyla devlet tarafindan biliniyor
olmasi, bilgisayar diinyasi i¢in bir sorun teskil etmistir. Boylelikle Satoshi Nakamoto, Bitcoin
ad1 altinda dijital para ¢ikarma yontemine basvurmustur. Bu para birimini de kurmus olduklar1
“’Blockchain Teknolojisi’’ sistemi ile transferini saglamaktadir. Baslarda 6zgiin bir diisiinceyle
ortaya ¢ikmis olmasina ragmen gizlilik esasli oldugu i¢in bu para birimi kotii kisiler tarafinca
kotii emellerle kullanilmistir. Bu emellerin bazilar1 ug¢ esyalarin (silah, uyusturucu vb.) satin
alimmasi ve 6demelerinin bu yolla yapilmasi, kara para aklama, vs. gibi bir¢ok suga konu
islemde de kullanilir hale gelmistir. Ancak son zamanlarda ismini daha da duyurarak resmiyete
girmesi ile beraber bu art niyetli islerde kullanimi azalmaistir.

Bitcoin‘in 6ziinde 6zglirliik vardir. Herhangi bir kimseye ya da kisiye para gondermek i¢in,
bankaya veya basgka bir yere gitmenize gerek yoktur. Tek bir tikla, aninda transfer etmek
istedigimiz paray1 diinyanin 6biir ucuna, herhangi bir araci kuruma para 6demenize gerek
kalmadan gonderebiliriz.

Ayrica Bitcoin herhangi bir kimseye de ait bir teknoloji degildir. Bitcoin; bitcoini kullanan
tiim kullanicilarindir. Agik bir sistemdir, her gecen giin daha da gelistirilmesi i¢in kullanicilar
tarafindan ¢alismalar devam etmektedir. Bitcoin gittikge degerini de artirmaktadir. Bitcoin ilk
olarak 2009 senesinde ortaya cikmistir. 2011°e kadar oldukca sessiz sedasiz bir gidisat
sergilerken, konunun uzmanlar1 ve bir grup bilgisayar / teknoloji meraklist tarafindan takip
ediliyordu. O zamanlar 1 Bitcoin 20 cent, 30 cent civarlarindaydi. 2013’ten itibaren hizla
artmaya baslamis ve 2017°de 10bin dolarlarin {izerine ¢ikmistir, bulundugumuz 2018 yili
itibariyle ise Haziran ayi igerisinde 800 dolar1 gormistiir. Temmuz ay1 itibariyle de yaklasik
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650 $ civarinda seyretmektedir.l Bitcoin degeri 5-6 bin dolarlarin iizerindedir.
(https://blog.propars.net/turkiyedeki-bitcoin-borsalar%C4%B1-guncel-liste-2018)

£ www.coindesk.com

|

Sekil 2: Bitcoin’in Yillara Gore Kullanimi

Gelisen teknoloji ile birlikte; hemen hemen hayatimizin her noktasinda yasanan elektronik
ortama gegis para i¢in de gegerli olacak ve dijital para meselesi hayatimiza iyice girecektir. Bu
konuda erken yol alanlar yine karli ¢ikacaktir. Ayrica dijital para sadece Bitcoin ile sinirhidir.
Bitcoin’in alternatifi (her ne kadar bir Bitcoin kadar olamasalar da) birgok dijital para birimi de
bulunmaktadir. (https://www.kredi.gold/bitcoinin-mucidi-kim-neden-ortaya-cikti.html)

Bitcoin’den bahsetmisken bu kripto para biriminin insanlarin ya da piyasalarin taleplerine
gore deger kazanip/kaybettigini bilmemiz gerekir.

2.2.1.1.Bitcoin nasil satin alinir?

Oncelikle bir borsa secip kendimize bir hesap ciizdani agarak satin alma islemine basliyoruz.
Tiirkiye’de en ¢ok kullanilan borsalar; Koineks, Paribu ve BtcTurk’iir. Ardindan sahip
oldugumuz banka hesabi ilizerinden havale veya EFT ile paramizi olusturdugumuz hesap
clizdanina atarak bir miktar belirlememiz, paramizin giincel karsili§indaki Bitcoin i¢in bir satin
alim formu doldurarak islemimiz bitiriyoruz. Gondermis oldugumuz form kisa bir siire i¢inde
onaylanarak hesap clizdanimiza satin aldigimiz miktarda Bitcoin transfer ediliyor.

2.3.Sanal para birimleri cesitliligi

Sanal para birimleri en ¢ok emtia para, itibari para ve elektronik para ile 6zellikle paranin {i¢
temel fonksiyonu baglaminda karsilastirilmakta; sanal para birimlerinin benzerlikleri kadar
farkli yonleri de bulunmaktadir. Giinlimiizde, ilk sanal para birimi 6rnegi olan Bitcoin’in
kullandig1 teknolojiyi esas alarak iiretilmis yiizlerce sanal para birimi mevcuttur.

Glinlimiizde pek ¢ok sanal para birimi mevcuttur. Bu nedenle bu para birimlerinin
smiflandirilmasi 6nem tasimaktadir.

Kripto paralar koin ve token olmak iizere ikiye ayrilmistir;
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* Kendi 6zglin block defterine
sahip gelistirilen BTC kopyasi.
(Bitcoin, Ethereum)

* Bir koinin alt yapisini
kullanarak olusturulmus asset.

Sanal para birimleri ii¢c sinifa ayrilmistir:

-Kapal sema: Bu baslikta yer alan sanal para birimlerinin reel ekonomi ile neredeyse hig
baglantist yoktur. Sadece internet lizerindeki gesitli sitelerde ve oyunlarda bulunan insanlar
acisindan bir degere sahip olan para birimlerinin de§isim araci olarak kullanilmaktadir. Bu
sayede sitelerde veya oyunlarda bulunan mal ve hizmetlerin aligverisi ger¢ceklesmektedir.
Genelde ¢evrimigi oyunlar i¢in kullanilan bir semadir.

-Tek yonlii sema: Bu tiirdeki sanal para birimleri iilkelerin kullandig1 herhangi bir para
birimi (US,EUR, TR...) ile alinabilmekte fakat sanal para birimi olduktan sonra fiziki paralara
cevrilemektedir. Ozetle, burada kullandigimiz para yalnizca tek yonlii bir degisime tabidir. Bu
semada da sanal mal ve hizmetlerin aligverisi yapilmaktadir. Bu semaya drnek olarak Facebook
Credit verilebilir.

-Cift yonlii sema: Bu semada yer alan para birimleri dogrudan reel ekonomiye etki
etmektedir. Cift yonli bir degisim gergeklesmektedir. Cift yonlii degisimin sayesinde lilke
paralar ile sanal para alinabilmekte ve sanal paralarla da tilke paralari alinabilmektedir. Bu
0zellik sayesinde sanal para ile ilgilenen insanlarin diger semalara nazaran daha cok ilgi odagi
olmustur. Bu semadaki en énemli 6rnek Bitcoin’dir (Uzer, Sanal Para Birimleri, 2017, s. 15).

2.4.Kripto para borsalar

Giliniimiizde iki tip kripto para borsasi bulunmaktadir; merkezi kripto para borsasi ve
merkezi olmayan kripto para borsasi.

Merkezi borsalar; Kullanicilarin borsaya gondermis oldugu kripto paralart kendi
cizdanlarinda veya sistemlerinde saklamalar1 sebebiyle merkezi borsa olarak
adlandirilmaktadirlar. Kullanicilarin bu borsaya gondermis olduklari coinler kullanicilarin
degildir. Merkezi borsalar gonderilmis olan coinleri kendi hesaplarinda saklayarak farkl
teknolojilerle farkli giivenlik 6nlemi alirlar ve kullanicilarin hesabindaki paralarin sorumlulugu
tamamen onlara aittir. Fakat giliven agisindan sorun teskil etmekte ve kullanicilar tarafindan
tercih edilmemektedir. Ve hiikiimetlerin istekleri dogrultusunda kullanicilarin hesaplarini
askiya alabilmektedirler.

Merkezi olmayan borsalar; Kullanicilarin fonlari saklanmadan islem yapan bir borsadir.
Kullanicilarin paralariin kontrolii tamamen kullanicilara ait oluyor. Giivenlik agisindan da
oldukga tedbirli olan bir borsadir. Herhangi bir merkeze bagli olmadiklarindan kullanicilarin
hesaplarinin askiya alinmasi s6z konusu degildir. Bu borsa da bir gliven ortami1 olustugu i¢in
kullanicilar genelde bu borsa tiiriinii tercih ediyorlar.
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2.5.Alternatif ve sahte sanal para birimleri

Bitcoin’in ortaya ¢ikmasindan sonra alternatif para birimleri de ortaya ¢ikmaya baslamistir.
Bu para birimleri ya Bitcoin mimarisi tizerine eklemeler yapilmis ya da ¢cogu durumda oldugu
gibi Bitcoin’in kaynak kodu kopyalanmistir. Uretilen bu alternatif sanal paralarin gelecekleri
hakkinda net bir bilgi olmadigindan, ¢ogunun sahte olma ihtimali bulunmaktadir. Sahte
olmayan sanal paralarin amaci ise hali hazirda yapilmis olan Bitcoin’in modelini gelistirmektir.
Sanal para birimlerinin kigiden kisiye takas, 6deme ¢oziimleri, varliklar i¢in iglem ¢ozlimleri,
giivenli mesajlasma ve sifresel anahtar saklama hizmetleri gibi baska hizmetler vererek mevcut
Bitcoin modelini gelistirmektedirler. (Uzer, Sanal Para Birimleri, 2017, s. 38)

2.6.Kripto paralar ve islam hukuku

Din Isleri Yiiksek Kurulu Baskanligi, 6ziinde belirsizlik tasiyan, belli kesimlerin haksiz ve
sebepsiz zenginlesmesine yol agan dijital kripto paralarin kullanimina onay vermemisti. Kurul
aciklamasinda su ifadelere yer vermisti:

“Para, devletce bastirilan ve iilke iginde miibadele araci olarak kullanilan, {izerinde rakamsal
degeri yazili, kagit ya da metal nesnedir. Sanal para ise; arkasinda herhangi merkezi finansal
kurum bulunmaksizin kullanicilar arasinda dogrudan ticari aligverise imkan taniyan her
kullanici i¢in 6zel kriptolanmis/sifrelenmis para birimidir.

Bir para biriminin para hiikkmiinde olabilmesi i¢in ya degerini devlet otoritesinden almali ya
da altin gibi zati bir degere sahip olmalidir. Sanal paralar her ne kadar baz1 kesimler tarafindan
miibadele araci olarak kullanilmakta ise de devletin sagladig: itibari degere ve giice sahip
olmamasi arkasinda merkezi bir finansal kurumun bulunmayis1 ve devlet teminati altinda
olmamasi sebebi ile para olarak degerlendirilemez. Ayrica deger kazanip kaybetme hususunda
spekiilasyona agik olmalar1 daha c¢ok kara para aklama amaci gibi mesru olmayan is ve
islemlerde kolaylikla kullanilabilmesi ve devletin denetim ve gozetiminden uzak olmasi gibi
sebeplerle sanal paralarin alim satimin1 yapmak su asamada dinen uygun degildir.”

Filistin Fetva Kurulu yaptig1 bir agiklamada Bitcoin alip satmanin haram oldugunu dile
getirmistir. Gerekge olarak ise; bir gararin bulunmasi, anonim kullanicilarin olmasi ve sifrelerin
kirilabilmesi gibi noktalar1 6ne stirmiistiir.

Ayn1 yonde Misir Fetva Kurulu da bir agiklama yapmis ve gerekce olarak; garar ve cehalet
sebebiyle ortaya cikacak zarar, degisiminde ve degerinde hile olmasi, yetkili mercilerce
miibadele araci olarak goriilmemesini gostermistir. (Kaya S. , Kripto Para Birimleri ve Fikhi
Acidan Degerlendirilmesi, 2018)

Hayrettin Karaman hoca ise yine ayn1 bu sekilde diisiiniip sanal paralarin alim/satimini caiz
olarak gérmemistir. Neden olarak ise, fiyatlardaki hizl1 degisimi, bir merkeze bagli olmamasini,
uyusturucu ve silah ticareti yapiliyor olmasini gostermistir.

Dort fetva da hemen hemen aymi sebeplerden dolayr kripto parayr caiz olarak
nitelendirmemistir. Fakat burada iizerinde durmamiz gereken konu kripto para gibi genis bir
skalaya sahip olan para birimini sadece Bitcoin iizerinden degerlendirerek yorum yapmak
olacaktir. Ozel bir sebepten dolayr geneli sorumlu tutmak onyargili bir yaklasimin
gostergesidir.
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Uzerinde durmamiz gereken bir diger konu ise Bitcoin’in islemlerini tek bir bashk altinda
tutarak yorumluyor olunmasidir. Bu islemler alim/satim, para transfer, madencilik yapmak vs.
iken hepsi bir tutularak bir yorum yapilmistir.

Dog. Dr. Siileyman Kaya gibi baz1 diisiiniirlerse, konuyu fikhi a¢idan ele aldiklarinda caiz
olusunu engelleyen ciddi bir problemin goziikkmedigini belirtmislerdir Kripto para birimlerini,
Islamiyet’in getirmis oldugu yiikiimliikliiler ¢ercevesinde incelediginde problemli y&nlerini
dokuz baglik altinda siralayan Kaya, karsilagilan problemlerin bir kisminin diger para tiirlerinde
de mevcut olduguna isaret etmistir.

Bunun yani sira bilmemiz gereken bir diger husus ise, ayni yorumlarin kagit para iginde
yapilmis olmasidir. Kagit para ilk ¢iktig1 zamanlarda da “’bir degeri yok, bununla nasil ticaret
yapacagiz?’’ denilmisti ama kagit para itibari bir paradir. Simdi olan durumsa, ayni yorumlarin
kripto paralar i¢in de yapiliyor olmasidir. Bitcoin igin *’soyut bir seyle nasil ticaret yapacagiz?’’
deniliyor ama olay tamamen bizim yiikledigimiz degerdedir.

Kripto paralarla ilgili islami agidan bilmemiz gereken bir diger husus ise; kisilerin Bitcoin
ve Bitcoin gibi kripto paralarini tuttugu takdirde paralarinin zekata tabi tutuldugudur.

2.6.1.Seriat kurallarina uygun ilk kripto para borsasi: ADAB

Kripto paralar giiniimiizde giderek dikkat ¢geken para birimleri haline gelmistir. 2009 yilinda
baslayan bu seriiven kullanicilari i¢in vaat ettigi unsurlarla da diinya giindemine oturmustur. Bu
ilgilerden birisi de Islam Diinyasi’na aittir.

Kripto para sisteminin 6ziinde Blockchain teknolojisi, seffaflik, hileden uzak bir yapi,
giivenilirlik gibi ilkeler yatiyor olsa da genelde yatirnmcilarin ekseriyeti kar oranlariyla
ilgileniyorlardir. Ancak zamanla bu sektorde de etik ilkeleri asan, spekiilatif ve illegal alanlara
hizmet eden finansal hareketlilikler yasanmiyor degil. Mesela uyusturucu, kumar, silah ticareti
gibi... Bu konu her ne kadar bir¢ok kripto para kullanicisi i¢in énem arz etmese de Islam
Diinyasi’nin ahlak anlayisi ve inanglar1 itibariyle “helal” ve “haram” dengesi gozeterek daha
cekimser bir tutum sergiledigini bilmemiz gerekir. islam diinyast igin ciddi bir problem olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Giliniimiizde 250’yi askin kripto para borsasi bulunmakta ve yatirimcilar tarafindan
kullanilmaktadir. Ancak 120 iilkeye yayilan 1,8 milyarlik Miisliiman niifusu ve onlara ait 2
trilyon dolarlik finansal varliklarini yonlendirebilecekleri, inanglarina ve hassasiyetlerine
uygun bir kripto para borsast ya da yatirim araci bulunmamaktadir. Ve Islam Diinyasi
helal/haram dengesi noktasinda bir bilinmezlik icerisinde kaldigindan bu para birimlerini
kullanmakta ¢ekimser kalmiglardir.

Genel problemler ise;

- Islami kurallar ¢ergevesine uyumlu kripto para borsalarinin bulunmamast,

- Miisliimanlarin kripto para sektoriinde yerlesik bir varliginin olmamasi, bu nedenle de etik
ve Islami hassasiyetlerin gdzetilmemesi,

- Kripto paralarla islem yapilmasimin Islami kurallara uygun olup olmadigma dair yasanan
belirsizlik nedeniyle Miisliiman diinyasinda bu alana yonelik yasanan tedirginlik,

- Mevcut kripto para borsalarinin  gelirinden zekat verilmemesi. Islam’in temel
sacayaklarindan biri zekat olmasina ragmen, bunun hali hazirda gézetilmemesi,
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- Yaklasik 1,8 milyar insandan olusan Islam diinyasmin sektére olan ilgisizligi,

- Glivenlik, seffaflik, diiriistlik gibi ilkelere dikkat edilmemesi nedeniyle kripto para
sektoriine olan gilivensizlik,

“Yeni pazar ve yeni yatirimcilarin sektdre gelmemesi nedeniyle finansal anlamda
hareketlilik olmamasi, olarak sayilabilir.

Iste tiim bu saydiklarimiza ¢dziim olarak ortaya ¢ikan ADAB Projesi, tamamen Islam’a
uygun ve seriat kurallarina gére dizayn edilmis bir platformla Islam diinyasmimn ve
yatirimeilarinin ilgisini ¢gekmeyi ve “helal” kazang sunmay1 hedeflemektedir.

ADAB Projesinin asil amaci, Seriat kurallarma uygun bir sekilde “Diinyanin Ilk Islami
Kripto Borsasini” FICE-First Islamic Crypto Exchange kurmaktir. Bunu da kendi biinyesinde
olusturacagi Seriat Danigsma Kurulu aracilig ile saglayacaktir.
(https://tr.linkedin.com/pulse/%C5%9Feriat-kurallar%C4%B1na-uygun-ilk-kripto-para-
borsas%C4%B1-adab-%C3%B6mer-demi%CC%87rel)

Bu baslik altinda en ¢ok umut vaat eden altcoinlerden Ripple ve Stellar’dan da bahsetmemiz
gerekir. Ciinkii her ikisi de Islami Bankacilik sektoriinde yerini almis bulunmaktadir. Stellar,
O0demeler ve token olusturma (Kredi Kart1t Bilgilerini Saklama) icin 1ilk seriat
sertifikali blockchain olmustur. Stellar Lumens, hem kendi platformu hem de kripto para birimi
i¢in Bahreyn merkezli ve Islam Finansal Diinyasinda soz sahibi bir Islami danismanlik firmasi
olan Seriat Arastirma Merkezinden (Shariyah Review Bureau) sertifika almis olabilir. Ancak
Ripple da, Stellar ile rekabeti kizistiracak gelismelere imza atmistir. Yakin tarihli bir
aciklamada, Ripple, Al-Ahli Bank olarak da bilinen Suudi Arabistan Ulusal Ticaret Bankasi’nin
Ripple Net’ e katildigim soylemistir. Hatta bu durum Stellar ve Ripple arasinda Islami
Bankacilik sektoriinde bir rekabet haline gelmistir.

(https://kriptoparahaber.com/stellar-ilk-seriat-sertifikali-blockchain-oldu.html)

2.7. Kripto paralar yasallasabilir mi?

Devletler bu durumu yasal hale getirdiklerinde, isin satin aliminin gergeklestigi borsalari
kullanmak zorundadirlar. Borsalarda satin alim yapanlarin bilgileri zaten mevcuttur. Eger
kullanicilar siirekli olarak hesaplarini degistirmezlerse devlet istedigi zamanda kullanicilarin
bilgilerine erisebilir. Devletler bu bilgi erisimini sagladi anda ag farkli bir anlam kazanmaya
baslayabilir. Bu yiizden devletlerin Bitcoin gibi kripto para birimlerini izleme imkan1 yoktur.

Devletlerin ¢ikardig1 tiim paralar itibaridir. Mesela kullandigimiz banknotlarin karsiligt
devletin nezlinde vardir. Devlet, kagit paralarin kefili oldugunu sdyler. Bu yiizden elimizde ki
paralar degerli ve gecerli hale gelir. Kripto paralar hususunda bir bilinmezlik oldugundan ne
devletler kripto para birimini ¢ikarmak isterler ne de insanlar bu paralar1 almak isterler. Yani
bu para biriminin ortaya ¢ikis amaci devlet otoritesine bagli olmamakken bdyle bir diizeni
olusturmaya calismak cok tercih edilen bir sey olmayacaktir.

3. Blockchain Teknolojisi (Blok Zinciri)

Blockchain yaklasik olarak 1990’lii yillarinda gelistirilen bir teknolojidir. Bu teknoloji
bir¢ok sektore kolaylik getirmistir. Bankacilik sektoriiniin gegmisinde kayitlar kagit iizerinde
tutuluyordu. Gelisen teknoloji ile beraber bu kayitlar bilgisayar ortamina aktarilmistir. Finansal
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piyasa aktorlerinin varliklari, uzmanlagsmis kuruluslar tarafindan kesin ve resmi kayitlar altinda
tutulmaktadir. Bu kuruluslarin varliklar1 ise bir merkezi kurulusun (genellikle merkez
bankalar1) bilinyesinde tutulmaktadir. Finansal sisteme dahil olabilmek i¢in aktdrlerin bu
merkezi kayitlarin giivenilir, dakik ve diiriist bir sekilde tutulacagia inanmalari sarttir. (Uzer,
Sanal Para Birimleri, 2017, s. 39)

Giliniimiizde karsimiza c¢ikan bu teknoloji; dijital paralar1 bir yerden bir yere aktarmak,
transfer etmek icin gelistirmistir. Kisacasi para transferini yapmaya yarayan bir teknolojidir.

Blockchain, siirekli biiyiiyen islem kayitlarinin listesini ¢alinma veya degistirilme gibi
tehlikelerden koruyarak tutan dagitik veri tabani olarak tanimlanmaktadir. Bireysel islemlerin
yigilarini tutan bloklardan olusur. Her blok bir zaman damgasi ve bir dnceki bloga bir baglanti
icerir (Nakamoto, 2008)

Satoshi Nakamoto yayinladigi bir makalede, Blockchain’i gelistirerek kendiliginden isleyen
bir para sistemine doniistiirdligiinii belirtmistir. Her ne kadar Bitcoin ve Blockchain
karistiriliyor olsa da Bitcoin’in Blockchain teknolojisi ile hayatimiza girdigini unutmamak
gerekir. Blockchain, Bitcoin islemlerinin kaydini tutan ve islemlerin yer aldig: bloklar birbirine
eklendikge biiyliyen genel bir defter-1 kebirdir. Yani Blockchain’in daha genel bir kullanim
alam1 vardir. Ustelik sadece Bitcoin degil kripto paralarm tamami bu teknoloji iizerine
kuruludur.

Gliniimiliz itibariyle sanal ortamlarda insanlar arasinda siirekli bir veri aligverisi
gerceklesmektedir. Bu veri alisverisi genelde multimedya dosyalari ile yapiliyorken Blockchain
teknolojisi ile deger bictigimiz varliklarin da sanal ortamda aligverisi miimkiin hale gelmistir.

Blockchain teknolojisi birbirini tanimayan veya glivenmeyen taraflara, sistemdeki tiim
katilimcilarin ortak karari ile onaylanacak ve herkesi ilgilendirecek bir kayit olusturulmasinin
yolunu hazirlar. Blockchain, gergekleri yaratmanin ve korumanin bir yoludur. (The Economist,
2015)

Bu teknoloji ile islemler merkezi bir kayit altinda degil de katilimcilar arasinda bir kayita
tabidir. Kaydi1 bir yerde veya birka¢ yerde tutmamizi saglar.

Bu siireg, katilimcilarin kayitlardaki islemleri onaylamasi ile yiirimektedir. Kullanicilarin
tamami kaydedilen islemlerin birer kopyasim1 kendi hesabinda gorebiliyor ve boylelikle
herhangi bir merkezi otoriteye bagl kalinmiyor.

Genel anlamiyla Blockchainle, kayd: bir yerde tutmak yerine bir¢cok yerde tutmamizi
saglayan bir teknolojidir. Dagitik kayit teknolojisi ile yaptigimiz islemleri birden fazla yerde
tutmamizi sagliyor. Islemlerin birden fazla yerde tutulmasi sebebiyle sistemdeki diger
kullanicilar da yaptigimiz islemleri gorebiliyor. Boylelikle paylasimli dagitik bir yapiya sahip
oldugunu goriiyoruz. Ayni zamanda tuttugumuz kayitlarin daha giivenli bir sekilde tutulmasini
sagliyor.

Ortada bir araciya/aract kuruma gerek kalmiyor, bdylelikle aracilik icin 6dedigimiz
maliyetlere olan ihtiyaci kaldiriyor. Bu sekilde yaptigimiz para transferlerinin de maliyetleri
azaliyor.

Ornek olarak, Brezilya’da bulunan X kisisinden Tiirkiye’de bulunan Y kisisine para transferi
yapmak istiyoruz diyelim. Normalde bu islemi bankalardan yapabiliriz fakat islemimiz hem
mesakkatli hem de ¢cok uzun siirede yapilacak olan bir islemdir. Ustelik banka arac1 konumda
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oldugu icin yapacagimiz islemi bir para kesintisine ugratir. Blockchain teknolojisi ile bu islem
hem ¢ok kisa bir siirede gergeklesiyor hem de para kesintimiz neredeyse hi¢ olmuyor. X kisisi
Y kisisine 2-3 dakika gibi bir siirede parasini ulagtirtyor. Ve bu islem herhangi bir aract olmadan
direkt olarak kars1 tarafa ulasiyor.

3.1.Blockchain teknolojisin prensipleri

-Bilgiler isteyen her kisiye agiktir.

-A¢ik muhasebe defteri yontemi uygulanir bu sayede kisilerin birbiri ile olan para transferleri
bu muhasebe defterlerine eklenir.

-Zincir yapidadir.

-Dagitilmis bir yapis1 vardir.

-Merkezsizdir. Zincirde bulunan herkes zincirde gerceklesen tiim islemleri kendisine
kopyalayabiliyor. Bu sayede merkezde/baslangigta olan zincir herkese kopyalanabildiginden
bir merkeze ihtiya¢ duyulmuyor.

3.2. Mahremiyet

Blockchain teknolojisi ile sanal ortamda bir mahremiyet diizeni saglanmistir. Aksi takdirde
kisilerin birbirinin hesabinda ne kadar para oldugunu bilmesi sosyal hayatimiz i¢in tehlike arz
ederdi. Yine de bu mahremiyetin sinirinin olmasini bilmemiz gerekir. Clinkii kimsenin kimseyi
izleyemedigi bir diizende gerceklestirilen islemlerin terdrist saldirilar gibi kotii eylemler i¢in
kullanip kullanilmayacagina dair bir bilgi edinemeyiz. Her ne kadar bir mahremiyet ortaminin
olugsmasi insanlarin yararmaysa da bir o kadar zararmadir. Bu sebeple bir mahremiyet
hakkimizin olmas1 gerekir fakat bu mahremiyet bir asamadan sonra kontrol altina alinmalidir.

3.3.Diinyada ve Tiirkiye’de blockchain

Giliniimlizde devletler bu ¢igir agan teknolojiyi yeni yeni kullanmaya basladi, bu
devletlerarasinda Tiirkiye’de var. Henliz aktif olmamasina ragmen iilkemizde bu teknolojiyi
gorecegimiz yerlerden birisi tapu kayitlaridir. Boylelikle tapuda usulsiizliiklerin, evrakta
sahteciligin ve bu tiir sorunlarin oniline gecilecektir. Bu sisteme gectigimiz takdirde bu tiir
sorunlar ortadan kalkacaktir.

Keza Rusya devlet bagkam1 Putin ise agiklamasinda ’Blok zincir teknolojisi kullanan
devletler kullanmayan devletler lizerinde mutlaka egemenlik kuracaktir. Kullanmayan devletler
de kullanan devletlerin hegemonyasi altinda kalacaktir.”” demisti.

Blockchain teknolojisin kiymetini bildigimiz takdirde hem ekonomik agidan ¢aga ayak
uydurmus olacagiz hem de bu sayede rezerv paranin dolar olmas1 gibi diga bagimliligimizi
arttiran sistemlerden kurtulacagizdir.
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4.Islami kurallara uygun kripto paralar

14

STELLAR

Stellar Development Vakfi, yaptigi agiklamada teknolojinin 6zelliklerini ve uygulamalarini
gbzden gecirdikten sonra, Shariyah Review Bureau’nun (SRB), para transferlerini ytiriitmek ve
gercek diinya varliklarini tokenize etmek icin seriata uygun bir arag¢ olarak Stellar’a sertifika
verdigini duyurdu. (UzmanCoin)

Stellar’in, Islami Finansal Kurumlar igin kar amaci giitmeyen Muhasebe ve Denetim
Kuruluglar: tarafindan yayinlanan standartlara (AAOIFI) uygun oldugu i¢in sertifikay1 almay1
hak ettigi belirtildi. (UzmanCoin)

Malezya’da HelloGold isimli bir firma GoldX ismini alan kripto para birimi i¢in “seriata
uygundur” sertifikas1 almus, bir ilke imza atmistir. Bu uygunluk belgesini ise Islami finans
danigsmanlik sirketi Amanie Advisors vermistir. Altin olarak karsiligi olan bu para biriminin,
giivenilir ve seffaf bir siiregte denetlenebilir olmasi seriata uygundur hiikkmiiniin verilmesini
saglamistir. (Kripto Para Haber).

Dubai merkezli OneGram sirketi ise kripto para birimlerine yatirim yapmak isteyen
ancak seriat kurallarina uygun olmadigi gerekgesiyle bu kararindan vazgegen kisileri hedef
almistir. Seriat prensipleri, faiz ddemelerini yasaklamanin yani sira, fiziki varliklara dayali
gercek ekonomik faaliyetlere izin vermektedir. Tiim bu sartlar1 g6z 6niine alan OneGram isimli
girisim, satacagi her token karsilifinda gram altin barindiracagini sdyleyerek Miisliiman
yatirimcilara farkl bir alternatif sunmaktadir. (fintechtime)

FIRST SHARIA COMPLIANT
PAYMENT TOKEN
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Islami Finans konusunda uzmanlasan iki Isvigre sirketi Qintar Capital Switzerland ve ISL-
Blockchain Sarl, diinyanin ilk Islam hukukuna uygun tokeni olan Qintar’mn piyasaya
stirtildiglinii agikladi. Belirtilen token Islamic Blockchain (ISL) agi tabanlidir. Qintar 12 Nisan
2019 tarihinde resmi olarak piyasaya stiriilmiistiir. (coin-turk.com)

5.Sonu¢

Tarih boyunca insanoglu bulundugu ortama ve zamana bagl olarak kullanmis oldugu bir
para tiirtinden kendisi i¢in fayda veya kolaylik saglayan bir baska para tiirline geg¢is yapmustir.
Giliniimiizdeyse gelisen teknolojinin etkisiyle kripto para birimlerine ihtiyag¢ duyulmustur. Fakat
bu ihtiyac, bir sistemden baska bir sisteme gegis yaparken olusan tereddiitler gibi -Islam diinyas1
basta olmak {izere- insanlarin zihninde soru isareti birakmistir. Islam diinyas1 i¢in bu soru
isaretleri genel manasiyla farkli goriislerin ortaya atilmasi sonucunda ortaya ¢ikmistir. Fakat
burada bilmemiz gereken sey insanlarin kendi paralarimi diledikleri gibi kullanabilmeleri,
yatirrmlarmi kendi istekleri dogrultusunda yapabilmeleri olmalidir. Ustelik herhangi bir
merkezi otoriteye bagli olmadigindan yapilan islemler anonim bir sekilde gerceklesecek ve
Blockchain ile olusmasindan kaynakli olarak bir giiven ortami olusabilecektir. Blockchain
teknolojisinin getirmis oldugu bircok avantajlar ile dogan kripto paralar fazlasiyla ses getirmis,
dikkatleri lizerine ¢ekmis ve akabinde kendi borsasini olusturmayi basarmistir. Giiniimiizde
bir¢ok insan tarafindan kullanilan internet diinyast; resim, ses, video ve fotograf gibi unsurlarla
kendi igerisinde veri transferi yapiyorken Blockchain teknolojisi ile bu alan genisletilmistir.
Blockchain teknolojisi sayesinde deger bictigimiz varliklarin da transferi yapilir hale gelmistir.
Satoshi Nakamoto lakapl: gizli bir kiginin 2008 yilinda 6ne siirdiigii blockchain teknolojisinin
ardindan Bitcoin ile diinyaya yeni bir para biriminin varligin1 duyurmus boylelikle insanlarin
para algisma yeni bir para birimi eklenmistir. Olusan bu yeni algiyla birlikte Islam diinyas1
olarak herhangi bir 6nyargi ile kendimizi kisitlamadan ¢aga ayak uydurmamiz, dogrudan karsi
cikmamamiz gerekir. Bizler de Stellar, GoldX, OneGram ve Qintar koinleri gibi bu sistemi
kendimize uyarlayabilir, Islam diinyasiin kullanimina agabiliriz. Aksi takdirde bu sistemin
imkanlarindan yararlanamayacagimiz asikardir.
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OZET: islam ayet ve hadislerle ticaret ve taciri yiiceltmis, Miislimanlar1 ticarete yonlendirmistir. Islam
ekonomisi giiniimiizde global ekonomide yasanan krizlere Islam dini ilkelerine uygun, adaletli ¢dziimler getirmeye
calismaktadir. Bu siirecte karsimiza ¢ikan uygulamalardan bir tanesi, “d6viz kurlarindaki ani dalgalanmalar” igin
uygulanan forward islemlerdir. Forward, ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olacak herhangi bir malin, miktari,
vadesi ve fiyati, bugiinden belirlenerek, sozlesmeye baglandigi islemlerdir. Forward, Islam ekonomisi
cercevesinde incelendiginde iki farkli goriis 6ne ¢ikmaktadir. i1k goriise gore, tiirev piyasa iiriinlerinden biti olan
forward, iki farkli para cinsinin vadeli degisimini konu aldigindan dolay1 sarf akdi hiikiimlerine ters diismektedir
ve bu yiizden faizdir. Bu sebeple Islami finans i¢in uygun degildir. Tkinci goriis ise, Islam dininde ticaret ve tiiccar
korumak, kur farkliliklarindan dogacak kayiplart engellemek igin sirketlerin forward islemlere ihtiyaclar
oldugunu savunmaktadir. Bu noktada 6n sart islemin belgelendirilmesidir. Bunun yani sira, ikinci goriisi
savunanlar, bireysel anlamda spekiilasyon i¢in de forward yapmay1 uygun bulmaz.

islami finans kendi icinde, vadeli islemleri ii¢ ana s6zlesme ile yapmaktadir. Bu sozlesmeler, Selem, Istisna
ve Cualedir. Bu ii¢ sdzlesmenin en 6nemli 6zellikleri, vadeli mal veya para tesliminin bulunmast, alic1 ve saticiya
ait haklarin maksimum seviyede korumasidir. Bu ¢aligmada, 6ncelikle, vadeli islemlerde tiirev piyasasi, forward
islemler ve forward islemlerin Islami finans cercevesindeki yorumlarma yer verilecektir. Sonrasinda, Islam
finanstaki vadeli islem araglari, selem, istisna ve cuale ele almarak, forward islemlerle Islami finans agisindan
karsilastirilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Forward, Selem, Istisna, Cuale

BASIC STRUCTURE OF FORWARD TRANSACTIONS AND ITS USE IN ISLAMIC FINANCE

ABSTRACT: Islam glorified trade and traders with verses and hadiths and drove Muslims to trade. The Islamic
economy is trying to provide fair solutions to the crises in the global economy. One of the applications we
encountered in this process is the forward transactions applied for “sudden fluctuations in exchange rates”.
“Forward” is the process that is connected to the contract; in which the delivery of any goods that will be delivered
at a later date, amount, term and price is determined today. When the forward is analysed within the framework of
the Islamic economy, two different views emerge. According to the first opinion, forward, being one of the
derivative market products, contradicts the provisions of the sarf contract as it is related with the change of two
different currencies and because of this it is interest . Therefore, it is not suitable for Islamic finance. The second
view supports that in order to protect trade and merchant in Islamic religion and to prevent losses arising from
exchange differences, companies need forward transactions. At this point the prerequisite is the certification of the
transaction. Besides, the supporters of the second opinion do not find the forward process in order for individual
speculations. Islamic finance in itself, futures transactions are made with three main contract. These contracts are
Selem, Istisna and Cuale. The most important features of these three contracts are the future delivery of the goods
or money, the maximum protection of the rights of the buyer and the seller. In this study, firstly, derivative markets,
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forward transactions and the Islamic perspective on forward transactions will be adressed from the Islamic finance
framework. Next, forward transactions will be compared with the Islamic finance instruments Selem, Istisna and
Cuale, in terms of Islamic finance viewpoint.

Keywords: Forward, Selem,istisna,Cuale

GIRIS

Insanlar ilk caglardan itibaren ihtiyaclarin1 karsilamak icin tarimla ilgilenmis, ticaret
yapmustir. Ozellikle tarim iiriinlerinin konu oldugu alisverislerde iiriiniin mevsimler sartlardan
etkilenmesi, ve depolama gibi sorunlar1 ¢6zebilmek iginde vadeli piyasalar kullanilmigstir. MO.
5. Yiizyilda Thales’in gelecek yila ait zeytin verimliligini tahmin etmesi, 1967 yilinda Japonya
da Dojima Pirin¢ Piyasasi, 1848 de Chicago Board Of Trade ‘in kurulmas: ve Bretton
Woods’un askiya alinmasi ile birlikte Tiirev Piyasalara olan ilgi artmis, 1973 yilinda Bretton
Woods’un tamamen terk edilmesiyle doviz kurundaki dalgalanmalardan korunma ihtiyact
ortaya ¢ikmistir. Bu ihtiyag ile birlikte Tiirev Piyasalar da hizla geligsmistir (TANYEL, 2016).

1.TUREV URUNLER (VADELI iISLEM PiYASALARI)

‘Tlrev irilinler ozellikle 1980’11 yillarda, uluslararasi finans piyasalarinda miisterilerin
yatirim finansmani, risk yonetimi gibi karmagik ve rekabete yonelik ¢esitli ihtiyaglarina cevap
verebilmek amaciyla ortaya ¢ikan gelismis tiriinlerdir.” (Ersin, 2018)la

TUREV URUNLERI
(VADELI iSLEM
PIYASALARI)

FUTURES iSLEMLER . SWAP _OPSiYON F_ORWARD
ISLEMLER ISLEMLER ISLEMLER

Sekil 1. Tiirev Uriinleri (Vadeli Islem Piyasalart)
1.1.Tiirev Piyasalarin Kullanilmasindaki Amaclar
e Kur Riskinden Korunmak (Hedging)
e Spekiilasyon
e Arbitraj
e Kur farklarindan kazan¢ elde etmek isteyen kisi ve kuruluslar tarafindan
kullanilir(TANYEL, 2016)
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1.2. Tiirev Piyasalarinda Kullamlan Araclar

1.2.1.Futures Islemler

Futures sozlesmeler belli miktardaki varligin onceden belirlenen bir tarihte, 6nceden
belirlenen bir fiyattan teslim edilmesini igermektedir. Bu s6zlesmeler organize piyasalarda
islem gérmektedirler. (TANYEL, 2016)

e Mal Futures Sozlesmeleri

e Doviz Futures Sozlesmeleri

e Faiz Oran1 Futures Sozlesmeleri olarak ayrilmaktadirlar.

1.2.2 Swap islemler

‘Swap’ Ingilizce kokenli bir sozciik olup degistirme, kaydirma veya takas anlamina
gelmektedir. 11k olarak 1923 yilinda Avusturya merkez bankas: tarafindan uygulanmis ve daha
sonrada giderek yayginlasarak giliniimiizde 6nemli bir finansman araci haline gelmistir. Genel
anlamda swap, borc¢larin degis tokus edilmesidir. Degisime konu olan 6demeler ana para faizi
veya hem faiz hem ana para 6demeleri olabilir.” (Ersin, 2018)

e Mal Swap Islemleri

e Doviz Swap Islemleri

e Faiz Swap Islemleri olarak ayrilmaktadirlar.

1.2.3. Opsiyon islemler

Opsiyon sozlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve aliciya, 6deyecegi belli bir tutar (opsiyon
primi) karsiliginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), bugilinden belirlenen bir
fiyat (kullanim fiyat1) tizerinden opsiyona dayanak teskil eden bir mali, kiymeti veya finansal
gostergeyi satin alma veya satma hakki taniyan, saticiya da alicinin bu sézlesmeden dogan
hakkini kullanmasi durumunda sézlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti, veya finansal
gostergeyi satma veya alma yiikiimliiliigii getiren sdzlesmedir. (Uriin ve Piyasalar :Borsa
Istanbul, 2019)

e Alim Opsiyonu (Call Option)

e Satim Opsiyonu (Put Option) olarak ikiye ayrilmaktadir.

1.2.4. Forward Islemler

Forward islemleri, belli miktarda malin ya da finansal aracin (hisse senedi, tahvil, dviz vb.)
onceden belirlenmis bir fiyattan ve gelecekte dnceden belirlenmis bir tarihte satin alinmasi ya
da satilmasi yilikiimliiliiklerini iceren s6zlesmeye dayali islemlerdir. (angin, 1998)

Forward sozlesmelerinin en 6nemli 6zelligi islemin gergeklestigi anda para aligveriginin
gerceklesmiyor olmasidir. Para aligverisi kararlastirilan tarihte belirlenen kur oraninda saticiya
Odenir. Bu noktada forward islemlerinde anlasmada belirlenen déviz kurundan yiiksek bir kur
s0z konusuysa satici kar elde eder, eger belirlenen doviz kurundan diisiik kur olursa satici zarar
edecektir.

e Doviz Forward

e Faiz Forward olarak ikiye ayrilir.
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1.2.4.1Forward Sozlesmelerinin Ozellikleri
Sozlesme, imzalayanlart belirli bir varlig1 belirli bir tarihte satmaya ve almaya, 6demenin
belirlenen kurdan yapilmastyla yiikiimlii kilar.

e Orgiitlenmemis piyasalarda islem goriir

e Sozlesme alici ile satict arasinda dogrudan yapilir.

¢ Belli bir sekil zorunlulugu yoktur, varligin miktari, teslim tarihi vade fiyati, teslim sekli
ve benzeri bilgiler serbest¢e dahil edilir

e So6zlesmenin konusu mal, doviz, faiz ve benzeridir.

e Sozlesmeler tciincli kisilere devir ve takas edilemez. Bu nedenle s6zlesmenin iptal
edilmesi de taraflarin mutabik kalmalariyla miimkiindiir.

e Forward islemler teslim ile son bulur. Vadesi geldiginde taraflarin yiikiimliiliiklerini
tamamlamalar1 gerekir.

e Emniyet marji, teminat, pay akgesi, kaparo istenmez.

e Vade uzunlugu bir giinden baslar, birka¢ yili bulabilir. Bir yili asmayan forward
sozlesmeler genellikle bir, iki ve ii¢ aylik olarak yapilir. (angin, 1998)

2.GUNUMUZ FORWARD ISLEMLERINE iSLAM FIKIHCILARININ YORUMU

Giiniimiiz Islam alimlerinin future ve forward islemler hakkinda goriis ayrihiklar1 vardir. Bu
gorisleri inceleyecek ve yorumlayacak olursak:

» Unlii Miisliiman diisiiniir Ibn Senkiti “s6z konusu muamelelerin bir sdzlesme degil de
‘vaadlesme’ mahiyetinde oldugunu dolayisiyla caiz olmasi gerektigini" soyler (Senkiti,
2006)

> Islami Fikih Akademisi de vaadin baglayic1 oldugunu kabul etmistir.

> Baz diisiiniirlerse "sarf akdi" hiikiimlerine gore Islam'da kur serbestisi bulundugu icin
forward islemlere caizdir der. (Durmus, mayis 2010)

Bu goriisii daha iyi yorumlayabilmek icin dncelikle Sarf akitlerden bahsedelim.

Sarf akdi doviz cesitlerinin veya para hiikmiindeki kiymetli madenlerin birbiri ile

degistirilmesidir.

Sarf akitlerinde faize diismemek i¢in dort sart gozetilir:

1-Iki bedelin de taraflar birbirinden ayrilmadan &énce teslimi zorunludur. Kurda anhk
gerceklesecek farkliliklar iki taraf'icin de sorun doguracak ve vadeden kaynakli nesie ribast s6z
konusu olacaktir.

2-Cins birligi olan doviz veya kiymetli maden sarfinda esit miktarda degisim zorunlulugu
vardir.

3-Sart muhayyerligi gecerli degildir.

4-Vade belirlenemez. Vade belirlenen s6zlesmeler fasit olacaktir.

Sarf akdinin sartlarini inceledigimizde vade farki bulunmayan ve esit miktarda doviz veya
kiymeti maden degisimi icin anlagilan bir akitte sorun olmayacagi goriinmektedir. Fakat
giintimiiz doviz forward iglemleri incelendiginde alic1 ve satici 6demeyi ayni anda yapmak
zorunda degildir bu da iki bedelin de taraflar birbirinden ayrilmadan 6nce tesliminin zorunda
olmasi kuralini ihlal eder.
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e Musa Adem Isa adli arastirmaci ise kur riskinden korunma ihtiyaci bulundugu i¢in bu
muamelelerin caiz olabilecegini belirtmistir. (Durmus, mayis 2010)

e Prof. Dr. Cengiz Kallek Hocaya gore ‘Doviz forward islemleri, kurdaki muhtemel asir1
dalgalanmalara kars1 hedging i¢in yapilmalari durumunda ‘umumii’l-belva’ (kagiilmasi
biiyiik giigliige yol agan olay) gerekgesiyle caiz goriilebilir. (Kallek, 2017)

Islam, ticareti ve taciri destekleyen ve yiicelten bir dindir.

‘Dogru tacir kryamet giinii arsin golgesindedir.’(Ibn Mace , Ticaret 1 ), ‘Dogru sdzlii , diiriist

ve glivenilir tacir, nebiler, siddiklar ve sehitler ile beraberdir.(Tirmizi , Biiyii,4)

Yukaridaki hadislerde Miisliimanlar ticaret ile ugrasmalar1 i¢in tesvik edilmistir. Bu
baglamda ticaret ile ugrasan ozellikle de ithalat ve ihracat yapan tacirler doviz ile islem
yapmakta ve dovizdeki ani dalgalanmalardan kendini korumak istemektedir. Ticaretini
korumak amaciyla yapilacak giiniimiiz forward sdzlesmelerine Musa Adem Isa ve Cengiz
Kallek cevaz vermektedir.

e Cogunlugu teskil eden bircok islam hukukgusu, Islam Fikih Akademisi ve baska bircok

fikih kuruluna gore ise Hz. Peygamber'in konu hakkindaki hadislerinin ihlal edildigi ve
faize girildigi i¢in bu iglemin caiz olmadig: goriisiindedirler. (Durmus, mayis 2010)

e Faizsiz Finans Standardi 20: Organize Piyasalarda Emtia Satis1 bashikli standardin
3/2/2/1- 3/2/2/2 no’lu maddeleri forward konulu maddelerdir ve doviz forward da izin
verilmez.

e Emtia vasiflari belirlenmis bir sekilde zimmette bor¢ olur. Bu emtia i¢in 6denecek bedel
de vadelidir. Bu noktada s6zlesmenin aligveris (bey‘) ya da selem lafziyla kurulmasi
hiikme etki etmez. Boyle bir sozlesme yapmak caiz degildir. Zira selem bedeli pesin
olmayan selem satislar1 caiz goriilmez.

e Teslimi vadeye baglanmis muayyen bir emtianin bedeli de vadeli olur. Boyle bir s6zlesme
yapmak da caiz degildir.

Yukarida giliniimiizde yapilmakta olan forward islemlerini acikladik ve fikhi agidan

yorumladik.

Peki kokenleri yillar dncesine dayanan ve ilahi bir din kilavuzlugunda gelismis olan Islam
ekonomisinde vadeli islemler ile s6zlesme yapilmamis miydi?

3.ISLAMI FORWARD PIYASALARI

Islam Ekonomisi gelecekte teslim ile alakali 3 tip sézlesme yapmaktadir Bunlar; Selem,
istisna ve cuale’dir. Bu sézlesmeler konu ve bazi 6zellikler bakimindan degisiklik gosterse de
Islam’1n cevaz verdigi vadeli sozlesmelerdir ve Islam ekonomisi i¢in ¢ok dnemli, gelistirilmesi
ve gliniimiizde de uygulamalarinin yayginlastirilmasi gereken tiriinlerdir. Bunun nedeni, vadeli
olarak kurgulana bu sozlesmelerde hem alict hem de saticinin kendisini korumak amaciyla
teminat verme ve alma hakkina sahip olmasidir

Sozlesmeler kurulurken vadeli olarak kuruldugu i¢in alic1 ve satic arasinda her iki tarafin
da kendini korumasi amaciyla teminat verme ve alma hakkina sahiptir.
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ISLAMI FORWARD
SOZLESMELERI

SELEM ISTISNA CUALE

Sekil 2. Islami Forward Sizlesmeler
3.1.Selem/Selef
Selem, paranin pesin olarak 6dendigi malin vadeli teslimini igeren sozlesmelerdir.
Genellikle tarim {irlinlerinin satim vadeli satimlar1 i¢in kullanilmaktadir. Satilan mal satim
aninda mevcut olmamasina ragmen ‘Sizden kim selem yaparsa miktari belli bir 6lgekte, miktari
belli bir tartida ve belli bir vadeye kadar yapsin.” (Miislim, Miisakat,128) hadisi bu sézlesmeyi
mesru kilmaktadir.

3.1.2 Selemin Yararlan

e Mallar daha sonra teslim edilecek olmasina ragmen satic1 paray1 teslimden dnce alir. Bu
parayla sirket harcamalarim1 finanse edebilir, yeni yatirimlar yapabilir, kisisel
harcamalarini karsilayabilir

e Satici kendi {iriiniinii satt1g1 piyasalarin ani dalgalanmalarindan korumus olur.

e Alici sonrasinda ihtiyaci olan bir mali gelecekte teslimi i¢in satin almis olur ve piyasanin
dalgalanmalarindan kendini korur

e Bir selem anlasmasi ¢ok fazla iiriiniin satimini ig¢eriyorsa satici tiriinlerde birim fiyat
acisindan indirime gidebilir.

3.1. 3 Selem Akdinin Sartlar:

e Malin misli mal olmasi

AAOIFI ‘nin 2004 yilinda yayimladig1 Selem Standartlarinda belirlenmis selem yapilabilir
mallar: Bugday, piring, arpa, yag demir ve bakir bu tiiriin diger tanecikleri, diizenli ve her zaman
bulunabilen sirket iirtinleri olan hali, gesitli tiiketim {liriinlerinin konserveleri ve benzerleri selem
ile satilabilir. Mallar genel olarak piyasada bulunabilmelidir. Biitiin diisiince okullarindaki
hukukgular selem s6zlesmesi yapilan mallarin en azindan anlasilan teslim tarihinde piyasada
bulunabilen mallar olmasi hususunda hemfikirdirler. Manzara, degerli tas ve antika gibi
degerleri 6znel degerlendirmelere bagli olan maddeler i¢in selem uygulanamaz. (Ayub, 2017)

e Paranin pesin olarak 6denmesi ve malin teslim tarihinin belli olmasi

Selemde nakit 6deme sadece fiziki ddeme olarak sinirlandirilamaz. Alict saticinin hesabina
paray1 yatirabilir veya bir banka aracilig1 ile 6deme emri ¢ikarabilir fakat iicret 6demesi selem
akdinin imzalandi81 giin olmak durumundadir. Bu konu da imam Safii malin teslim zamaninin
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kararlastirilmas1 ve ddemenin taraflar ayrilmadan yapilmasi gerektigini savunurken Imam
Malik ii¢ giine kadar gecikmeye izin vermektedir fakat baz1 hukukgular normal bir bor¢ gibi
6deme siiresinin uzatilmamasi sartiyla gecikmeli 6demeye izin vermektedir.

AAOIFI Standartlarinda belirlenmis olan teslim tarihi malin yapisina bagli olarak birkag giin
ile birkag y1l arasinda degisebilmektedir. Eger ortak karar alinirsa teslimat, parti ya da boliim
halinde yapilabilir. (Ayub, 2017)

e Malin cinsi ve Ozelliklerinin sdzlesmede detayli, tartismaya mahal birakmayacak sekilde

belirlenmis olmasi.

AAQOFI’nin 2004 yilinda belirlemis oldugu Selem Standartlar1 incelendiginde, saticinin
anlasilandan daha diisiik kalitede bir mal tedarik etmesi durumunda anlagsmada bir kisi hakemlik
edebilir. Bu sorunun c¢oziimiine yonelik maddeler s6zlesme imzalanirken s6zlesmeye
eklenebilir. Temin edilen mallar alicinin istedigi kaliteden daha diisiik kalitede mallar ise alici
mallar1 satin almaya zorlanamaz. Isterse mallar1 daha diisiik fiyatla almay1 kabul edebilir. Eger
temin edilen tirtinler alicinin belirledigi kalite standartlarindan yiiksek kalitede bir mal ise daha
yuksek fiyat veya daha ¢ok mal i¢in sozlesmede diizenlemeye gidilebilir. Eger sozlesme
sirasinda teslim yeri belirlenmediyse s6zlesmenin yapildig: yer teslimin yapilacag: yer olarak
kabul edilir. Taraflar 6rfe uygun olarak yeri ortak bir sekilde belirlemelidir (AAOIFI 2004)
(Ayub, 2017)

e Mal teslim alinmadan tekrar satilamamasi

Ebu Davud ve Ibn Mace tarafindan nakledilen: ‘Her kim selem yaparsa, onu baskalarina
devretmemelidir.” hadisi zayif bir hadis olmakla birlikte tek basina selem akdini
sinirlandiramamis ve Miisliiman hukukgular arasinda fikir ayriliklarina sebep olmustur. Bir¢ok
hukukgeu alicinin eline mallar gegmeden tekrar satamayacagi goriisiine sahip olsa da Seyh Nazih
,ibn Teymiyye ve ibn Kayyim mallarin alicinin eline ge¢gmeden de satilabilecegini; Kuran-1
Kerim , slinnet, icma ve kiyasta bir yasak olmadigini, bu yilizden yasal oldugunu sdylemislerdir.
Ancak, mallarin iglincii bir tarafa satisinda ayni, daha yiiksek veya daha diisiik bir fiyata
satilabilecekken tekrar saticiya satildiginda ayni ve daha diisiik bir fiyata satilabilir. (Ayub,
2017)

3.1.4 Paralel Selem

Islami forward islemlerinde teslimati yapilmayan bir iiriiniin tekrar satilmasma cevaz
verilmemektedir fakat teslimat giinlinde mal1 bir baskasina satmak {izere {i¢iincii bir kisi ile
anlasilabilir. Teslimi otomatik olarak bir bagska sézlesmenin sartina bagli olan bu sézlesme
birbirinden bagimsiz sdzlesmeler olmak durumundadir.( AAOIFI)

Bir ornek ile selem s6zlesmelerini inceleyecek olursak:

Bir organik gida marketi 2017 Ocak ayinda bir seftali lireticisiyle selem akdi imzalayarak
O0demesini yapmustir ve seftalileri 25 Haziran’da teslim alacaktir. Organik gida marketi bir
baska sozlesme ile de 25 Haziran da satmak vaadi ile seftalileri bir restorana paralel selem
yapmistir. 2017 senesinde hava kosullar1 nedeniyle seftaliler ge¢ olgunlasmis ve gec hasat
edilmistir. Bu durumda bahge sahibi ve organik gida marketinin izleyebilecegi 3 yol vardir:

1-Market, bahge sahibinden s6zlesmedeki iiriinlerin piyasadan temin edilmesini isteyebilir.

2-Sozlesme yeniden diizenlenerek teslim tarihi ileri bir tarihe ertelenebilir.
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3-Bahgede olgunlagsmis meyveler var ise malin teslimi partiler halinde yapilabilir.

Bahge sahibinin restorana karsi hicbir sorumlulugu yoktur fakat ilk teslimatin
saglanamamasi tiim firmalar1 etkileyeceginden paralel selem islemlerinde her iki s6zlesmede
de teslimat tarihlerinin ayni giin olmasindan kaginilabilir veya satin alma taahhiidii alinarak
mallarin tesliminden sonra yeni bir selem veya satim sdzlesmesi imzalanabilir.

3.1.5 Dovizlerde Selem

Bir malin vadeli satimina cevaz verilebilirken, para hiikmiinde olan doviz ve kiymetli
madenlerin vadeli satimi (selemi) faiz doguracagmdan yasaklanmistir. Fakat bazi Islam
hukukcular1 bu islemlere cevaz vermekte ve Islami bankalarin bircogu da bu islemleri
yapmaktadir.

Tiirkiye’deki katilim bankaciligr sistemi incelendiginde su an aktif olarak hizmet veren 4
katilim bankas1 doviz forward yapmaktadir. Kuveyttirk Katilim Bankasi (Tradeplus),
Albaraka-Tiirk Katilim Bankasi (VADI), Ziraat Katilm Bankas1 ve Tiirkiye Finans Bankas1
forward islemlerini aktif olarak yapmaktadir. Bu kurumlar ‘Umumii’l-belva’ ve kur riskinden
korunma ihtiyaci i¢in bu islemlerin caiz oldugu goriistindedirler.

3.2 istisna/ Uretim siparisi

Istisna sdzlesmeleri de vadeli islem sozlesmeleridir ve genellikle bedensel olarak yapilacak
isleri sozlesme konusu edinir. Bir is sézlesmesi olan istisna, alicinin gelecekte bir iirliniin
teslimi, montaj1 i¢in satic1 ile anlasmasi seklinde agiklanabilir. Istisna sdzlesmeler ev, fabrika,
koprii, yol ve benzeri yapilarin ingasi i¢in yapilabilecek sozlesmelerdir.

3.2.1 Istisna Akdinin Ozellikleri

e stisna akdi kiyemi mallar igin yapilabilir

e Satic1 ya da bir baskasi tarafindan yeni iretilmis malin sdzlesmede niteliklerinin
tanimlanmasi1 kosulu ile istisna sdzlesmesi yapilabilir. Imzalanan istisna da malmn cinsi
teslim yeri ve zamani kesin olarak belirtilmelidir.

e Istisnanin Tiirk Hukukunda Eser Sozlesmesi adu ile birebir karsilig1 vardir.

e Odemenin pesin olma zorunlulugu yoktur. Ucret taksitli olarak da 6denebilir. Kaparo
almabilir.

e Malin tesliminde gecikme olmasi halinde sdzlesmede 6nceden belirtilmis olan cezai islem
uygulanabilir veya fiyatta indirime gidilebilir.

e Cilinkii istisna akidlerinde sézlesmeye konu olan iiriinler piyasada hali hazirda mevcut,
iretimini sahis veya makinalarin yaptig1 iiriinlerken; selem akidlerine konu olan mallarin
genelde tarimsal triinler olmas1 ve tarimsal {irlinlerin bireylerin elinde olmayan hava sartlari
gibi ekolojik kosullardan etkilenmesi, selem akidleri i¢in ceza uygulamasini kaldirir, istisna
akidleri i¢in getirir.

e Malin teslimindeki gecikme miicbir sebeplerden meydana geldiyse bir cezai ytikiimliiliik
getirmez.

e Miicbir sebepler olagan olmayan sebeplerdir ve daha dnceden 6n goriilmesi zordur. Bu

baglamda magduriyetlerin giderilebilmesi i¢in tekafiil 6nemli bir aragtir.
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e Ise baslanmadig1 siirece, istisna akdi baglayici degildir, tek tarafli olarak sdzlesme

feshedilebilir.

Uriinii iireten sahis veya kurum ise baslamamus ise iki taraftan birisi sozlesmeyi feshetme
hakkinda sahiptir. Boyle bir fesihte iretici iiretime baslamamis oldugu igin herhangi bir
magduriyeti olmayacaktir. Alic1 i¢inse 6deme yapmadiysa bir magduriyet séz konusu
olmayacaktir. Satictya vermis oldugu bir kaparo var ise de bu kaparo tekrar kendisine iade
edilmelidir fakat AOFII standartlar1 ise baslanmasa bile sozlesmenin tek tarafli olarak
feshedilemeyecegini soylemektedir.

3.2.2 Paralel istisna

Bir istisna akdi imzalandiktan sonra farkli bir tarafla bir paralel istisna yapilabilir. Yapilan
bu akitler birbirinden bagimsiz akitlerdir ve birbirleri i¢in baglayiciliklart yoktur.

Paralel istisna s6zlesmesini bir 6rnekle inceleyecek olursak:

Bir mobilya firmasi1 kumas tlireten bir firma ile bir istisna akdi yapmis ve kumas firmasindan
alacag1 kumaslar ile iiretecegi koltuklar1 da bir magaza ile istisna akdi yapmistir. Kumas iireten
firma teknik bir ariza sebebi ile kumas iiretimine ara vermis ve kumaslar 3 giin gecikmeli olarak
teslim edilmistir. Bu durumda kumas firmasi mobilya firmasina mobilya firmas1 da magazaya
karst sozlesmede belirtilen cezai yiikiimlikleri yerine getirecektir. Bu paralel istisna
sozlesmelerinde kumas firmasi ile magaza arasinda herhangi bir cezai yiikiimliiliik meydana
gelmez.

3.3.Cuale
Cuale, 0diil vermeyi taahhiit eden bir miibadele sézlesmesidir. AOFII Cuale akdini *
taraflardan birisinin (6diil vaadiyle isveren/cail), belirli veya belirsiz bir zaman dilimi igerisinde
belirli bir sonu¢ elde edilecek isi iistlenen kimseye (amil), belirli bir 6dil (cu‘l) vermeyi
yiklendigi bir sézlesme tiirtidiir.” Seklinde tanimlamuistir.
e Cuale akdi o6dil verecek kisinin yapilacak isi bildirmesi ve 6diil vaadini sdylemesi ile
kurulur.
¢ Yapilan is karsiliginda verilecek 6diil miitekavvim ve teslim edilebilir bir mal veya para
olmalidir.
e 0diil ancak Ongdriilen isin bitirilmesi ve igverene teslim edilmesi durumunda hak edilir.
Fakat bu kuralin bazi istisnalar1 vardir: (a) Yiiklenicinin iizerinde calistigi varligin 6diil
vadedenin degil bagkasinin miilkii oldugu ortaya ¢ikarsa ve bu varligin ona ait olduguna dair
mahkeme karar1 verilirse amil, 6diilii hak eder. (b) Yiiklenici, ongdriilen isi yaparken
herhangi bir kusuru veya kasti olmaksizin bu isin degerinin (kiymet) diismesine sebebiyet
verecek bir olay meydana gelirse, vaadedilen 6diiliin tamamini almaya hak kazanir.(AOFII
cuale sozlesmesi 5/3/2/3 no’lu madde)
e Ise baslanmadan &nce sdzlesme tek tarafli olarak feshedilebilir, baglayici bir sézlesme
degildir.
e AOFII standard1 Cuale ile akdi ile kurulabilecek sozlesmelere su 6rnekleri vermistir.
e Maden arama
¢ Su kuyusu agma
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e Ticari logo ,amblem belirleme
e Simsarlik s6zlesmeleri

e Yeni icat ve kesifler

3.3.1 Paralel Cuale Sozlesmesi

Paralel cuale s6zlesmelerini bir 6rnek ile agiklayacak olursak:

Afrika’da su kuyusu agmak isteyen bir yardimsever bir Afrika’daki bir dernek ile irtibata
geger ve su kuyusu agtirmak istedigini soyler. Dernek bu is i¢in dernek ¢alisani olmayan 5 is¢iyi
gorevlendirir ve su kuyusu agilir. Yardimsever dernege dernek ise is¢ciye odemeyi yapar.
Dernegin yardimseverle yaptigi akit sorasi isciler ile yaptig1 akit ise paralel cuale s6zlesmesidir
ve her iki s6zlesme birbirinden bagimsizdir.

SELEM ISTISNA CUALE

Soézlesmenin —
Kurulabilmesi

I¢in Taraflarin
Onay1

Sézlesmeye Konu Misli Kiyemi Hizmet/Is
Olan

Mallar

Kaparo

Odeme Pesin Taksitli Is
Tamamlandiktan
Sonra

Paralel S6zlesme

Ceza Uygulamasi -- -

Vazge¢cme Hakk --

Tablo 1. islami Forward Sizlesmelerinin Karsilastirmasi

4. KATILIM BANKALARI ACISINDN FORWARD ISLEMLERIN
DEGERLENDIRILMESI

Giiniimiiz diinya ekonomisinde Islami finans islemleri yapan en yaygin ve bilindik kurumlar
Islami bankalar, Tiirkiye’deki adiyla katilim bankalaridir. Giiniimiizde katilim bankalarinin
agirlikli olarak kullandirdiklari fon kullandirma yonteminin murabaha oldugunu bilinmektedir.
(Odabagi, 2019) Katilim bankalarinin vadeli islemlerden kag¢inmalarinin sebebi vadeli
islemlerin getirdikleri risklerdir. Vadeli iglemlerin getirdikleri riskleri kisaca 6zetleyecek
olursak:

e Uriiniin, mal veya hizmetin istenilen kalitede olmamasi. Bu &zellikle selem

sozlesmelerinin getirdigi en biiylik risklerden biridir.

¢ Bankanin kendisine teslim gelen iiriinii muhafaza etme sorunu
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e Paralel sozlesmeler kurarak depolama masraflarindan kagmak isterken herhangi bir

sozlesmede yasanan geg teslimat ve kalite sorunlarmin diger sozlesmeleri de etkileyecek

olmasi

e Satin aldigimiz tirlinlerin piyasa fiyatlarinin diismesi, paralel olarak yapilan s6zlesmelerde

vazgecme riski

¢ Bankanin elinde kalabilecek iiriin riski. Bu iirlinlerin uzun vadeli depolanamayan nitelikte

iiriinler olabilmesi.

¢ Bankanin depolama ve sigorta maliyetlerine katlanacak olmasi

e Alicinin mal veya hizmeti almaktan vazgegmesi

Bankalar risklerini minimuma indirene kadar vadeli islemlerden ka¢gmaya devam
edeceklerdir, su an i¢in riskleri minimuma indirmek ekstra maliyet demektir. Depolama
alanlarinin 1iyilestirilmesi, daha c¢ok paralel selem kurulmasi, her iirlin ve hizmetin
sigortalanmasi, gecikecek ddemeler ve lriinler i¢in ceza uygulamalar1 banka i¢in biiyilik bir
kiilfettir. Fakat ¢oziim bankalarin risklerini goz onilinde bulundurarak bu soézlesmelerden
vazgecmemiz degildir. Coziim her isi bankadan beklememektir. Selem akidleri i¢in Tiirkiye
Ziraat Odalar Birligi, istisna akidleri i¢in Tiirkiye Sanayi Odalar Birligi ve cuale akidleri i¢in
Tiirkiye Esnaf ve Zanaatkarlar Odasi bilgilendirilmeli; TOOB , MUSIAD,TUSIAD gibi
kuruluslar ellerini tagin altina koymalidir. Faizsiz bir ekonomi modelinin yolu sadece katilim
bankalarinin bankacilik yapmasi degildir ve asla olmayacaktir.

4.SONUC

Yukar1 da anlatilanlar 1s18inda  Islam ekonomisi acisindan forward islemleri
degerlendirdigimizde ithalat ve ihracat yapan sirketlerin kendilerini korumak amaci ile kurlar
sabitleyerek (ki bu kur sabitleme isini belgelere dayandirmalar1 saglikli olacaktir) islem
yapmalarina cevaz gosterilebilir fakat doviz takas islemlerinden sarf akdi ile vadeli satiglar i¢in
higbir cevaz bulunamamistir. Bu durumda bankalarin su an yapmis oldugu forward islemleri
icin hedging amaci olsa da sarf akdinin vadeli olamayacagi sart1 ihlal edildiginden bu uygulama
dogru olmayacaktir. Islam’da vadeli sdzlesmeler ise ayet, siinnet, icma ve kiyas dogrultusunda
gelistirilmeli ve giinliik hayatin birer parcasi olmalidir.
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OZET: Yoksulluk, her devirde toplumlarin temel dinamiklerini olumsuz etkileyen, gelismis, gelismekte olan
ve az gelismis {ilkelerin en biiyiik problemlerinden bir tanesidir. Bu durumun en énemli nedeni hem iilkeler hem
de kisiler dlgeginde gelir dagiliminin adaletli olmamasidir. Zengin azinliklar ve fakir kitleler bu siirecin bir
sonucudur. Ancak siirdiiriilebilir kalkinma baglaminda bu durum kabul edilebilir degildir. Sirdiriilebilir
kalkinmanin saglanabilmesi, toplumun her kesimine firsat esitligi saglayacak sekilde, gelir dagiliminda adaletin
saglanmasi ile miimkiin olabilir. Bu farkindalikla, diinya genelinde yoksulluk ve az gelismislikle miicadele icin,
birgok destek programi ve proje uygulanmaktadir. Bu destek programlarindan en etkini ise, mikro finans
kuruluslan araciligi ile yapilan desteklerdir. Bu kurumlar tarafindan uygulanan farkli mikro finans modelleri ile
yoksullukla miicadelede basari saglanmaya galisiimaktadir. Burada 6zellikle islam cografyalari i¢in en temel sorun
ise, bu kurumlarin yaptiklar islemlerde ¢ok diisitk miktarlarda da olsa, faizli islemlerin s6z konusu olabilmesidir.
Bu durum dini inanglar1 ve buna uygun yasam sekilleri nedeniyle, Islam cografyasinda yoksul kesimin mikro
finansa mesafeli yaklagmasina neden olmakta ve faizsiz, mikro finans modellerine ihtiyaci arttirmaktadir. Buradan
hareketle bu calismada, yoksullukla miicadelede, klasik anlamdaki mikrofinans kurumlari ve Islami mikrofinans
kurumlar karsilastirmali olarak incelenecek ve sonug olarak, Islami mikro finansin en ideal sekilde nasil
yapilabilecegine dair degerlendirmelerde bulunulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Yoksulluk, Yoksullukla Miicadele, Mikrofinans, Islami Finans

AN ALTERNATIVE INSTRUMENT FOR POVERTY ALLEVIATION: ISLAMIC
MICROFINANCE

ABSTRACT: Poverty is one of the biggest problems of developed, developing and underdeveloped countries
which negatively affect the basic dynamics of societies in every period. The most important reason for this situation
is the fact that income distribution is not fair in terms of both countries and individuals. Rich minorities and poor
masses are the result of this process. However, this is not acceptable in the context of sustainable development.
Sustainable development can only be achieved by ensuring justice in income distribution, providing equal
opportunities for all segments of society. With this awareness, many support programs and projects are
implemented to combat poverty and underdevelopment around the world. The most effective of these support
programs is the support made through micro-finance institutions. With the different micro finance models
implemented by these institutions, success is aimed at fighting poverty. The most fundamental problem for the
Islamic geographies here is the interest rate transactions, even though these transactions are very low. This situation
leads to the distance of the poor to micro-finance in the Islamic geography and increases the need for interest-free,
micro-finance models due to the muslims religious beliefs and corresponding lifestyles. In this study, classical
microfinance institutions and Islamic microfinance institutions will be examined comparatively, at the fight against
poverty and as a result, it will be evaluated about how to make Islamic micro finance in the most ideal way.

Keywords: Poverty, Poverty Alleviation, Microfinance, Islamic Finance
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GIRIS

Y oksulluk, insanlik tarihi boyunca toplumlarin giindeminde yer alan ekonomik sorunlardan
birini olusturmustur. Bu sorunla miicadele etmek i¢in bir¢ok farkli yaklagimlar gelistirilmis
olup, ge¢miste ve gilinlimiizde bu uygulamalarin ¢cogu kez yetersiz kaldigi goriilmektedir.
Yoksullugun ana sebeplerinden bir tanesi, bireylerin finansmana ulagsmada yasadiklari
giicliiklerdir.  Yoksullarin  finansman ihtiyaclar1 i¢in  gosterebilecekleri teminatlari
olmadigindan, bu durum bu sorunu daha da ¢6ziilemez hale getirmektedir. Buradan hareketle,
yoksullukla miicadelede giindeme gelen mikrofinans kuruluslari, yoksullar i¢in finansman
destegi saglayan onemli bir model olarak goriilmektedir.

Bu baglamda, yoksulluk, mikrofinans ve islami mikrofinans konularma yer verilip bu
konudaki uygulamalar degerlendirilmistir.

1.YOKSULLUK VE AZGELISMISLIK

Yoksulluk, tizerinde goriis birligine varilamamis, ortak bir tanimi olmayan bir kavramdir.
Bu konuda belirli bir kriter koymak imkansizdir, ¢iinkii bir¢ok etken yoksulluk kavramin
goreceli hale getirmektedir. En kapsamli anlamiyla yoksulluk, insanlarin temel ihtiyaclarini
karsilayamama ve yeterli gelire sahip olamama durumudur. Yoksulluk genellikle ii¢ baslhk
altinda incelenmektedir. (Oguz , Ergun, Kan , Kan , & Demir6z , 2010)

Mutlak Yoksulluk: Yoksullugun en temel tanimi olarak kabul edilir. Insanlarm, ihtiyaglarini
karsilamak icin gerekli kaynaga sahip olamama, asgari diizeyin altinda kalma durumudur.
Bireylerin yagamlarini siirdiirebilmeleri i¢in gerekli olan asgari yasam kosullarinin olugsmamasi
mutlak yoksulluk olarak tanimlanmaktadir.

Goreli Yoksulluk: Aglik smirinin iizerinde hayatini devam ettirdigi halde toplumdaki
ortalama yasam standardin1 yakalamada yetersiz kalma halidir. (Ensari, 2010)

Insani Yoksulluk: Birlesmis Milletler Kalkinma Program tarafindan ortaya konmus, sadece
gelir baz almayan bunun yaninda insani ihtiyaglardan yoksun kalmay1 da igeren bir tanimdir.
Hastalik, cehalet ve genel kabul goren insani yasam standartlarindan yoksun kalmak, bu
kapsamda degerlendirilmistir. (Ak, 2016)

Azgelismislik kavramina ise toplumsal bir yoksulluk olarak bakabiliriz. Azgelismislik
olgusu gelismesini tamamlayamamus iilkelerin i¢inde bulunduklar1 durumu anlatir. Sermayenin
niifusa yetmemesi, sanayi ve teknolojiden geri kalinmasi gibi durumlar azgelismisligin
gostergesidir. Azgelismislik ve yoksulluk, insanlik tarihi boyunca toplumlarin giindemlerinde
yer alan 6nemli bir sorun olmustur. Bu sorunla miicadelede bir¢cok ¢6ziim gelistirilmis olsa da
kesin ¢oziime hi¢bir zaman ulasilamamastir.

Bir grup insan biiyiikk bir zenginlik i¢inde yasarken diger tarafta bir¢ok insan temel
ihtiyaclarmi karsilayamayacak durumda ve asir1 yoksulluk simirinda bulunmaktadir. Buna
sebep olan temel durumlardan biri de yoksul insanlarin i¢inde bulunduklar1 durumdan onlart
c¢ikaracak finansmana ulagamamasidir.

1.1. Diinya’da Yoksulluk
Yoksulluk evrensel boyutlara ulagan bir kavramdir. Azgelismis iilkelerin biiyiik problemi
olan yoksulluk giiniimiizde gelismis {ilkelerin de ¢ok 6nemli bir sorunu hale gelmistir. Aslinda
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son elli yila bakacak olursak refah seviyesi siirekli artan diinyamizda yoksullugun hig
azalmadan biiyliyen, ciddi bir sorun olarak kalmasmin sebebi, adil bir dagitim sisteminin
olmamasidir. Yani aslinda diinyada a¢ ve yoksul insanlarin artmasi gida, yiyecek ya da kaynak
eksikliginden degil bu kaynaklarin ve zenginliklerin adil sekilde dagitilmamasindan
kaynaklidir. Bu adaletsizlik; uygulanan ekonomik politika, finansman desteginin
saglanamamasi gibi sebeplerden kaynaklanabilmektedir.

Yoksullarin sayisinin artmasinin yaninda diger bir sorun iki kesim arasindaki mesafenin
giderek daha da acilmasidir. Bu mesafe agildik¢a yoksul giderek daha fazla yoksullagsmakta,
zengin de giderek daha da zenginlesmektedir. Bu nedenle Diinya Bankasi Sirdiiriilebilir
Kalkinma Hedefleri kapsaminda 2013 yilinda iki amag belirtmistir: 2030 yili itibariyle asiri
yoksullugun diinya niifusunun %3’{ine indirilmesi ve alt tabandaki %40’lik kesimin gelirini
artirarak refahin yiikseltilmesi. (World Bank 2015:1)

Tablo 1: Giinde 1 $’dan Daha Az Gelirle Yasayan Niifus Sayist (Milyon)

. 1981 1987 1990 1993 1999 2001| 2005 20}5f ZO?Of
Bolgeler tahmin | tahmin
Dogu Asya ve
Pasifik 796 426 472 415 282 284 317 120 83
Cin 634 308 375 334 223 212 208 70 56
Avrupa ve Orta
Asya 1 2 2 17 30 18 16 7 5
Latin Amerika ve
Karahipler 36 45 49 52 54 50 45 30 27
Ortadogu ve Kuzey
Afrika 9 7 6 4 8 7 11 6 6
Giiney Asya 475 473 462 476 453 428 595 388 352
Hindistan 382 370 357 380 352 359 456 295 268
Alt Sahra Afrikast 164 219 227 241 292 314 387 366 352

Kaynak: (World Bank, 2004: 3 Global Economic Prospects 2010)

1. MIKROFINANS

Mikrofinans, gelir seviyesi diisiik olan ailelere iiretim yapabilmeleri i¢in ya da bankacilik ile
ilgili hizmetlere erisim zorlugu ¢eken girisimci ve kiigiik isletmelere finansal destek saglamak
i¢in verilen hizmettir. Mikrofinans kuruluslarinin ana amaci; karli ve mali agidan siirdiiriilebilir
bir duruma sahip olurken, ozellikle fakir kadinlara finansal hizmetler sunarak fakirligin
azaltilmasidir. (TGMP, 2019) Yoksullukla miicadele i¢in iki ana akim olan piyasa ve devlet
eksenli ¢oziimde mikrofinans yontemi devlet eksenli degil piyasa eksenli ¢oziime arag¢ olarak
goriilmektedir. Yoksullarin giiniimiiz finans sektdriinde finansman ihtiyaci ancak kredi ve ona
gosterecekleri teminat ile mimkiindiir. Ancak, kredinin geri 6demesi i¢in gerekli teminat
imkanlarindan yoksun olmalari, bu sekilde finanse edilmelerini neredeyse imkansiz hale
getirmektedir. Burada devreye mikrofinans girmektedir. Bu baglamda, isgsizlik oraninin fazla
oldugu bolgelerde yasayan insanlar i¢in mikrofinans kuruluslari olduk¢a énemlidir.

Mikrofinansin kékleri 1970°1i yillara dayanir. ilk 6nemli 6rnegi, Banglades’te Muhammet
Yunus tarafindan kurulan Grameen (Kirsal) Bankasi’dir. (Akbulaev, Ahmedov, & Aliyev,
2017)
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Bangladesli bir ekonomist olan Muhammet Yunus 6grencileri ile gittigi bir koy gezisi
sirasinda yoksul insanlarin yiiksek faizle aldiklart malzemelerden dolay1 yaptiklar islerden ¢ok
az kar edebildiklerini 6greniyor. Bu insanlara kendi islerini kurabilmeleri ve daha fazla kar elde
ederek yoksulluktan kurtulabilmeleri igin diisiik faizli, teminatsiz mikrokrediler vermeye
basliyor. Bankalarin ve devletin tavsiyelerine karst Yunus, “mikro krediler” vermeye devam
edip 1983'te, giiven ve dayanigsma ilkeleri iizerine kurulan “kdy bankasi” anlamina gelen
Grameen Bank't kurmustur (Akbulaev, Ahmedov, & Aliyev, 2017)

Bu yillardan itibaren uygulanmaya baslanan mikrofinans hizmeti, hizli bir sekilde yayilmis
ve giderek artmaya baslamistir. 1997 yilinda Washington’da mikrokredi zirvesi yapilmus,
Birlesmis Milletler 2005 yilin1 Uluslararast Mikrofinans Yili ilan etmistir. Bu 6rneklerden
hareketle 30 yillik bir zaman dilimi igerisinde mikrofinansin diinyada finans modelleri arasinda
kendisine bir yer edindigini sdylemek yanlis olmayacaktir.

Mikrofinans yoksullara yonelik bir uygulama olmasina ragmen basarisindan 6tiirli sadece
yoksul ve gelismekte olan iilkelerde degil, gelismis lilkelerde de hizla yayilmaya devam

etmistir.
Diinya genelinde mikrofinans kurumlarinin genel goriiniimiine ait bilgiler Tablo 2’de
goriilmektedir.
Tablo 2: Diinya Genelinde Mikrofinans Kurumlarinin Genel Goriiniimii
Mikro
. Toplam En Yoksul
Diinyadaki Bolgeler Finans . qulam Kadin l\/FI)ﬁsteri .. En .YOkSUI Kadm Miisteri
Kurum Miisteri Sayist Miisteri Sayis1
Sayist Sayisi Sayisi
Sahara Alt1 Afrika 1042 15 192 387 8194 610 8 471 247 5889 917
Asya ve Pasifik 1747 161 022 985 130 880 298 102 627 426 87 134 440
Latin Amerika ve
Kabinler 670 16 491 676 10 154 176 2798 274 2 038 188
Ortadogu ve Kuzey
Afrika 95 5231 520 2777297 1497012 1074 968
Gelismekte Olan
Ulkeler Toplami 3554 197 938 568 152 006 381 115 393 959 96 147 513
Kuzey Amerika ve
Bat1 Avrupa 88 170 634 60 633 43 375 34 303
Dogu Avrupa ve
Orta Asya 76 5400 105 277 944 147 111 72 393
Endustrilesmis
Diinya Toplami 164 5570739 338 607 190 486 106 696
Diinya Geneli 3718 203 509 307 152 344 988 115 584 445 96 254 209

Kaynak: (Micro Credit Summit Campaign, 2013)

2.1. Tiirkiye’de Mikrofinans

Tiirkiye’de ilk mikrofinans kurumu olan TGMP (Tiirkiye Grameen Mikrofinans Programi),
Muhammet Yunus’un Banglades’te kurmus oldugu Grameen Bank’1 6rnek alarak agilmis bir
kurumdur. TGMP, Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi tarafindan olusturulmus olup, Grameen Trust
ile is birligi yaparak faaliyetlerini siirdiiren, kar amaci giitmeyen bir mikrofinans kurulusudur
(TGMP, 2019) . TGMP, yoksulluk icinde yasayan kadinlara finansal hizmet saglama
konusunda onciiliik etmektedir. Tiirkiye genelinde 64 ilde 95 subesiyle 39.000 iizerinde mikro
girisimciye hizmet vermektedir (TGMP , 2019).
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Bir ailede yoksulluktan en ¢ok kadmlarin etkilendigi diisiincesi sonucunda mikrofinans
kurumlarinda, 6ncelikli olarak kadinlara finansal destek saglanmaktadir.

TGMP 5 ¢esit mikrokredi kullanmaktadir. Bunlar, 100 TL ile 1000 TL arasinda olan temel
kredi, 1000 TL ile 5000 TL arasinda olan girisimci kredisi, 2000 TL’ye kadar verilen
hayvancilik kredisi, sosyal kalkinma kredisi ve iletisim kredisidir (TGMP 2019, 2019).

3. ISLAMI MiKROFINANS

Islam’da yoksullarin korunmasi, yoksullugun giderilmeye ¢alisilmas1 Miisliimanin iizerine
vazife olarak goriilmiistiir. Islamiyet’e gore fakirin, yoksulun, yetimin hakki her zaman
korunmalidir.  Islam ekonomisinin de en dnemli gayesi yoksullugun azaltilmasi ve sosyal
adaletin saglanmasidir. (Bahge & Gilimiis, 2016)

Mikrofinans kurumu, yoksullugun azaltilmasinda 6nemli rol oynama potansiyeline sahiptir.
Mikrofinansin uygulanmasiyla, istthdami artirip esitsizligi azaltmakta, milli gelire katkida
bulunmakta, olduk¢a insani degerlerle yardim amacglanmakta, yoksullarin finansal hizmetlere
ulagsmasi saglanmaktadir. Ancak, mikrofinans temelli uygulamalarla dar gelirli kesimlerin
yasamsal ihtiyaglarinin ya da girisimcilikle alakali isteklerinin karsilanmasi siirecinde, faiz
konusu Islam toplumlari icin 6nemli bir handikap olusturmaktadir. Miisliimanlarin mikrofinans
hizmetlerinden faizsiz bir sekilde faydalanabilmeleri icin son yillarda Pakistan, Banglades,
Endonezya gibi Miisliimanlarin ¢ogunlukta oldugu iilkelerde islami mikrofinans kuruluslari
faaliyet gdstermektedir. islami mikrofinansta faizin olmamasiyla beraber kar-zarar esasina gore
caligmasi, varlifa dayali olmasi gibi maddeler onu konvansiyonel mikrofinanstan ayirmaktadir.

STK’lar, kooperatifler, kirsal bankalar, baz1 dzel kuruluslar islami mikrofinans hizmeti
sunmaktadir. Islami mikrofinans bazi iilkelerde yogun olarak kiimelenmis durumdadir.
Endonezya, Banglades, Afganistan neredeyse %80’lik kismin1 olusturmaktadir. Son yillarda
Islami mikrofinansa ilgi giderek artsa da piyasa icindeki pay1 hala ¢ok kiiciiktiir.

Islami mikrofinans kurumlarinin, konvansiyonel mikrofinanstan farkli olarak fon
kaynaklarinin mesru olmasi gerekmektedir. Islam iktisadinin temel prensiplerinden olan faiz
yasag1 gbz oniline alindigi vakit, islami mikrofinans kurumlarmin faizli bor¢ veya kredi almasi
s0z konusu olamaz. Bunun yerine vakif, hayir kurumlar1 ve bagis¢ilardan yardim kabul edebilir.
Yapilan finansal islemler dogrudan veya dolayl1 olarak somut mallar ile ilgili olmalidir. Sahip
olunmayan bir malin satilmasima izin verilmedigi gibi, haram malin da finansmam Islami
mikrofinansta saglanamaz.

Islami mikrofinansta kullanilabilecek iiriinler ve hizmetlerin bazilar1 sdyle siralanabilir:

Murabaha: Pesin parayla mal alip vadeli satma yoluyla finansman kullandirma yoludur
(Dondiiren, 2014).

Mudarabe: Bir kimsenin belli miktar sermayesini, igletmeciye ticaret amaciyla vererek elde
edilecek kari, anlagma esaslarina gore paylagmalar1 ve meydana gelebilecek zarara ise sermaye
sahibinin katlanmasi esasina dayanan ortaklik ¢esidi (Dondiiren, 2014).

Miisareke: ‘Sermaye Ortakligi’ demektir. Finans kurulusu bazi projeler icin kendi 6z
sermayesi ile vadesi uygun olan katilim fonundan da sermaye koyarak, yatirim yapabilir
(Dondiiren, 2014)
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Karz-1 Hasen: Faizsiz ve bir menfaat karsilig1 da olmaksizin verilen ddiince karz-1 hasen
(glizel 6diing) denir (Dondiiren, 2014).
Selem: Pesin bir para karsiliginda kalite ve nitelikleri belirli misli (standart) bir mali veresiye
olarak miibadele etmektir (Dondiiren, 2014)
Tablo 3: Ulkesel Olarak Islami Mikrofinansa Iliskin Bilgiler

Toplam
. o Odemr?emis . Ortalama
Ulke Kurum Sayisi Kadin % Toplam Miisteri . Finansman
Finansman Bilancosu $
Portfolyosu $
Afganistan 4 22 53.011 10.347,29 162
Bahreyn 1 Bilgi Yok 323 96.565 299
Banglades 2 90 111.837 34.490,49 280
Endonezya 105 60 74.698 122.480,00 1.640
Urdiin 1 80 1.481 1.619,91 1.094
Liibnan 1 50 26.000 22.500,00 865
Mali 1 12 2.812 273.298 97
Pakistan 1 40 6.069 746.904 123
Suudi Arabistan 1 86 7.000 586.667 84
Somali 1 Bilgi Yok 50 35.200 704
Sudan 3 65 9.561 1.891,82 171
Suriye 1 45 2.298 1.838,05 800
Yemen 3 58 7.031 840.240 146

Kaynak:(http://siteresources.worldbank.org/EXTDEVDIALOGUE/Resources/537297-
1241045572558/Islamic_MicroFinance.pdf)

4. ISLAMI MiKROFINANS UYGULAMA ORNEKLERI
4.1. Banglades Ornegi
Mikrofinans kurumlar1 dendiginde ilk akla Banglades gelmektedir. Bunun sebebi, diinyada

mikrofinans uygulamalarinin bilinirliginin artmasini saglayan, mikrofinans alanindaki yaptigi
katkilar nedeniyle 2006 Nobel Baris Odiiliinii alan Profesér Muhammet Yunus ve kurdugu
Grameen Bank’tir (Ozdemir, 2017). Miisliiman yogunluklu niifusa sahip Banglades’te
yoksulluk orant ¢ok yiiksektir. Kirsal kesimlerde yasayan niifus, finansman destegine
ulasamadigi i¢in yoksulluktan daha ¢ok etkilenmektedir. Yoksulluk oranlarinin oldukga yiiksek
oldugu Banglades’te Islami bankacilik 1983 yilinda baslamistir. Banglades Islam Bankas:
(IBBL) Banglades’te ilk islami banka olarak goriilmektedir. IBBL’ nin islami mikrofinans
baglaminda baslattig1 program Kirsal Kalkinma Programi (RDS), yoksullukla miicadelede
islami mikrofinansin uygulanabilirligi agisindan dnemli bir 6rnek olmustur.

Banglades Islam Bankas: RDS nin amaglarini sdyle belirtmistir:

e Yatirim olanaklarini kirsal alanlarda tarim dis1 faaliyetlerle genisletmek (IBBL, 2019).

e Kirsal halkin, igsiz genclerin, yoksullarin serbest meslek ve gelir getirici faaliyetlerini

finanse etmek (IBBL, 2019).

e Entegre kirsal kalkinma yaklasimi ile yoksullugu azaltmak (IBBL, 2019).

e Kirsal kesimde yasayanlarin giivenli igme suyu ve konut tesisleri ihtiyaglari i¢in yatirimlari

genisletmek (IBBL, 2019).
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e Insanlara egitim ve saglik hizmeti saglamak (IBBL, 2019).

Bu amaglarla kurulan RDS, ilk olarak hedef bolgeler secerek belirli kriterlere ayirdigi
gruplara, Islami mikrofinans programini uygulamaya baslamistir.

RDS, iki ¢esit finansman yontemiyle bu uygulamay: yiiriitmektedir. Birincisi murabaha,
ikincisi miisarekedir. Miisareke ortakligi, IBBL ve mikrofinans kullanicisinin bir ise birlikte
ortak olmalariyla ytriitiilmektedir.

IBBL nin Islami mikrofinans programi kent yasamu ile kirsal yasam arasindaki mesafeyi
azaltmak icin yoksullara 6nemli bir destek saglayan program olarak siirdiiriilmektedir.

4.2. Tiirkiye Ornegi: Tksar

Islam Iktisad1 Arastirma ve Uygulama Dernegi (IKSAR), 2018 yilinda Sakarya’da bir grup
akademisyen tarafindan kurulmustur. IKSAR’1n en temel faaliyeti karz-1 hasene dayal1 islami
mikrofinans programidir. Bu programda diisiik gelir grubundaki insanlara, gelir getirici bir
faaliyette kullanmalari i¢in, ihtiya¢ duyduklar1 sermaye karz-1 hasen olarak verilmektedir
(IKSAR, 2019).

Karz-1 Hasen programi cercevesinde bagis¢ilardan ve destekgilerden toplanan paralar yeni
1s kurmak isteyen diisiik gelirli ailelere faizsiz bir sekilde karz-1 Hasen olarak verilmektedir. Bu
kisimda karz-1 hasen verilecek olan kisinin bu borcu geri 6deyebilmesi, bu isi yapabilme
kabiliyetinin olup olmamas1 goz 6niine alinmaktadir. Verilen paralardan geri 6demede herhangi
bir fazlalik alinmamaktadir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Yoksulluk yiizyillar boyu toplumlarin bitmeyen sorunu olmustur. Bu durum, insanlar
arasinda adaletsizlik ve gelir dagilimlarinda dengesizlige sebep olmaktadir. Yoksullugu
azaltmak ve ortadan kaldirmak icin ise ge¢misten giinlimiize kadar birgok yontem denenmis,
uygulanmaya ¢alisilmistir. Bu ¢alismalar devlet haricinde, sivil toplum kuruluslari, vakiflar ve
0zel kurumlar tarafindan da yiiriitiilmektedir. Bu baglamda son yillarda, mikrofinans kurumlari
ve yoksullukla miicadeleyi amag edinen projeleri dikkat ¢ekmektedir. Diinyanin bir¢ok yerinde
mikrofinans kurumlar1 hizli sekilde artis gostermesi, yoksullukla miicadelede yeni bir ¢oziim
kaynag1 saglamaktadir. Bu kurumlar yoksul kesime sagladig1 finansman ile onlarin gelirlerinde
art1s ve kendilerine is kurabilmeleri icin bir caba olusturmaktadir. Thtiyag sahibi insanlara kiiciik
finansmanlar saglayarak da sosyal adaletin saglanmas1 adina 6nemli bir gelisme saglamaktadir.

Ulkemizde de mikrofinans kurumlari yavas yavas drneklerini artirmaktadir. Yalniz buradaki
en hassas nokta geleneksel mikrofinans yonteminde faizli iglemlerin bulunmasidir. Bu yilizden
Miisliimanlar ve faiz hassasiyeti olan insanlar i¢in islami olan, temeli islami finans kurallarina
dayanan bir mikrofinans sistemine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Bu caligmada da iizerinde duruldugu gibi, diinyada Islami mikrofinans kurumlarinin
ornekleri bulunmaktadir. Bu kurumlar finansman desteklerini yoksul insanlarin hizmetine
sunmaktadirlar. Uygulamaya konulan bu Islami mikrofinans kurumlari diinyada belirli
tilkelerde yogunlagsmis durumdadir. Ancak buna ihtiya¢ duyan yoksul toplumlarin sayis1 goz
onlinde bulunduruldugunda, bu kurumlarin sayist yetersiz kalmaktadir. Miisliiman yoksul
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cografyalar1 kapitalizmin daha da yoksullastirmasini engellemek ve onlar1 finansal sisteme
kazandirmak adina bu kurumlar biiyiik 6nem tagimaktadir.

Islami mikrofinans kurumlari, konvansiyonel mikrofinans kurumlarina gore ¢cok daha fazla
iiriinle hizmet verebilmektedir. Faiz hassasiyetiyle beraber ahlaki bir ekonomik sisteme dayali
uygulamalarini siirdiiren bu kurumlar konvansiyonel mikrofinans kurumlarina oranla yoksul
insanlar igin ¢ok daha iyi bir alternatiftir. islami mikrofinans kurumlar1 sadece Miisliimanlara
degil biitiin insanlara hitap etmektedir.

Sonug olarak bu Islami mikrofinans kurumlarinin diinyaya ve 6zellikle ilkemize daha ¢ok
kazandirilmasi gerekmektedir. Bu kurumlarin isleyisinin temelinde grup dayanismasi oldugu
goriilmektedir. Bunun temelinde ise su ayeti dikkate almak bizlere giizel isler yapmakta
yardimc1 olacaktir:  “’Onlar islerini aralarinda toplanip istisare ederler ve onlar
riziklandirdigimiz seylerden infak ederler.”” (Sura/38)

Istisare, grup dayanismasi ve birlik her zaman giizel sonuglar getirir.

Islami mikrofinans kurumlar1 hizli bir sekilde érnek alinip bu durumu 6nemseyip iizerinde
calismalar yapilmalidir. Ozellikle iilkemizde yoksullukla miicadele adina islami mikrofinansi
kurumlariin sayisini artirmasi gerekmektedir.
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OZET: insanlar temel ihtiyaglarmi karsilamanin yansira, yasam standartlarini iyilestirme, sosyal statiilerini
koruma ve zenginlesme amaciyla da iktisadi faaliyetlerde bulunmaktadir. Bu faaliyetlerin gerceklestirilmesi,
kolaylastirilmasi, yatirim ve tasarruf boyutunun ortaya ¢ikmasi igin, para en temel arag olarak goriilmektedir.
Tarihsel siirecte, paranin karsiladig1 degerler, kullanim alanlar1 ve yontemleri farkliliklar gstermistir. Gliniimiizde
bu farklilagmanin geldigi son nokta kripto para kavramidir. Teknoloji ve internetin maksimum diizeyde
kullanildig1 kiiresel ekonomik sitemde, herhangi bir merkezin, kurulusun, denetimi ve kontrolii altinda
bulunmayan, dolayisiyla yasal bir dayanagi olmayan, kripto paralar, barindirdig: risklere ragmen, alternatif bir
o6deme ve yatirim araci olarak oldukga ilgi gormektedir. Kripto paralara olan ilginin artmasi ve yayginlasmasi ile
kripto paralarin olusumuna temel olan blockchain teknolojisi arastirmalar1 da hiz kazanmistir. Kripto paralar ve
blockchain teknolojisinin Islami finans cercevesinde de yer bulmasi boyle bir ¢alisma icin cikis noktasini
olusturmaktadir. Bu ¢alismada, dncelikle kripto para kavrami ve blockchain teknolojisinden bahsedilecektir. Son
yillarda giindemde fazlasiyla yer alan kripto paralarin evrimi, gelisme siireci tartisilmaya calisilarak, 6zellikleri
incelenecektir. Sonrasinda bu araglarla ilgili olarak, Islami finans cercevesinde bir inceleme yapilacak ve elde
edilen sonugclarla ilgili degerlendirmelere yer verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Para, Kripto Paralar, Blockchain Teknolojisi, Islami finans

THE EVALUATION OF CRYPTO CURRENCY AND BLOCKCHAIN TECHNOLOGY IN TERMS
OF ISLAMIC FINANCE
ABSTRACT: Besides meeting their basic needs, people are also engaged in economic activities in order to
improve their living standards, maintain their social status and enrichment. For the realization, easing, investment
and saving dimension of these activities, money is seen as the most fundemantal tool. In the historical process, the
values, usage areas and methods of the money showed differences. Today, the last point of this differentiation is
the concept of crypto currency. In the global economic system where technology and internet used at the maximum
level, crypto currencies which are not under control and audit of any center or organization, and therefore have no
legal basis, are quite attracted as an alternative payment and investment tool despite the risks they contain. With
the increasing interest in crypto currencies, research on blockchain technology, which is the basis for the formation
of these coins, has also gained momentum. The fact that blockchain technology find a place at Islamic finance is
the starting point of this study. In this study, firstly the concept of crypto currency and blockchain technology will
be discussed. In recent years, the evolution of the crypto currencies, which are more and more on the agenda, will
be examined and the features of the development process will be examined. After that, a review will be made in
the framework of Islamic finance and evaluations about the results will be included.
Keywords: Money, Crypto Currency, Blockchain, Islamic Finance
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1-  ISLAM IKTISADINDA PARA

Para, devlet tarafindan tedaviile ¢ikarilmis, tizerinde say1 degeri yazili, kagit veya madenden
yapilmis 6deme aracidir (Dondiiren, Ticaret Rehberi, 2014). Bir seyin para olarak kabul
edilebilmesi i¢in su ii¢ fonksiyonu tasimas1 gerekmektedir (Uzer, Sanal Para Birimleri, 2017):

e Miibadele araci olmasi

e Uriin/hizmet karsili1 paranin satic1 tarafindan kabul edilmesi

e Olcii birimi olmas1

e Deger saklama araci olmasi

e Degerinin zaman igerisinde sabit seyretmesi ile paranin tasarruf aract olarak

kullanilabilmesi.

Diinden bugiine paranin, insanlarin her tiirlii ihtiyaclarinin temininde vazgegilmez bir meta
olarak kullanildig: bir gercektir. Paranin olmadig1 donemlerde ‘trampa ekonomisi’ dedigimiz
ithtiyac ile olusan ekonomide, ‘ihtiyaclarin ¢ifte tesadiifii’ olarak da tanimlayabilecegimiz takas
ekonomisi yani mal ve hizmetin mal ve hizmetle degisiminden dogan iktisadi faaliyetlerle istek
ve ihtiyaglar karsilanmustir. Istek ve ihtiyaglarin artmasi, cesitlenmesi ile de takas ekonomisi
piyasadan kalkmak zorunda kalmistir. Boylece iktisadi faaliyetleri gergeklestirmede
kullanilabilecek ortak bir degerin gerekliligi kendini gostermistir.

Para yerine gecen, tuz, bugday, arpa, deniz kabugu, kurutulmus balik gibi degisim araglar
ile ekonomik faaliyetler slirdiiriilmistiir. Ancak c¢evresel ve cografi kosullarin bu araglar
iizerindeki etkisi ekonomik faaliyetleri de olumsuz etkilemistir. Bu metalar yerine zehirli
olmayan, kati, renkli, yanmayan, paslanmayan, eritmesi ¢ok zor olmayan, ¢ok yaygin degil ama
bulmasi asir1 zor olmayan maden olmalar1 sebebiyle para olmaya daha elverigli olan altin ve
giimiis degisim araci olarak kullanilmaya baslanmistir. (Carkacioglu, 2016).

Artan niifus, yasanan kitlik problemi, altin ve glimiisiin saklanmasi ve biriktirilmesindeki
zorluklar neticesinde emtia para sisteminden temsili para sistemine gecilmistir. Altin, giimiis
tacirleri ve bankalar, karsiliginda emtia para olan veya istendiginde emtiaya ¢evrilebilen temsili
paralar basmaya baslamislardir. Basilan toplam degerin karsilifinda da sabit bir oranda
altin/glimiis tutulmustur.

Paranin degerinin altin, giimiis gibi kiymetli madenlere baglandig1 ve 1821 yilindan itibaren
uygulanan altin standardi sistemi diinyadaki altin rezervlerinin ekonomik biiylimeye uyum
saglayamamasi sebebiyle terk edilmistir (Uzer, Sanal Para Birimleri, 2017). Altin standardinin
terk edilmesinin ardindan 1944 yilinda Birlesmis Milletler Para ve Finans konferansi sonucu
dolarin altina, diger para birimlerinin ise dolara endekslendigi Bretton Woods sistemi kabul
edilmistir (Egilmez, 2018). Anlasma ile 1 ons altin 35 dolar veya 1 dolar 0.88867gram altin
olarak belirlenmistir (Carkacioglu, 2016). Bu sistemle neredeyse biitiin ekonomiler kagit paray1
tercih etmeye baslamislardir (Uzer, Sanal Para Birimleri, 2017).

Zamanla itibari kagit para yerine elektronik olarak saklanabilen ve gerektiginde transfer
edilebilen dijital paralar kullanilmaya baslanmistir. Giiniimiizde son gelinen agama ise kripto
paralardir. Kripto para genel tarafindan su an icin bir para birimi olarak kabul edilmese de
giinlimiiz piyasalarinda azimsanmayacak bir iglem hacmine sahiptir.
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2. KRIPTO PARALAR ve BLOCKCHAIN TEKNOLOJISI

2.1 Kripto Paralar

Kriptografik/sifreli olarak islem yapmaya ve ek sanal para arzina olanak saglayan dijital
degerlere kripto para denir (Carkaciogu, 2016, s. 8). Sanal para ve elektronik para birbirinden
farklidir ve karistirilmamalidir. Bu durum Avrupa Merkez Bankasinin yaptigi tanimla da agikca
ortaya konmaktadir. Sanal para herhangi bir merkez bankasi, kredi kurulusu veya e- para
kurulusu tarafindan ihra¢ edilmedigi halde, bazi durumlarda paranin yerine kullanilabilen bir
degerin dijital temsilidir (European Central Bank, 2015) . Bu tanimdan da anlasildig1 {izere
sanal paralar herhangi bir merkezi otoriteye bagl degillerdir ve elektronik paralar gibi herkesge
kabul edilen para biriminden farkli olarak sanal bir topluluk i¢inde benimsenmektedirler. Sanal
para disindaki dijital paralar itibari kagit paralarin temsili iken sanal paralarin temsil ettikleri
fiziki bir gerceklik bulunmamaktadir (Carkacioglu, 2016).

Kripto para birimleri herhangi bir devlet, merkez bankasi veya finansal kurulusun
kontroliinde bulunmamaktadirlar. Geleneksel para birimlerinde merkez bankalar1 gerekli
gordiigli durumlarda piyasaya para ihra¢ edebilirler. Ancak kripto paralarda bu durum s6z
konusu degildir (Carkaciogu, 2016). Kripto paralar genellikle geleneksel para birimlerinden
farkli olarak sistemin kurulus asamasinda belirlenen miktarda iiretilmektedirler (Kargi &
Giiney, 2018).

Kripto paralar giiniimiizde olumlu olumsuz bir¢ok sekilde elestirilmekte, elestirilen
durumlar g6z 6niinde bulundurularak farkli kripto para birimleri ortaya ¢ikarilmaktadir. Kripto
paralarla ilgili itirazlardan biri kripto paralarin reel bir karsiliginin olmadigidir. Varliklarin
degerlendirilmesi ve fiyatlarin belirlenmesi emek- deger teorisi goz Oniinde bulundurularak
yapilmaktadir. Bir varhigin {iretilmesi siirecinde harcanan emek o varligin degerinin
belirlenmesinde en Onemli faktorlerden birisi olmustur. Kripto paralara bu pencereden
baktigimiz zaman o6l¢iilebilir objektif bir degerinin olmadig1 agik bir sekilde goriilmektedir.
Fakat kripto paralarin subjektif degerinden s6z etmek miimkiin olabilir. Ama bu subjektif deger
gosterebilecegi degiskenliklerle ciddi bir fiyat dalgalanmalarina ve ekonomik krizlere yol
acabilmektedir.

Kripto paralardan giiniimiizde adindan sik¢a soz ettiren Bitcoin siirekli elestirilen, saglam
dayanaklarinin olmadigr iddia edilen ve ciddi belirsizlikler igeren bir birim olarak
degerlendirilmektedir. Olumlu ve olumsuz yonleri ortaya konulan bu para birimine alternatif,
zamanla yeni kripto para birimleri olusturulmaya baslanmistir. Kripto para borsalarinda alinip
satilabilen, piyasada islem goren bazi kripto paralar ve piyasa degerleri su sekildedir:

Tablo 1 : One cikan kripto para birimleri (09.03.2019 itibariyle fiyatlart ve piyasa degerleri)

ISim SEMBOL FIYAT(USD) PIYASA TOPLAM
DEGERI HACMI
Bitcoin BTC 3.914,5 69,52B $ 31,28%
Ethereum ETH 137,01 14,51B $ 14,70%
Ripple XRP 0,31265 13,02B $ 2,20%
Stellar XLM 0,08915 1,71B'$ 0,40%

Kaynak: (Investing.com, 2019)
Burada ilk olan, piyasa degeri ile 6nde olmas1 ve yaygin olmasi sebebi ile Bitcoin’den ve

olusumuna temel teskil eden teknolojik altyapisi olan blockchain teknolojisinden bahsedecegiz.
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2.2 Blockchain Teknolojisi

Blockchain bir veri tabani, kayit defteridir. Kripto paralarin dogusuna temel teskil eden
sistem blokzinciri (blockchain) teknolojisidir. Gergeklestirilen her bir islem bloklara kaydedilir.
Her bir blogun dolmasiyla blogun hash degeri yani parmak izi olarak ¢evrilen 6zeti alinir ve
diger bloga gecilir. Gegtigimiz yeni blogun girdilerinden birini dnceki blogun hash degeri
olusturur. Bu sekilde olusturulan bloklarin birbirine eklenmesiyle blokzincir meydana gelir.
Olusturulan bu bloklarda yapilacak herhangi bir degisiklik ile blogun ¢ikt1 degeri degisecek
boylelikle sonraki blogun da girdi verisi degisecek bu sekilde zincir sonuna kadar her blok bu
degisiklikten etkilenecektir ve bloklar gecerliligini yitirmis olacaktir (Sahindz & Giiven, 2018).

_...' Hash _: Hash -
Block Block
ltem ltem - ltem ltem

Sekil 1. Blokzincir Veri Yapist (Nakamoto S. , 2013)

Her kripto paraya, her projeye blokzincir olusturulabilmektedir. Aslinda hayal edilebilecek
her sey icin kendine ait kurallar1 olan blokzincir kullanilabilir. Bloklarin biiyiikligii, blogun
bilgi alanlari, kayitlarin nasil kaydedilecegi, hangi alanlar1 i¢erecegi, nasil siralanacagi, blok
dolunca ne yapilacagi, yeni blogun iiretilme sartlari, bloklar arasi baglantilarin 6zellikleri,
blokzincirin sebekede nasil dagilacagi, saklanacagi, takip edilecegi ve kontrol edilecegi gibi
konular her bir blokzincirin kendine ait 6zellikleri ve kurallaridir (Sahinéz & Giiven, 2018).
Belirlenen bu kurallar ve 6zellikler ne kadar kullanislt ve giivenli olursa kullanma talebi de o
kadar fazla olacaktir.

Bitcoin ve tlirevlerinin merkezi olmayan yapilarinin siirdiiriilebilir, seffaf ve giivenilir
olmasini saglayan blockchain sistemi iki farkli alt yapi ile kayit islemi yapmaktadir. Bunlardan
bir tanesi uygun blogu bulmak i¢in ¢alismak PoW (Proof of Work) yani “is ispat1” blok tiretmek
isteyenlerden deneme yanilma yoluyla is ispat istenir. Ikincisi ise PoS (Proof of Stake). Yatirim
yapmak isteyen kullanicilar borsa ve ihra¢ eden kurumlardan satin alarak cilizdanlarinda
depolarlar (Kaya S. , Kripto Para Birimleri ve Fikhi a¢idan degerlendirilmesi, 2018).

Dagitik bir ag yapisina sahip blockchain teknolojisi ile verilerin tek bir bilgisayarda degil,
aga dahil olan tiim bilgisayarlarda kopyalar saklanir. Gergeklestirilen her islemde es zamanli
olarak giincellenir (Aksoy, 2018). Dagitik ag yapisina sahip blockchain teknolojisi ile yapilan
islemlerde bir aractya ihtiya¢ duyulmaz. Islemler esler arasi dedigimiz P2P (Peer to peer)
seklinde gerceklestirilmektedir. Geleneksel yontemlerden farkli olarak yapilan bu islemlerde
araci bir tarafa ihtiya¢ duyulmamasi kullanicilar arasinda bir bakima maliyetlerinin diismesi,
islemlerin kolaylikla yapilabilmesi acisindan ilgiyi arttirmig bir bakima da giivensizligi ortaya
cikarmig yani arada kurum olmadan yapilan islemlerde gliven sorunu ileri siirtilmiistiir.

Bankalar, finans kurumlar1 karmasik olan finansman sézlesmelerini blockchain teknolojisi
kullanarak daha kolay ve hizli yapabilmeyi amaglamakta farkli alanlarda talepler, ihtiyaclar ve
eksiklerin belirlenmesi ile farkli uygulama alanlar ile sistem genigletilmektedir. Ayni zamanda
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blokchain teknolojisi mali boyutunun 6tesinde, bir islem defterinden fazlasini elde etmemize
izin vermektedir. Blockchain iizerinden yapilan islemlerde sadece para transferinin
gerceklestirilmesi, iglemlerin takibi gibi finansal alanlarda degil akilli s6zlesmeler, dijital
sahiplik aktarimi ve hatta telif hakk: talepleri gibi araclarin blokchain teknolojisi ilizerinde
bulunmasina izin verecek gesitli projeler gelistirilmektedir. Gelistirilme agamasinda olan bu
projeler ile glinliik yasamin ¢esitli yonlerini iyilestirmek amaglanmaktadir (Arican & Taninmis
Yiicememis, 2018).

2.3 Bitcoin

Bahsettigimiz ve sayis1 1500 ii asan kripto para igerisinde hemen hemen neredeyse herkesin
ismini duydugu ve iclerinden en meshur olan1 bitcoindir. 2008 yilinda meydana gelen kriz ile
finans piyasalarinda para birimlerine olan giiven azalmis ve bunun sonucunda insanlar bir arayis
icine girmistir. 2008 yilinda Satoshi Nakamoto isimli biri tarafindan bir tiir dijital para birimi
olarak ortaya konulmus olan bitcoin hayatimiza girmistir.

Satoshi Nakamoto tarafindan yayinlanan makalede “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
System” yani “Bitcoin: Esten Ese Nakit Odeme Sistemi” olarak tanimlanmaktadir (Nakamoto
S., 2009). Bitcoin, onun isleten bilgisayar sistemi olan blockchain teknolojisi ile bir 6deme
araci olarak kullanilmaktadir. Insanlarmn giiniimiizde yaptiklar1 islemlerde kullandiklar1 ddeme
araclarinin masrafli ve zahmetli olmasi bitcoinin ilgi gérmesine neden olan 6nemli nedenlerden
biri olmustur. Gliniimiizde yaygin olarak kullanilan 6rnegin kredi karti, paypal, western union
gibi 6deme araci ile yapilan 6demelerde siirekli bir aracinin kullanilmasi, aracilara verilen
komisyon iicretleri insanlari bu sisteme yoneltmeye baslamistir. Bu sistem ile telefondan
kullanilan bir uygulamayla diinyanin istediginiz yerindeki bir kisiye istediginiz zamanda (hafta
sonu, gece yarisi dahil) 6deme yapilabilmektedir (Sahinéz & Giiven, 2018, s. 30). Yani bir
araciya gerek duymadan, diisiik iicretlerle, istenilen kisiye istenilen vakitte para transferi
mimkiindiir. BTC kisaltmasiyla gosterilebilen bitcoin, 8 basamaga kadar boliinebilir
dolayisiyla 0,00000001 bitcoinlik islem yapmak miimkiindiir ve en kiigiik birime satoshi denir
yani 100 milyon satoshi 1 BTC dir (Carkaciogu, 2016, s. 11).

Blockchain teknolojisi iizerinden gerceklestirilen bitcoin islemlerinin 6zellikleri su
sekildedir:

e Merkezi bir otoriteye bagli degillerdir

¢ Arkalarinda bir merkez bankasi veya devlet yoktur

e Dagitik bir yapiya sahiptirler

e Arz edilen veya arz edilecek olan miktar bellidir

Bitcoine olan ilgi giin gegtikge artsa da birgok elestiriye maruz kalmaktadir. Ornegin yeralt:
ekonomisinde kara para aklamada kullanilmasi bunlarin baginda gelmektedir. Bitcoinin dogasi
geregi takip edilemez olmasini, yapilan islemlerde anonimlik s6z konusu olmasini bunu
doguran sebepler olarak ifade edebiliriz. Yani bitcoin iglemlerinin hangi hesaptan hangi hesaba
aktarildigini islemlerin kaydedildigi blokzincire bakarak goriilebilmektedir. Fakat hesap
sahiplerinin kim oldugunu, islemlerin kimler tarafindan yapildigin1 gérmek miimkiin degildir.
Bitcoin i¢in ifade edilen 6nemli olumsuzluklardan biride fiyatinda meydana gelen siirekli
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dalgalanmadir. Kendi basina bir degerleme aracinin olmamasi bu durumu meydana
getirmektedir (Sahin6z & Giiven, 2018)

Tablo 2: Bitcoin Fiyatindaki Dalgalanma
Piyasa Fiya (USD)

Kaynak: Carkacioglu, 2016
Diger bir durum ise harcanan elektrik miktaridir. Kripto para tiretilmesine madencilik denir.
Madenciler is ispat1 mekanizmasini kullanarak birbirleri ile rekabet etmektedirler. Madencilerin
iiretilecek olan bloklar i¢in rekabet etmeleri yogun hesaplama giicii gerektirmekte, bu durumda
hem bilgisayar1 ¢alistirmak i¢cin hem de bunlar1 sogutmak icin ¢ok yiiksek enerji tiikketimine
sebep olmaktir.
Tablo 3. Bitcoin Enerji Tiiketim Istatistikleri (Digiconomist, 2019)

Aciklama Deger
Bitcoin'in mevcut tahmini yillik elektrik tiiketimi (TWh) 61.55
Bitcoin'in mevcut minimum yillik elektrik tiiketimi (TWh) 37,24

Yillik kiiresel madencilik gelirleri $ 5930998480
Yillik tahmini kiiresel madencilik maliyetleri $ 3077549986
Mevcut maliyet yiizdesi 51.89%
Diinyadaki elektrik tiiketiminin bir yiizdesi olarak Bitcoin elektrik tiiketimi % 0.27

2.4 Islami Cercevede Degerlendirilmesi

Kripto paralarin mesruiyeti Islam hukukculari tarafindan sorgulanmakta, farkli sebeplere
dayandirilarak farkli goriisler ortaya koyulmaktadir. islam hukukcularinin bir kismi tarafindan
kripto paralar bir mal olarak goriilmeyip, alinip satilabilen bir sey olarak kabul edilmemekte ve
Islam hukukunun mesru gérmedigi kurgusal bir yatirim oldugu ileri siiriilmektedir (Dogan,
2018).

Bilgisayar sistemi iizerinden isletilen kripto paralar1 bir para birimi olarak kabul edersek,
bunlarin Islami gercevede yorumlanmasini ve uygulanabilirliginin miimkiin olup olmadigina
karar vermek igin Islam akit esaslarina gore degerlendirme yapilmasi gerekmektedir.

Islam haks1z kazanca ve sebepsiz zenginlesmeye neden olacak higbir seye izin vermemekte
yapilan tiim islemlerin belirlenen kurallar, ahlaki prensipler ¢ergevesinde gerceklestirilmesi
istenmektedir. Helal, mesru yoldan kazang elde etme tesvik edilmektedir. Eski toplumlarin
ticaret ve ekonomik hayatlarina bakildiginda riziko, haksiz kazang, 6l¢ii ve tartida hile, aldatma,
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ekonomik giicii tehlikeye kullanma gibi durumlarin var oldugu goriilmektedir (Dondiiren,
Ticaret Rehberi, 2014). Bu sebeple belirlenen esaslari iyi bilmek yapilan islemlerde bunlara
dikkat etmek gerekmektedir.

Hukuki olarak mesru bir sonug elde etmek tizere karsilikli beyanlarin birlesmesi sonucu akit
olusur (Yaman & Calis, 2018). Akdin temel unsurlarini akdi gerceklestiren taraflar, akit teklif
ve kabulii, akit konusu olusturur. Yapilan islemleri bu esaslara gore degerlendirecek olursak,
sunu agikca soOyleyebiliriz. Bitcoin islemlerinin hangi hesaptan hangi hesaba aktarildigini
islemlerin kaydedildigi blokzincire bakilarak gérmek miimkiindiir. Fakat hesap sahiplerinin
kim oldugunun bilinmesi miimkiin degildir. Bir akdin gerceklesmesi icin ise akit yapma
yetkisine sahip, akil saglig1 yerinde taraflarin mevcudiyeti gerekmektedir. Bir satisin gecerli
olabilmesi icin satisa konu olan mal islam hukuku tarafindan yasaklanmamis olmalidir. Bu
durumlarda olusan garar(belirsizlik) giderilmelidir. Garar unsuru igeren satim sozlesmeleri ve
ticari islemler yasaklanmistir. Akitte herhangi bir belirsizlik, bilinmezlik(cehalet) bulunmamasi
gerekmektedir (Ayub, 2017), (Yanpar, 2014), (Ceker, 2011).

Din igleri yiiksek kurul baskanliginin sitesinde dijital kripto paranin dini hilkmi su
sekildedir:

“Kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet Olgiisii olarak genel kabul goren, kaynagi
itibariyle kullanicilara giiven veren her tiirlii paranin kullanimi caizdir. Bu noktada 6nemli olan
husus, para olarak bilinen degisim aracinin kendi 0ziinde yani iiretim seklinde, siirim
asamalarinda ve muhataplik niteliginde biiyiik belirsizlik (garar) i¢erip icermemesi, bir aldatma
(tagrir) araci olarak kullanilip kullanilmamasi ve belli bir kesimin haksiz ve sebepsiz
zenginlesmesine vesile olup-olmamasidir. Son yillarda ortaya ¢ikan ve bir¢ok ¢esidi bulunan,
dijital-kripto paralardan her birini kullanmanin hiikkmiinii yukaridaki genel ilkeler
dogrultusunda degerlendirmek gerekir. Buna gore kendi 6ziinde ciddi belirsizlikler tasiyan,
aldanma ve aldatma riski ileri diizeyde olan, dolayisiyla herhangi bir giivencesi bulunmayan ve
kamuoyunda saadet zinciri olarak bilinen uygulamalar gibi belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz
zenginlesmesine yol agan dijital kripto paralarin kullanimi caiz degildir.” (Din Isleri Yiiksek
Kurulu Baskanligi, 2018)

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu tarafindan yapilan basin agiklamasinin bir
kismi ise sOyledir:

“Herhangi bir resmi ya da 6zel kurulus tarafindan ihra¢ edilmeyen ve karsilig1 icin giivence
verilmeyen bir sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapist ve isleyisi itibariyla
Kanun kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte, bu nedenle de s6z konusu
Kanun ¢ercevesinde gézetim ve denetimi miimkiin goriilmemektedir. Diger taraftan, Bitcoin ve
benzeri sanal paralar ile gergeklestirilen iglemlerde taraflarin kimliklerinin bilinmemesi, s6z
konusu sanal paralarin yasadis1 faaliyetlerde kullanilmasi i¢in uygun bir ortam yaratmaktadir.
Ayrica Bitcoin, piyasa degerinin asir1 oynak olabilmesi, dijital clizdanlarin calinabilmesi,
kaybolabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak kullanilabilmesi gibi risklerin
yani sira yapilan islemlerin geri dondiiriilemez olmasindan dolay1 operasyonel hatalardan ya da
koti niyetli saticilarin suistimalinden kaynakli risklere de aciktir.” (Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, 2013).
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2.4.1 Garar ve Garar I¢eren islemlerin Ozellikleri

Garar elde bulunmayan, akibeti bilinmeyen bir seyin satist veya gergeklesip
gerceklesmeyecegi bilinmeyen risk igeren satislardir. Gerekli ve yeterli bilginin verilmedigi
durumlarda garar s6z konusudur. Garar olusan islemlerin 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz
(Ayub, 2017) (Dondiiren, Ticaret Rehberi, 2014):

e Malin tiiriiniin belli olmamasi

e Malin ¢esidinin belli olmamasi

e Ozellik ve sifatinin belli olmamasi

e Spesifik 6zelliklerinin belli olmamasi

e Odeme zamanmin belli olmamasi

e Malin var olmamasi

e Malin goriilmemesi

Herhangi bir akitteki temel 6geler olan akdin konusu, bedeli ve taraflarin sorumluluklarina
iliskin bilinmezlik iceren bu islemler yasaklanmistir. Garar yasagi, taraflarin, akdin makul
sonucu olmayan ytikiimliiliiklerden, beklenmedik risk ve zararlardan korunmasini ve boylece
rizalarinin zedelenmemesini amaglar (Yaman & Calis, 2018). Islemlerin gecerliligi i¢in bu
belirsizliklerin giderilmesi gerekmektedir.

3. KRiPTO PARA VE BLOCKCHAIN TEKNOLOJISININ iISLAMi FINANSTA
KULLANILABILIRLiIGi VE UYGULANABILMESI

Sistem ve icerdigi olumsuzluklar bir¢ok kaynakta oldugu gibi calismamizda da
bahsedilmistir. Bu olumsuzluklar1 géz onlinde bulundurup, olumlu yoénleri yok sayip,
gelismelerden ve degisen teknolojiden kendimizi soyutlamamamiz gerekmektedir. Degisen ve
gelisen sistemde ortaya ¢ikan blockchain teknolojisi lizerine ¢aligma ve yatirimlar artmakta ve
yeni uygulama alanlari ile kullanimi yayginlastirilmaya baslanilmaktadir.

Kripto paralarin bilhassa kiigiik tasarruf sahiplerinin dolandirilmasina firsat veren, cesitli
magduriyetlere sebebiyet verme riski bulunan ve giivenilirlik agig1 igeren bir yoni
bulunmaktadir. Bu konuda verilen fetvalar ve uyarilar asla gbz ardi edilemez. Ama kripto para
sisteminin mesruiyet zemininde nasil gergeklestirilecegine dair yapilan c¢alismalara hiz
verilmelidir (Dogan, 2018).

Malezya merkezli HelloGold teknoloji sirketi tarafindan piyasaya siiriilen GoldX bu alanda
yapilan calismalara 6rnek olarak gdsterilebilir. GoldX seffaf bir siirecte denetlendigi ve kuralina
uygun el degistirdigi gerekcesi ile Malezya'min Islami finans damigmanlik sirketi Amanie
Advisors'dan seriata uygundur sertifikasi almistir (Gékmen , 2018).

Yapilan bir diger ¢alimaya 6rnek ise stellardir. Bahreyn merkez bankasi tarafindan tanian
stellar, 6demeler ve token olusturma (kredi kart1 bilgilerini saklama) icin ilk “seriat sertifikali
blockchain” olmustur (Singil, 2018). Stellar, iist diizey teknoloji ve finans uzmanlarindan
olusan bir ekiple yoksullukla miicadele etmek ve bireysel potansiyeli en iist diizeye ¢ikarmak
icin diisiikk maliyetli finansal hizmetlere erisimi genisletmektedir (Stellar, 2014). Ko6prii olarak
Lumens (XLM) adinda bir kripto varlig: kullanarak insanlari, ddeme sistemlerini ve bankalari
birbirine baglayan bir teknolojidir.
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Gerekli esaslara uygun oldugu takdirde bu teknoloji giinlikk hayatimizda da kolaylik
saglayacak birgok sekilde kullanilabilir. Ornegin saglik kayitlarinin tutulmasi, teknolojik
envanterlerin takibi, tedarik zincirlerinin olusturulmasi vb. bir¢cok alanda bu teknolojinin
kullanilmasi ile verilerin daha gilivenli muhafaza edilmesi de saglanabilecektir.

4.SONUC

Ozetle 21. yy sonuglar1 net goriilmemekle birlikte insanlarm elinde bulundurduklar:
degerleri ticari veya tasarruf amagli kullanmalarinda yeni bir sistemin varligini getirmistir.
Kripto para tabiri ile giiniimiiz ekonomisinin etkileyici bir unsuru olan bu sistem vardir ve
hayatimizin bir gercegidir. GoldX, Stealler, Ripple drneklerinde gordiigiimiiz gibi bu sanal
paralarin Islami finansal alanlarda kullanilabilmesi igin girisimler devam etmektedir. Hali
hazirda tam olarak kullanim1 yayginlagabilmis bir sanal degisim araci yoktur.

Islam ekonomisi temelinde iiretim ve emek karsilig1 paranin olusmast ilk dnceliklerdendir.
Emek olmadan arti deger olusturmak hos karsilanmamis ve faizli islemlerin her tirlisi
yasaklanmigtir. Riba(faiz) yasaginin ana nedenlerinden birisi somiirii araci olarak kullanilmasi;
iretim, emek, gayret ve bereket kavramlarini karsiliksiz birakmasidir. Bu noktadan hareketle
emege ve iiretime dayali, dayanak varlik olarak gergek emtialar1 ve emegi alan, degerini ¢alisma
ve Uretim siirecleriyle birlikte planlayabilecegimiz degisim araclarinin (medium of exchange)
kullanim1 6zellikle zekatin dagitimi, yoksullukla miicadele, karz-1 hasen gibi 6rnekler tavsiye
edilen davranislar agisindan oldukca onemlidir. Blockchain teknolojisi ile benzer aglar ve
0deme, yardimlagma sistemlerinin olusturulmasi i¢in yogun ¢aba harcanmasi gerekmektedir.

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin her gecen gilin kendini gelistirmesi, dijitallesme ile birlikte
kripto para hayatimizin bir ger¢egi haline gelmistir. Kriptopara birimleri ve arkasinda yatan
blockchain sistemi giiniimiizde ciddi bir kitleye hitap etmekte ve biinyesinde ¢ok 6nemli bir
potansiyel barmdirmaktadir. Ozellikle yoksullukla miicadele, mikrofinans ve dis ticaret
islemlerinde 6deme giivenligi ve hiz saglayabilecek bu araglara kayitsiz kalinamayacagi gibi
bu sistemin olumsuz yonlerinin bertaraf edilebilmesi adina ¢alismalarin artmasi gerekmektedir.

KAYNAKCA

Aksoy, E. (2018). Bitcoin. Istanbul: Abakiis.

Arican, E., & Taninmis Yiicememis, B. (2018). Bitcoin. Istanbul: Nobel Yasam.

Ayub, M. (2017). Islami Finans1 Anlamak. Istanbul: ktisat.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. (2013, Kasim 25). Basin Agiklamasi. 12 31,
2018 tarihinde Bitcoin Hakkinda Basin Aciklamasi:
http://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru 0512 01.pdf adresinden alindi

Binance.info. (2018). 12 31, 2018 tarihinde https://info.binance.com:
https://info.binance.com/en/currencies/stellar adresinden alind

Bloomberg. (2018, Subat 23). Diinyanin i1k Seriata Uygun Kripto Paras1. 12 30, 2018 tarihinde
https://businessht.bloomberght.com:
https://businessht.bloomberght.com/teknoloji/haber/1850085-kripto-masasi-bir-ulke-
daha-kripto-para-basacak adresinden alindi

Carkacioglu, A. (2016). Kripto- Para Bitcoin. Sermaye Piyasas1 Kurulu Arastirma Dairesi.

Ceker, O. (2011). Fikih Dersleri. Konya: Ensar Yaymcilik.

54



Digiconomist. (2019). Bitcoin Enerji Tiketim Endeksi. 5 22, 2019 tarihinde
https://digiconomist.net: https://digiconomist.net/bitcoin-energy-consumption
adresinden alind1

Din Isleri Yiiksek Kurulu Baskanlig1. (2018, Ocak 3). Din Isleri Yiiksek Kurulu Baskanlig1. 12
31, 2018 tarihinde https://kurul.diyanet.gov.tr/: https://kurul.diyanet.gov.tr/Karar-
Mutalaa-Cevap/38212/dijital-kripto-paralarin-kullaniminin-dini-hukmu-nedir-
adresinden alind1

Dogan, H. (2018). islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain sifreleme teknolojisi.
Selguk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi.

Déndiiren, H. (2014). Ticaret Rehberi. istanbul: Kampanya Kitaplari.

Egilmez, M. (2018, 9 6). Dolar Nasil Diinya Parast Oldu? 03 09, 2019 tarthinde Kendime
Yazilar: http://www.mahfiegilmez.com/2018/09/dolar-nasl-dunya-paras-oldu.html
adresinden alind1

European Central Bank. (2015, Subat). Virtual currency schemes — a further analysis. 12 31,

2018 tarihinde www.ech.europa.eu:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf adresinden
alindi

Gokmen , M. (Dii.). (2018, Subat 24). Malezyadan Helal Sertifikali Kripto Para. 12 31, 2018
tarihinde Koin Medya: https://koinmedya.com/2018/02/24/malezyadan-helal-sertifikali-
kripto-para/ adresinden alindi

Investing.com. (2019). 03 09, 2019 tarihinde Investing: https://tr.investing.com/crypto/
adresinden alind1

Kargi, V., & Giiney, H. F. (2018). Kripto Paranin Vergilendirilmesi Fikrinin Mali Ydénden
Degerlendirilmesi. JOURNAL OF LIFE ECONOMICS, 63.

Kaya, S. (2018). Kripto Para Birimleri ve Fikhi agidan degerlendirilmesi.

Nakamoto, S. (2009). Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System.

Nakamoto, S. (2013, Kasim 21). Bitcoin A Peer-to-Peer Electronic Cash System. Aralik 31,
2018 tarithinde alind1

Singil, S. (2018, Temmuz 18). Kriptoparahaber. Aralik 31, 2018 tarihinde Stellar ilk seriat
sertifikali  Blockchain oldu: https://kriptoparahaber.com/stellar-ilk-seriat-sertifikali-
blockchain-oldu.html adresinden alind1

Stellar. (2014). https://www.stellar.org/. Aralik 31, 2018 tarihinde https://www.stellar.org/:
https://www.stellar.org/ adresinden alind1

Sahinéz, E., & Giiven, V. (2018). Blokzincir Kripto Paralar Bitcoin. Istanbul: Kronik.

Uzer, B. (2017, Eyliil). Sanal Para Birimleri. Ankara: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Odeme Sistemleri Genel Miidiirliigii.

Yaman, A., & Calis, H. (2018). Belirsizlik. A. Yaman, & H. Calis i¢inde, Islam Hukuku.
Ankara: Bilay.

Yanpar, A. (2014). Islami Finans . Istanbul: Scala Yayincilik.

Yavuz, O. F. (2018, Kasim 21). https:/koinmedya.com. 12 31, 2018 tarihinde
https://koinmedya.com/2018/11/21/stellar-korfez-sermayesi/:
https://koinmedya.com/2018/11/21/stellar-korfez-sermayesi/ adresinden alindi

55



S—

M
BEFE 3

ISLAMI FINANS ACISINDAN KATILIM ENDEKSI VE HiSSE SENETLERI

Lisans Ogrencisi E. Sena Car1
KTO Karatay Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Islam Ekonomisi ve Finans
emine.sena.cari@gmail.com

Dr. Ogr. Uyesi Serife Ozkan Nesimioglu
KTO Karatay Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Enerji Y®6netimi
serife.ozkan.nesimioglu@karatay.edu.tr

OZET: Son yillarda diinyada ve iilkemizde Islami finansin 6nemi giderek artmaktadir. Bu calismada,
oncelikle, Islami finansin nemli faizsiz finans iiriinlerinden olan ve 2011 yilinda iilkemizde kullanilmaya baglanan
Katilim Endeksi ele almmustir. Bu kapsamda, Borsa Istanbul’da islem géren, Katilim Endeksi’nin yapisindan,
finansal kriter ve faaliyet kurallarindan bahsedilmis, Katilim Endeksi’nin tiirleri olan Katilim 50, Katilim 30 ve
Katilim Model Portfoyiindeki sirketlerin kurallari incelenmistir. Ornek firma bilangosu iizerinden yapilan
degerlendirme ile, firmalarin Katilim Endeksinden hisse senedi ihrag edebilmesi i¢in gerekli kurallara ne derecede
uymalar1 gerektigine bakilmistir. Ayrica Diinyadaki mevcut isleyisi 6rnekleyebilmek adina, Islami endekslerden,
Dow Jones Islami Endeks ve SAC Ser’i Endekslerden bahsedilmis, kurallarina deginilmistir. Katihm Endeksi’nin
disinda, borsada islem goéren Islami hisse senetlerine iliskin isleyis AAOIFI kurallari gz Oniine alinarak
irdelenmis, Islami hisse senedi alarak, faizsiz kazang elde etmek isteyen yatirimcilar ig¢in borsa kanaliyla islem
yapabilecekleri kurumlardan bahsedilmistir. Caligmanin sonug kisminda tiim veriler 1s1ginda Katilim Endeksi ve
borsa boyutunda Islami kazangla ilgili degerlendirmeler yapilmustir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Endeksi, Islami Finans, Islami Hisse Senetleri.

PARTICIPATION INDEX AND STOCKS FROM ISLAMIC FINANCE PERSPECTIVE

ABSTRACT: In recent years, the importance of Islamic finance has increased globally and in our country. In
this study we will discuss about Participation Index, one of the important interest-free financial products of Islamic
finance which started its operations in our country in 2011. In this context, we have analysed and scrutinised the
Participation Index in terms of its structure, financial criteria, operation rules, as well as the types of Participation
Index known as Participation 50, Participation Model 30 and Participation Model. Also we studied the sample
company’s to examine to what degree the companies have to comply with the rules necessary for listing shares
under the Participation Index. In addition, we have illustrated the contemporary Islamic indexes such as, Dow
Jones Islamic Index and SAC Shariah Indices to examine their existing rules. In addition the transactions regarding
the Islamic stocks traded in the stock exchange are examined by taking into consideration the AAOIFI rules, also
the institutions which facilitate transactions in stock exchange are named to assist investors willing to obtain
Islamic shares and gain interest-free earnings. We have concluded the study, in the light of data, with evaluations
towards the Participation Index and halal earnings in the stock market.

Keywords: Participant Index, Islamic Finance, Islamic Stocks.
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GIRIS

Islam dininde faizin haram olmast, islam dinine inananlar1 faizin olmadig1 bir finans modeli
icin aray1s icerisine sokmustur. Boylece diinyada Islami usullere gére calisan bircok faizsiz
finans iiriinii olusmaya baslamistir. Bunlarin basinda, Islami bankacilik, Islami endeksler ve
Islami hisse senetleri gelmektedir.

1960 yilindan itibaren diinya ¢apinda bir¢ok Islami kurum acilmaya baslanmistir. Bu
kurumlar faizsiz finans temelleri {izerine bina edilmistir. Bu kurumlarin ilk 6rnegi Ahmed-el
Naggar tarafindan 1960’1 yillarda Misirin Mit Ghamr kasabasinda kurulan faizsiz Islami
bankadir. Islami sermaye piyasalarina iliskin ilk uygulama ise 1983 yilinda Bank Islam
Malaysia Bhd’dir. Yine 1980°li yillarda ilk Islami yatirrm fonu, camileri finanse etmek igin
olusturulmustur. 1988 yilinda Faisal Finans ve Votebel Bank tarafindan DMI (Dow Jones
Islamic Index) 150 Endeksi kurulmustur.

2000’1i yillarda da Islami finans anlaminda yukarida bahsedilen gelismeler devam etmistir.
Dow Jones, S&P ve FTSE gibi diinyadaki biiyiik endeksler Islami endeks olusturmuslardir.
Tiirkiye’de ise ilk Islami endeks, 2011 y1linda, Katilim30 adiyla kurulmustur. Bu endeks Borsa
Istanbul’da Islem géren ve belli Islami prensiplere uygun faaliyet gdsteren 30 sirketin hisse
senetlerinden olusmaktadir. 2014 yi1linda Katilim50 adiyla ikinci bir endeks daha yayinlanmaya
baslamistir (Katilim Endeksi ile Piyasa Faiz Oram Arasindaki Nedensellik Iliskisi, 2015).
Giiniimiizde de bu durum artarak devam etmektedir Islami bankalarin biiyiiyiip gelismesi ve
yeni Islami iiriinlerin ortaya ¢ikmasi, Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu’nun (AAOIFI) kurulmasima vesile olmustur. AAOIFI’nin disinda, ilk Islami
derecelendirme merkezi Islamic International Rating Agency’nin (IIRA) de kurulmasiyla bu
piyasanin standartlar1 da yavas yavas belirlenmeye baslamistir.

Islami finans dedigimizde sey, sadece finansal islemler ve faizsiz bankacilik islemlerinden
ibaret degildir Islami finans, paranin ydnetim seklini hayat tarzimiza uyarlamaktir. Islami
finansin birgok tanimi yapilmustir. Bunlarin hepsinde dngoriilen sey finansal islemlerin ‘Islami
prensiplere gore’ yiiriitiilmesi geregidir. Islami finansal piyasa, finansal araclarmn islami
kurallarla ¢elismeyen sekilde islem gordiigii pazarlardir. Islami finansal piyasanin amaci,
sermaye sahiplerini en iyi getiriyi saglayacak sektorlere yonlendirerek yatirimeilara tercihlerine
uygun Islami fon saglamaktir.

Ulkemizde Islami finansin ilk adimlar1 diinya ile paralel bir sekilde gelisme gdstermistir.
Tiirkiye’nin islami finansa iliskin ilk diizenlemeleri, 1980°1i yillardaki liberallesme hareketleri
kapsaminda, fon fazlasi bulunan Koérfez iilkelerinin finansal yatirimlarini nispeten iilkeye
cekmek, bu iilkelerin petrol satisindan elde ettikleri fonlardan pay almak umuduyla olmustur
(Tekin, 2017). 1983 yilinda Ozel Finans Kurumlarina izin verilmistir. Bu gercevede, 1985
yilinda Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu faaliyet gdstermeye
baslamistir. 2000 yilinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu kurulmustur. 2002°de
TKBB!' nin ilk yaymi olan Faizsiz Bankacilik yayimlanmstir. 2005°te "Ozel Finans Kurumu"
ifadesinin yerini "Katilim Bankas1" ifadesi almis ve sonrasinda da yaygin bir sekilde
kullanilmaya baslanmistir. 2011 yilinda Katilim Endeksi olusturulmus, 2014’te Katilim
Endeksine uygun Borsa Yatirim Fonu kurulmustur. 2015 yilinda ilk kamu katilim bankasi olan
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Ziraat Katilm kurulmustur. 2017°de AAOIFI is birliginde Shari'ah Standards adli yayinin
Tiirkgeye kazandirilmasi saglanmistir (http://www.tkbb.org.tr, 2018).

Borsa finans sektoriiniin en 6nemli parcasidir. Borsa olarak adlandirilan finansal piyasa
kavramu ile, sarraflar, kiymetli evrak simsarlar1 ve tiiccarlarin, hisse senedi, bono ve diger
ortaklik paylarinin alim satimi i¢in bulustuklari ortam isaret edilmektedir (Affane, 2012).
Borsa, tasarruflar1 kolaylastirarak yatirimcilara fon saglar ve ekonomik biiylimeye katki
sagladigi gibi yatirnmcilar1 yonlendiren bir finans araci olarak da piyasada oldukga islevsel bir
rol oynar. Borsa faaliyetlerine, kii¢iik yatirnmcilardan devletlere ve sirketlere, biiylik fon
tiiccarlaria ve bankalara kadar farkl: biiyiikliikte isletmeler katilmaktadr. Ilgili sirketler halka
acik sirketlerdir. Bu halka agik sirketlerin hisse senedi alim satimi i¢in borsa giivenli bir pazar
yeri olarak hareket etmektedir. Borsaya genel olarak baktigimiz zaman, tam anlamryla islami
prensiplere gore olusmadigini goriiriiz. Islam’a uygun olan yonleri oldugu gibi olmayan ydnleri
de vardir. Bizim yapmamiz gereken borsay: tahlil edip Islam’a uygun olmayan y&nlerini
reddedip Islam’in ¢izdigi ¢izgi cercevesinde islemler yapmaktir. Karaman’a gére, genel olarak
finansal diizenin Islam’a yaklasmasi, insan dogasindan kaynaklanan bazi olumsuzluklari
asgariye indirecektir. Ayrica bir takim iktisadi, idari ve hukuki tedbirler de alindig1 takdirde
Islami anlamda ¢ok daha kurall1 bir piyasaya ulagsmak miimkiin olabilir. Ancak bu tedbirler
piyasaya dengesiz miidahale getirebilecegi igin ince elenmeli ve sik dokunmalidir (Karaman,
2018). Finansal piyasadaki islemlerin dinen caiz olmadigi ongoriiliir fakat bu piyasadaki
islemlerin mesru olmasi i¢in birtakim kurallar konmustur. Haram ve faiz olan islemlerden uzak
duruldugu zaman hisse senedi piyasalarindaki islemler caiz olur.

Islami borsa tanim olarak Islami kurallara uygun sirketlerin sirket hisselerini temsil eder.
Islami finans piyasalarinda alinip satilan Islami yatirim araglari, Islam alimleri tarafinca tavsiye
edilen tarama kriterleri g6z oniinde bulundurularak, geliri sermaye kazancindan ve temettiiden
elde edilen ser’i hiikiimlere uygun hisse senetlerini i¢ermektedir (Ayub, Finansal
Enstriimanlarda Islemler). Islami borsa da geleneksel borsa gibidir tek farki ser’i hiikiimlere
uygun olmasidir. Islami borsa faizli islemlerden, asir1 spekiilatif islemlerden ve
manipiilasyondan armmis olmali, ayn1 zamanda risk tasiyan Islami hisse senetlerinden
olusmalidir.

Bir¢ok insan, hisse senedi alim satim sézlesmesinin cehalet oldugunu, hisse senedinin temsil
ettigi varligin acik ve net olmadigini, borsanin haram oldugu ve Islami bir borsanin miimkiin
olamayaca@ diisiincesindedir. Ama Islami hisse senetlerinin bilinmezlik oldugu sdylenemez
¢linkii sirketin bilangosu gayet agik ve nettir tabi ki her hisse Islami olamaz ama asagida
belirttigimiz kurallar dahilinde hisse alim satimi yapilabilirse, firmanin igerigi de uygunsa
borsada hisse alim satimi helal ve etik olabilir.

1. HISSE SENEDI PIYASALARI

Islami hisse senedi piyasalar1 denildigi zaman Islami hususlara uyumlu hisse senetleri ve
finansal piyasanin ahlak ve etik birlesimi algilanmalidir. Hisse senedi piyasasindaki ana
faaliyet, hisse senetlerine dayali menkul kiymetlerin alim satim islemidir. Yatirimcilarin zarar
etme riskleri vardir. Islami kurallara uygundur ancak sirketin faaliyet alanlar1 ve sermaye yapisi
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islami finansal ilkelerle c¢elismemelidir. Hisse senetleri ortaklik hakki saglayan sermaye
piyasast Uriinleridir.

Islami hisse senetleri kisaca Islami kurallar ¢ergevesindeki firmalarin faaliyetlerini gosteren
ortaklik sermayeleridir. En yaygin sermaye piyasasi aracidir. Risk paylasim araglaridir. Ama
burada risk paylasimin olmasi ve ortaklik iliskisini temsil etmesi demek Islami oldugu anlamina
gelmez Snemli olan Islami hiikiimlere uygunluk gostererek yatirrm yapmasi ve yaptigi
yatirimlarin Islami agidan mesru olmasi gerekmektedir. Zaten borsada islem goren firmalarin
¢ogu Islami kurallara uymadan islem yapmaktadir goz gére gore de bunlara yatirrm yapmak
caiz degildir. Konvansiyonel bankadan hisse senedi almakta ayni1 sekilde Islami olmadigindan
mesru goriilmez. Hisse senedi aldigimiz firmanin ana faaliyet alanlar1 helal olmalidir. Hisse
senedi ihrag eden sirketin ticari islemlerinin Islami finans kurallarina uygun olmasi gerekir.
Yasaklanan {irlin ticareti yapan (kisaca 1.3.1. deki belirtilen faaliyetler), faizli kredilerden
kazang elde eden, faaliyet alanlarinda Garar bulunduran firmalara ait hisse senetlerine yatirim
yapmak Islami finansta yasaklanmistir. Hisse senedi sahipleri, ilgili firmanmn varliklar1 ve
yoOnetimi {lizerinde yaptiklar1 katki diizeyinde hak sahibi olduklar1 i¢in sirketlerin elde edecegi
karlardan da hak sahibi olmaktadir. Hisse satis sOzlesmesinin konusu, sirket varliklarinin
belirlenmemis kismidir (Islam fikhinda Musha’a olarak bilinir) ve hisse senedi s6z konusu
kisim hakkinda hak sahipligini belgelemektedir (Ayub).

1.1. Diinyadaki islami Endeksler

Dow Jones Islamic Index En yaygmn olarak bilinen Islami endekstir.1999 yilinda
yayinlanmaya baslamistir. ABD merkezlidir. i1k kiiresel Islami endekstir. Su anda 58 iilkede
endeks sirketleri mevcuttur. Bu gergevede:

Yatirim yapan firmanin ana faaliyet alan1 helal olmalidir, Bor¢/piyasa degeri: toplam borcun
12 aylik ortalama piyasa degerine boliinmesiyle elde edilen oran %33’ten az olmalidir, Nakit
ve faize dayali menkul kiymetler: yatirim yapilan firmanin toplam nakit ve faize dayali menkul
kiymetlerin 12 aylik ortalama piyasa degerine boliinmesi ile elde edilen oran %33’ten az
olmalidir, Alacak hesaplar : alacaklarin, 12 aylik ortalama piyasa degerine oram1 %33’ten az
olmalidir (Ayub, islami Finansi1 anlamak, 2017).

SAC Ser’i Endeksleri 1996 yilinda Malezya SPK’sinin kurdugu islami endeks tiirtidiir.
Kriter olarak DJIM’e benzerlik gostermektedir. ingiliz FTSE Endeksi bu endeks kriterlerini
benimsemistir.

“SAC’m belirledigi ser’i filtreleme kriterlerini su sekilde 6zetlemek miimkiin:

Haram kabul edilen sektorlerde faaliyet gosterilmemelidir, Sirket hakkindaki kamuoyu
algis1 pozitif yonde olmalidir, Sirketin temel faaliyetleri topluma faydali olmalidir’” (Yanpar,
2015).  Global Islamic Index Serisi ingiliz FTSE grubu tarafindan olusturulmustur. S&P
Shariah Endeksleri 2006 yilinda ilk Islami endeks serisini kurmustur. S&P 500, S&P Europe
350, S&P japon 500 Islami endekslerinden olusmaktadir. MSCI Barra Global Family of
Islamic Index Bu endekste bankalarin payr sifirdir. En biiyiik pay enerji ve malzeme
sektoriindedir. Bombay Stocks Exchange Shariah 50 Index 2008 yilinda Hindistan islem gdren
50 sirketten olusan hisse senetleriyle yayinlanmaya baglamistir. Hong Kong Islamic Index
2007 yilinda Arap Ticaret Konseyi tarafindan kurulmustur. Borsasinda 78 sirketin hisse senedi
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bulunmaktadir. Russell-IdealRatings Islamic Global Index 44 farkli iilkeden 3000 e yakin hisse
senedi mevcuttur. Borsa Istanbul Katilim Endeksi Tiirkiye’deki ilk 6rnegi 2011 yilinda Katilim
Endeksi ile yaymlanmaya baslamistir. Stoxx Islami Endeksleri. Thomson Reuters /Idealrating
Islami Endeks: Endekse alinacak sirketler AAOIFI prensiplerine gore belirlenir. 18 iilke ve 3
sektorii icinde barindirmaktadir. Jakarta Islami Endeksi 2000 yilinda Endonezya borsasinda
islem goren 30 sirketin hisse senetleri bulunmaktadir. Ana faaliyetleri Islami prensiplere gore
finansal oran yapisi belirlenmemistir. Kuala Lumbur Islamic index ABD merkezlidir. KSE
Meezan Index 2008 yilinda Pakistan da yaymlanmaya baglamistir.

1.2. Hisse Senetlerine Yatirim Yapabilmek I¢cin AAOIFI ’nin Belirledigi Sartlar

“Kural olarak ana faaliyet alan1 islami hiikiimlere uygun olmakla birlikte kimi zaman faizli
islem veya diger mahzurlu mallarin ticaretini yapan sirketlere ortak olmak ve bu sirketlerin
hisse senetleri ile muamele de bulunmak (bu hisse senetlerine yatirim yapmak veya bunlarin
ticaretini yapmak) kesinlikle haramdir. Ancak belli sartlar dogrultusunda yapilacak ortaklik
veya muameleler (yatirim veya ticaret) bu genel kuraldan istisna edilmistir” (Hisse Senedi Alim
Satimuyla Ilgili Hiikiimler, 2015).

Bu sartlar su sekildedir:

1- Sirketin ana s6zlesmesinde faiz veya (igki ve domuz vs.) diger mahzurlu mal veya hizmet
ticareti gibi islemlerde bulunacagini i¢eren bir madde yer almamalidir (Hisse Senedi Alim
Satimiyla Ilgili Hiikiimler, 2015). Burada belirtilen mal ve hizmetler haram oldugu i¢in
zaten Islami prensiplere de aykiridir. Eger sirketin kurulus amaci, kurulus gayesi ve
faaliyetle alanlar1 islami prensiplerle ¢elismiyorsa bu sirketin hisseleri alinip satilabilir.

2- Sirketin aldig1 faizli kredinin toplam1 (kredi vadesi ister uzun ister kisa olsun fark etmez),
tiim hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin %30’ unu agmamalidir (Hisse Senedi Alim
Satimiyla Ilgili Hiikiimler, 2015). Buradaki esas vurgulanmak istenen sey faizli kredi
almanin mesru olmadigidir.

3- Sirketin faiz geliri elde etmek i¢in konvansiyonel bankalardaki faizli -vadeli hesaplara
yatirdig1 kisa, orta veya uzun vadeli paralarin toplami tiim hisse senetlerinin toplam
piyasa degerinin %30’unu agsmamalidir (Hisse Senedi Alim Satimiyla Ilgili Hiikiimler,
2015). Buradaki esas vurgulanmak istenen sey faizli hesaplara yatirirm yapmanin mesru
olmadigidir.

4- Sirketin fikhen mesru olmayan (faiz, mahzurlu mal satis1 vs.) islemlerden elde ettigi gelir,
toplam gelirinin %5’ini asmamaldir (Hisse Senedi Alim Satimiyla Ilgili Hiikiimler,
2015). Burada esas vurgulanmak istenen sey sirketin gelirin haram yollarla
kazanilmasindan farki olmadigidir.

5- Smurlar1 verilen oranlarin tespitinde sirketin en son bilancosuna bakilir veya uzman bir
mali miisavirlik/muhasebe kurumuna miiracaat edilir (Hisse Senedi Alim Satimiyla Ilgili
Hiikiimler, 2015). Bizimde yukarida bahsettigimiz BIM A.S. 6rneginde oldugu gibi
bilango oranlarina bakilarak endeksteki finansal kriterlere ne kadar uygun oldugu ya da
olmadigi tespit edilmelidir.

6- Sirketin mahzurlu gelirlerinden hisse senedi basina diisen kazancin, mahzurlu gelir orani
esas alinarak asagida aciklanan yontemler dogrultusunda elden ¢ikarilmasi gerekir (Hisse
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Senedi Alim Satimiyla Ilgili Hiikiimler, 2015). Burada anlatilmak istenen, Yapilan
sakincali bir satis, haram bir sekilde miilk edinme, hisse senedi alimindaki bir ek
komisyon yani kisaca anlatilmak istenen faizli ya da haram bir durum var yatirnrmcinin
yahut sirketin bundan arinmasi gerektigidir ama bu islemi yaparken hileli durumlara
bulasmamamiz 6nemlidir.
AAOIFI bulunan bu prensipler sirketin ana faaliyetleri Islami usullere uygun ama bazi
konularda haram igine giriyorsa yukarida belirttigimiz oranlar ¢ergevesinde uygulanmasi caiz
olarak kabul edilmektedir.

1.3. Tiirkiye’de Islami Hisse Senetleri

Tiirkiye’de IMKB’de islem goren Islami hisse senetleri ile geleneksel hisse senetleri paralel
bir sekilde islem gormektedir. 2011 yilinda piyasa giren bir enstriiman ig¢in tercih edilme
oranlar1 gayet de olumlu bir gelisme olarak goriilmektedir. Demek ki yatirimcilar Islami hisse
senetlerine 1liml1 yaklasiyorlar. Islami hisse senetleri hem Miisliiman yatirimcilarin dini
degerleriyle ¢atismiyor hem de geleneksel hisse senetlerine gore daha az risk teskil ettikleri icin
diger yatirimcilarin da daha cok tercih ettigi bir islem olmaktadir. *‘Bir diger ifadeyle islami
sermaye piyasalari sadece Miisliimanlara agik bir piyasa olmayip, hangi dine veya inanca
mensup olursa olsun herkesin yararlanabildigi bir piyasadir’® (Yanpar, islami hisse senetleri,
2015).

2. KATILIM ENDEKSI

Katilim Endeksi Katilim bankacili§1 prensiplerine paralel ve faizsiz yatirimlarin islem
hacmine uygun Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinde olusan
bir borsa endeksidir. Endeks sponsorlar1 tim Katilim Bankalaridir. Katilim bankalar1 endeks
hazirlamasinda destek vermis ve asgari standartlarin belirlenmesinde ortak calismislardir.
Endeks danismani ‘‘Bizim Menkul Degerlerdir’” ve olusturulan bu kurallar g¢ergevesinde
endeks yapicilik gorevini iistlenmistir. Istanbul Menkul Kiymetlerde de endeks hesaplanmasi
ve veri dagitimimi yapmaktadir.

2.1. Katilm Endeksi Kurallar:

Katilim Endeksi kurallarma iligkin iki tane alanda inceleme yapilabilir birincisi; faaliyet
alan1 kriterleri, ikincisi; finansal kriterler. Her iki kritere de uyan sirketler bu endekste yer
alabilir.

Endekste faaliyet alanlar1 sunlardir:

% Faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik,
% Alkollii igecek, kumar, sans oyunu,

o

» Domugz eti ve benzer gida,

*

¢ Turizm, eglence, basin, yayin, reklam,

R/

+ Tiitlin mamulleri, silah,

L)

>

¢ Vadeli altin, giimiis ve doviz ticareti, olmayan sirketler bulunur (Katilim Endeksi, 2018).
Bu tiir sirketlerin hisse senetlerini almak fikih kurallarina uygun olmadig: i¢in mesru
degildir. Sirketin ana faaliyet alan1 belirlenirken ilk basta sirket ana sdzlesmesi esas alinir eger
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yukarida belirtilen maddelerden bir kag¢1 varsa ve katilim bankaciligi kurallarina uymuyorsa
hisse senedi alim-satimi1 yapilmasi dogru degildir.
Endekste finansal kriterler ise soyledir:

®,

¢ Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa degeri < %30,
% Toplam faizli krediler / Piyasa degeri < %30,

% 1.3.1 de belirtilen endeksteki faaliyetlerden gelirler / Toplam gelir < %5 (Katilim

Endeksi, 2018).

AAOIFI ‘nin belirttigi bu kurallar uluslararasi alanlarda gecerli ve kabul gérmiis oranlardir.

Prof. Dr. Hayrettin Karaman’in, katilim endeksine dair diisiinceleri soyledir: “Katilim
endeksinde kirmiz1 bir ¢izgi mevcuttur. Bu sinir sirketin faaliyet alanlar1 ve kriterlerinde Islami
olmak anlaminda tedbiri elden birakmamasi, faaliyet alanlarinda faize ya hi¢ bulasmamasi ya
da AAOIFT deki belirtilen oranlarda faizle iliskili olmasi seklinde ifade edilebilir. Katilim
Endeksinde kullanim olanlar1 su sekildedir: Gosterge, karsilastirma, Yatirim fonlari, Endeks
fonlar, Borsa yatirim fonlari, Bireysel emeklilik fonlari, Hisse senedi islemlerinde referans,
Teminata kabul edilecek hisse senetleri, Alternatif, karma ve tiirev {iriinler, Yabanci
yatirimceilara yonelik Uriinlerdir (Katilim Endeksi, 2018).

2.2. Katim Endeksi Tiirleri

Katilim endeksinde yer alan ii¢ tane endeks tliriimiiz vardir. Bunlar: Katilim-50, Katilim-30
ve Katilim Model Portféy endeksleridir. Bu endeks tiirlerinin detaylar1 asagida belirtildigi
gibidir.

2.2.1. Katihm-50 Endeksi

Katilim 50 endeksi, Borsa Istanbul Ulusal Pazar’da islem géren ve Katilim Bankacilig
prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan bir borsa endeksidir (Katilim endeksi, 2018).
Pay haklar1 50°dir. Yukarida anlattigimiz katilim endeks kurallar1 ¢ergevesinde diizenlenen ve
bu kurallara uygun hisse senetlerinden halka agik piyasa degeri en yiiksek ilk 50 sirket bu
endeksi olusturmaktadir. 1 Nisan 2019 itibariyle Katilim 50 Endeksi Sirketleri, Tablo 1’deki
gibi siralanmaktadir.

62



Tablo 1: Katulim 50 Endeks Sirketleri

KOD HISSE ADI KOD HISSE ADI

AGYO Atakule GMYO HLGYO Halk GMYO

AKGUV Akdeniz Giivenlik Hizm. IHEVA Ihlas Ev Aletleri

AKSUE Aksu enerji IHLGM fhlas Gayrimenkul

ALBRK Albaraka Tiirk ISDMR Iskenderun Demir Celik

ALCAR Alarko Carrier KARTN Kartonsan

ALCTL Alcatel Lucent Teletas KERVT Kerevitas Gida

ALKA Alkim Kagit KFEIN Kafein Yazilim

ALKIM Alkim Kimya KONYA Konya Cimento

ASELS Aselsan KRONT Kron Telekominikasyon

ATEKS Akin Tekstil LOGO Logo Yazilim

BANVT Banvit MAVI Mavi Giyim

BFREN Bosch Fren Sistemleri MEPET Metro Petrol ve Tesisleri

BIMAS Bim Magazalar MRDIN Mardin Cimento

BNTAS Bantas Ambalaj NIBAS Nigbas Nigde Beton

BUCIM Bursa Cimento ORGE Orge Enerji Elektrik

CEMTS Cemtas 0ZGYO Ozderici GMYO

EGEEN Ege Endiistri PAGYO Panora GMYO

EGGUB Ege Giibre PETUN Pmar Et Ve Un

EGSER Ege Seramik SELEC Selguk Ecza Deposu

ERBOS Erbosan TATGD Tat Gida

EREGL Eregli Demir Celik TKNSA Teknosa I¢ Ve Dis Ticaret
Tilmosan Motor ve

FLAP Flap Kongre Toplant1 Hizm. TMSN | Traktor

FONET Fonet Bilgi Teknolojileri ULUSE Ulusoy Elektrik

FROTO Ford Otosan VAKKO Vakko Tekstil

GENTS Gentas YATAS Yatas

Kaynak: (Katilim Endeksi, 2019).

2.2.2 Katihm-30 Endeksi

Katilim 30 endeksi, Borsa Istanbul Ulusal Pazar’da islem goren ve Katilim Bankaciligt
prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan bir borsa endeksidir (Tiirkiye Katilim Bankalar
Birligi). Pay haklar1 30 dur. Yukarida anlattigimiz katilim endeks kurallar1 g¢ercevesinde
diizenlenen ve bu kurallara uygun hisse senetlerinden halka agik piyasa degeri en yiiksek ilk 30
sirket bu endeksi olusturmaktadir. 1 Nisan 2019 itibariyle, Katilim 30 Endeksi sirketleri ise
Tablo 2’de goriilmektedir
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Tablo 2: Kattlim 30 Endeks Sirketleri

HISSE HISSE
KODU HISSE ADI | KODU HISSE ADI
Ihlas
AKSUE Aksu Enerji IHLGM Gayrimenkul
Albaraka Iskenderun
ALBRK Tiirk ISDMR Demir Celik
ALKIM _Alkim KARTN Kartonsan
Kimya
ASELS Aselsan KERVT Kerevitag Gida
Bim .
BIMAS Magazalar KONYA Konya Cimento
BUCIM _ Bursa LOGO Logo Yazilim
Cimento
CEMTS Cemtas MAVI Mavi Giyim
EGEEN Ege Endiistri MRDIN Mardin Cimento
EGGUB Ege Giibre 0zZGYO Ozderici GMYO
ERBOS Erbosan PAGYO Panora GMYO
EREGL ~Eregli Demir SELEC Selguk Ecza
Celik Deposu
FROTO Ford Otosan TATGD Tat Gida
GENTS Gentas TMSN Ttimosan - Motor
ve Traktor
HLGYO Halk GMYO ULUSE Ulusoy Elektrik
Ihlas Ev
IHEVA Aletleri YATAS Yatas

Kaynak: (Katilim Endeksi, 2019).

2.2.3. Katilim Model Portfoy Endeksi
“Katilim Model Portfdy endeksi, Katilim Bankacilig1 ilkelerine uygun Borsa Istanbul Yildiz

Pazar ve Ana Pazarda islem goren hisse senetlerinden olusan bir borsa endeksidir. Hisse senedi

alim1 BIST ulusal pazarda islem goren Katilim 50 Endeksi’nde degerleme giinii itibariyle yer
alan sirketlerden gerceklesir. ‘‘Kredi Derecelendirme Metodolojisi’’ne gore hasaplanan
“’Arastirma Kredi Derecelendirme Puani’’ disik olan 5 pay ¢ikarilir. Kalan 45 paydan,

degerlendirme giiniin den geriye dogru 181 giin i¢indeki giinliik ortalama islem hacmi 300.000

TL nin altinda olan paylarda ¢ikartilir. Kalan paylar igin F/K rasyosu, FD/FAVOK rasyosu ve

PD/DD rasyosu pay bazinda hesaplanir. BIST Sinai Endeksi i¢in de ortalama hesaplanan ayni1

rasyolar 15% oraninda diisiiriilerek pay bazinda rasyolarla karsilastirilir. Her {i¢ rasyoda da daha

diisiik rasyoya sahip sirketlerin sayis1 13 ise, bu 13 sirket Katilim Model Portféy Endeksi
sirketlerini olusturur” (Katilim Endeksi, 2018). 22 Mayis 2019 itibariyle, Katilim Model
Portfoy Endeksi Sirketleri Tablo 3’de goriildiigii gibidir.
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Tablo 3: Kattlim Model Portfoy Endeks Sirketleri

HIiSSE
KODU HIiSSE ADI

ALBRK Albaraka Tiirk
ALCTL Alcatel Lucent Teletas
ALKA Alkim Kagit

BUCIM Bursa Cimento
CEMTS Cemtas

EGSER Ege Seramik

ERBOS Erbosan

EREGL Eregli Demir Celik
GENTS Gentas

ISDMR Iskenderun Demir Celik
ORGE Orge Enerji Elektrik
PETUN Pinar Et ve Un

SELEC Selguk Ecza Deposu
Kaynak: (Katilim Endeksi, 2019).

Haram yollara bulagsmadan faizsiz kazang saglamak isteyen yatirimcilar islami endekslerin

bulundugu borsalarda islem yapabilirler. Borsada, Katilim 50, Katilim 30 ve Katilim Model
Portfoy endekslerinde yer alan sirketlerin hisse senetlerinden dilediklerini alabilirler. Yatirim
yapmaya karar verdikleri sirketin subesine ya da ilgili olan bankaya giderek hesap acilis islemi
yaparlar hesap acildiktan sonra hesaplarin1 EFT veya Havale islemi yaparak ilgili hesaplarina
para yatirabilirler. Bu islemi Bizim Menkul Degerler veya Katilim Bankalar1 arayiciligiyla
yapabilirler.

2.3. Katiim Endeksi Kullanimimin Ornek Firma Uzerinden Degerlendirmesi

Yukarida anlatmis oldugumuz teorik bilgiyi BiST’de islem goren BiM BIRLESIK
MAGAZALAR A.S. iizerinden inceleyerek konunun uygulama kismini da gérmekte fayda
vardir.
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Tablo 4: Bim A.S 2016 Bilan¢co Degerleri

BIM A.S. BILANCO(2016)

Varliklar

DONEN VARLIKLAR 2016
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 578.435
Stoklar 9 1.119.020
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.967.849
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar 14 77.671
Cahganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 77.671
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 24 42.440
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 120.111
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.087.960
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.901.177
Odenmis Sermaye 16 303.600
Geri Alinmig Paylar (-) 16 -61.111
Net Donem Kari1 veya Zarari 670.859
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.901.177
TOPLAM KAYNAKLAR 4.989.137

Kaynak: (www.kap.org.tr).

Tablo 5: Bim A.S 2016 Gelir Tablosu Degerleri

BiM A.S. GELIR TABLOSU(2016)
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
KAR VEYA ZARAR KISMI 2016
Hasilat 17 20.071.717
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 3.362.980
BRUT KAR (ZARAR) 3.362.980
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 11.791
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI

(ZARARI) 809.389
Finansman Gelirleri 21 62.664
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI

(ZARARI) 849.181
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 670.859
DONEM KARI (ZARARI) 670.859

Kaynak: (www.kap.org.tr).
Firmanin faaliyet alan1 perakende sektorii oldugundan ve 1.3.1 deki Katilim Endeksi faaliyet
kurallaria uygunluk gostermektedir.
Toplam faizli krediler / Piyasa degeri < %30 olmas1 gerekmektedir. Firmanin piyasa degeri,
borsada islem goren sirketin hisse fiyatinin o sirkete ait toplam hisse adedi ile ¢arpilmasi
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sonucunda bulunur. Sirketlerin toplam hisse adedi, istisnalar haricinde genel olarak firmalarin
O0denmis sermayesi kadardir. Ciinkii hisse senetleri nominal olarak 1 TL {izerinden ihrag olunur
(KT Portfoy, 2018). BIM’in 6denmis sermayesi 303.600 oldugu icin, sirketin toplam 303.600
adet hissesi vardir. Firmanin halka agiklik oran1 % 71.1dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile
sirketin hisse fiyat1 46.69 TL ile kapanmistir. Firmanin piyasa degeri = 303.600 x 46.69
=14.175.084 TL dir. Firmanin toplam faizli kredileri, firmanin ticari bankalardan, faktéring
firmalarindan temin etmis oldugu banka kredileri ile tahvil, bono, eurobond gibi faize endeksli
bor¢lanma araci ihra¢ ederek elde etmis oldugu borglarin toplamindan olusur. Firmanin
dipnotlar ve ayrintili gelir tablosuna bakip mevcut faizli borg¢lardan finansal kiralama borglari
ciktiginda toplam faizli borg¢ yaklasik 17.518dir. Goriildigl gibi sirket oldukga diisiik faizle
caligmaktadir. Bu oranin hesaplamasini yaparsak: 17.518/14.715.084 = % 0.11 gibi bir rakam
cikmaktadir bu da %30 oranin oldukc¢a asagisinda kalmaktadir ve olduk¢a makul bir orandir.

Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa degeri < %30 olmas1 gerekmektedir. Faiz
getirili nakit ve menkul kiymetlerden kasit, firmanin elde etmis oldugu nakitleri faizli alanlarda
degerlendirmesi ve buradan bir getiri temin etmesidir (KT Portfdy, 2018). BIM hisse senedine
bu kriter uygulandiginda; nakit ve nakit benzeri kalemlerin hepsinin (10-11 no’lu kalemlerin
toplami1) bankalar, tahvil bono ve repo kalemlerinde degerlendirildigini farz ederek hesaplama
yaparsak: 578.435 /14.17.084 = %4 orani %30 oraninin epey asagisinda kaldigi igin, bu
kriterlere rahatlikla uymaktadir.

Endeksteki faaliyetlerden gelirler / Toplam gelir < %35 olmasi gerekmektedir. BIM’in asil
faaliyet alam1 perakende iiretimi ve satis1 oldugu i¢in bunun disinda yapilan is ve islemler
faaliyet alan1 disinda olmaktadir. Bu faaliyet alanlar1 faizsiz finans kurallarina uygun olabilirde
olmayabilir de. Firmanin faaliyet gosterdigi alanlar disinda yapacagi islemler sonucunda
bankalardan elde edilen tahvil bono, repo, mevduat faizleri gibi alimlardan elde edilen gelirleri
veya vadesinden Once satilan anapara gelirleri, AAOIFI prensiplerine uygun olmayan hisse
senedi alim-satim karlar1 ya da temettiiden elde edilen gelirler uygun olmayan gelir olup bu
gelirler toplam kazancin %5’ini asmamast gerekiyor (KT Portfoy, 2018). Gelir tablosuna
baktigimiz zaman bu oran sdyle bulunmaktadir: 62.664/(20.071.717+62.664+11.719)= %0.31
orani ¢ikmaktadir. Buldugumuz bu oran %S5 in oldukca altinda bir orandir ve firmanin hisse
senedinin alim-satim1 konusunda bir sakinca goziikmemektedir.

SONUC

Islami finansin temel prensipleri faiz ve haram olan islemlerden uzak durmaktir. Islami
piyasalarda ayn1 bu dogrultuda islemler yapmaktadir. Islami hisse senede piyasalariyla
geleneksel hisse senedi piyasalari arasinda ciddi bir fark yoktur sadece yapilarinda ve
kurumlarinda uymalar1 gerek belli bash ilkeler vardir. Bu ilkelerin en basinda da faiz yasagi
gelmektedir. Aslinda Kuran-1 Kerimde faizi kesin olarak yasaklayan birgok ayetler
bulmaktadir. Ornegin ‘‘Faiz (riba) yiyenler, ancak seytan ¢arpmis olanin kalkis gibi, carpilmis
olmaktan bagka (bir tarzda) kalkmazlar. Bu, onlarin: "Alim-satim da ancak faiz gibidir"
demelerinden dolayidir. Oysa Allah, alig-verisi helal, faizi haram kilmistir. Kime Rabbinden
bir 6giit gelir de (faize) bir son verirse, artik ge¢cmisi kendisine, isi de Allah'a aittir. Kim (faize)
geri donerse, artik onlar atesin halkidir, orada siirekli kalacaklardir’” (Tiirk¢e Kur'an Mealleri).
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Bu ayet aslinda faizin ne kadar biiyiik bir giinah oldugunu gostermektedir. Fakat giiniimiiz
kapitalist ekonomisinde tam manasiyla faizi yasaklamak miimkiin degildir. Bu ylizden, esas
cabamiz faizi en aza indirebilmek olmalidir. Bu dogrultuda gerek Islami finans sistemimizle
gerek Islami endekslerle ve yeni bir¢ok sistemin bulunmasiyla islami finansin gelisebilecegini
diistiniilmektedir. Ciinkii finansta en biiyiik karlar yeni bir enstriiman bulundugunda kazanilir.
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OZET: Toplumlar var olduklan siirece gelir elde etmek ve fon ihtiyaglarmi karsilamak icin farkli yollara
bagvurmus, ¢esitli finansman yontemlerini kullanarak hem bu ihtiyaglarini karsilamislar hem de ellerinde bulunan
tasarruflarini degerlendirerek kazang elde etmislerdir. Yaygin olarak kullanilan finansman araglarinin birgogunun
Islami kurallara aykir1 olmasi nedeniyle 6zellikle dini hassasiyeti olan bireyler bu araglari kullanmay1 tercih
etmemisglerdir.

Ozellikle 1960’11 y1llarda ortaya ¢ikan ve hizla gelisen Islami finans sistemiyle birlikte farkli faizsiz finansman
yontemleri ortaya ¢ikmistir. Bu yontemlerden birisi de, ortaklik temeline dayanan azalan miisarekedir. Kurulan
ortakligin peyderpey devredilerek proje miilkiyetinin bir taraftan diger tarafa gectigi azalan miisareke yonteminde
amag; finansman ihtiyaci olan taraf'ile yatirim yapmak isteyen kesimi bir araya getirerek kar elde etmektir. Azalan
miisareke gibi faizsiz finansman araclarinin etkin bir sekilde kullanilmasi ve gelistirilmesi tilkemiz agisindan
bir¢ok yonden 6nem arz etmektedir.

Bu calismanin amaci faizsiz finansman araglarindan bir tanesi olan azalan miisareke yontemi hakkinda bilgi
vererek lilkemiz agisindan 6nemini agiklamaktir. Bu ger¢evede azalan miisareke, azalan miisareke’nin teoride ve
pratikte isleyisi, uygulamamn Islam ekonomisine katkilar1, konut ve proje finansmaninda farkli iilkelerdeki 6rnek
¢alismalar1 irdelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Finansman, Miisareke, Azalan Miisareke, Konut Finansmani

Jel Kodlari: G21, G23

AN INTEREST-FREE METHOD IN HOUSING AND PROJECT FINANCING: DIMINISHING
MUSHARAKAH

ABSTRACT: Societies have resorted to different ways to generate income and meet their funding needs as
long as they exist. People have met these needs by using various methods of financing and they have benefited
from their savings as well. Since many of the most widely used financing instruments are illegitimate according
to Islamic principles, individuals who have a particular religious sensitivity did not prefer to use subject
instruments.

Along with the rapidly developing Islamic financial system from 1960s onward, different interest-free
financing methods emerged. One of these methods is diminishing musharakah which is based on joint venture.
The purpose of diminishing musharakah method, in which the joint venture is transferred gradually and the
ownership of the project passes from one party to the other, is to make a profit by bringing together the people
who need financing and who wants to invest. The effective use and development of interest-free financing
instruments such as diminishing musharakah are of importance in many respects for our country.
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The aim of this study is to provide information about diminishing musharakah method, which is one of the
instruments of interest-free financing, and to explain its importance for our country. In this regard, the method of
diminishing musharakah, the functioning of diminishing musharakah in theory and practice, its contribution to
Islamic economy, and the case studies in different countries in housing and project financing will be examined.

Keywords: Interest-free financing, musharakah, diminishing musharakah, housing and project financing

GIRIS

Sirket; en az iki kisinin emek ve sermayelerini bir araya getirerek ortak bir gaye ugruna
birlestirmeleriyle dogan bir kurulustur.

Sirketin yasalligi, Kuran-1 Kerim’deki ayetler, siinnet ve Islam hukukgularinin icmasi ile
kanitlanmistir (Ayub M. , 2017, s. 331). Sermaye ihtiyaci olan kisiler bu ihtiyaci hibe, sadaka
gibi kaynaklarla karsilayabilir ama bu yontem nadir kullanilmaktadir. Bu yiizden yabanci
kaynaklardan karsilanmaktadir ve giiniimiizde bu ydéntem daha yaygindir. Islam dininde faiz,
kesin ayet ve delillerle yasaklanmistir. Ve faiz igeren tiim sermaye temini de haram kilinmistir.

Bunun yerine giizel bor¢ anlamina gelen karz-1 hasen, murabaha, icare, selem ve emek-
sermaye ortaklig1 iceren mudarabe, miisareke vb. gibi klasik finansman yontemlerinin yani sira
faizsiz bankaciligin gelismesi ile finansal kiralama, modern murabaha, azalan miisareke gibi
finansman teknikleriyle de sermaye ihtiyact giderilmeye calisilmistir (Akyiiz, 2018, s. 14).

Sirket tiirlerinden bahsetmek gerekirse temelde 2 ¢esit sirket tiirii vardir. Ilki miilkiyet
ortaligidir. Miilkiyet ortaklig1; Iki ve daha fazla kisinin herhangi bir sirket sézlesmesi meydana
getirmeksizin istege bagli ya da zorunlu olarak miilk edinmesiyle gerceklesen ortakliktir.
Ikincisi de s6zlesme ortakligidir. S6zlesme ortakligi; mal, emek ya da sorumluluklarini kar elde
etmek i¢in birlestiren iki ya da daha fazla kisi arasindaki anlasma olarak tanimlanir (AAOIFI,
2004).

So6zlesme ortakliginin 6nemli modellerinden birisi de miisarake kavramidir.

1.MUSAREKE KAVRAMI VE CESITLERI

Miisareke iki ve daha fazla kisinin ticaret yapmak ve elde edilecek kar1 aralarinda paylasmak
iizere sermaye ortakligi kurmasidir (Déndiiren). Islam hukukunda “Sirketu’l-inan” da
denmektedir. Miisareke yonteminde ortaya koyulan sermayeler farkli oranlarda olabilir. Kar
zarar iliskisi ise; ortaklik sonucunda elde edilen kar miktarlar1 aralarinda anlastiklar1 orana gore
dagitilmaktadir ve bu oran sermaye ile orantili olmayabilir. Zarar durumu s6z konusunda ise;
zarar sermayeyi takip eder ve taraflarin koyduklar1 miktarlar oraninda zarar paylasilir.

1.1 Sabit miisareke

Sabit miisareke; “iki veya daha fazla taraf arasinda kar getirisi olan bir projeyi
gerceklestirmek {lizere, kar-zarar prensibine dayali olarak kurulan ortaklik” olarak
tanimlanabilir (Akytiz, 2018, s. 33). Bu yontemdeki esas nokta baslangi¢ itibariyle kurulan
ortakligin sabit ve devamli olmasidir. Azalan miisareke ve sabit miisareke arasindaki fark,
adindan da anlasilacag lizere sabit miisareke yonteminde taraflarin ortakligi belli bir siire
sonunda veya peyderpey bir zaman diliminde nihayete erdirme gibi bir hedeflerinin
olmamasidir (Akytiz, 2018, s. 33).
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1.2.Azalan miisareke

Azalan miisareke iki veya daha fazla taraf arasinda iktisadi bir proje iizerinde
gerceklestirilen, kar zarar anlagsmasina dayali ve zamanla taraflardan birisinin diger ortagin
hisselerini belirlenmis vadelerde satin alarak ve proje sonunda tek basina miilkiyet sahibi
oldugu ortaklik tiirtidiir. Miilkiyetin peyderpey devri ile gerceklesen azalan miisareke katilim
bankalarmin portfoylerinin %95 ini olusturan murabaha ve diger Islami finans
enstriimanlarindan (Mudaraba, klasik miisareke, leasing, muzaraa, miisakat, mugarase)
ayrilmaktadir. Yalnizca ortakligin temeli kar-zarar ilkeleriyle kurulmasi neticesinde diger
ortakliklara benzemektedir.

2.AZALAN MUSAREKE YONTEMIYLE FINANSMAN

Azalan miisareke kavraminin tarihine baktigimiz zaman faizsiz bankacilikla birlikte ortaya
¢ikmis yeni bir akit tiiri oldugu goriliir.

Ik olarak Misir’da ortaya ¢ikan bu ydntem, daha sonra MENA bdlgesindeki faizsiz finans
kuruluglar1 tarafindan murabaha yontemine alternatif olarak 6zellikle konut finansmaninda
kullanilmaktadir. (Katilim Finans, 2017)

Azalan miisareke; konut finansmani, araba finansmani, fabrika ve makine finansmani,
tarimsal arazi finansmani ve diger biitiin sabit varliklarin finansmanimi igermektedir. Ornegin;
konut finansmani durumunda, azalan miisareke yontemi ile ortak bir miilkiyet olusturulur.
Finansor ortak, kendi boliinmemis payini, ortagina evi kullanmasi i¢in kiraya verir. Miisteri,
finansoriin payi i¢in kira verir ve zamanla ortagin miilkiyetini satin alir. (Ayub M. , 2017, s.
362)

Proje finansmaninda bu {iriiniin kullanilmasi1 durumunda, proje basladiktan sonraki siiregte
miusteri belirli donemler itibariyla finansal kurulusa ait ortaklik paylarim1 peyderpey
devralmaktadir. Finansal kurulusun ortakliktaki pay1 azaldik¢a, kardan aldigi pay da aym
oranda azalmaktadir. (Katilim Finans, 2017)

2.1 Azalan miisarekenin asamalari ve idareleri

2.2.1.Kurulus asamasi

Kurulus asamasindaki ele alinacak konular 6zetle su sekildedir:

e Miisteri (ortaklik kurmak isteyen taraf) finansore (bu finansor bir banka, miiessese ya da
birey olabilir) azalan miisareke yontemiyle ortaklik yapmak i¢in projesini sunar. Daha sonra
kurum, ortakliga s6z konusu projeye girmeden dnce projeyle ilgili arastirma yapar, piyasanin
durumunu arastirir.

e Projede aranacak sartlar; en 6nemlisi proje konusunun, iglemin haram igeren bir alan
olmamasi, hem taraflara hem de topluma iktisadi ve ticari bir fayda saglamasi, projenin
sonunda zarar durumunu da goz 6niine alinarak ona gore tedbirler alinmasi vb. gibi maddeler
sayilabilir.

¢ Projeyi idare edecek yonetici ortakta; yonetici olma kabiliyeti, projeyi yiiriitmedeki
yetkinligi, maddi durumu, giivenirligi, is ahlaki, sdzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giicli gibi kriterler aranir. (Akyliz, 2018, s. 59)
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e Projenin fizibilite ¢caligmasinda projenin kar getirisi, risk durumu vb. ekonomik sartlari

tutar ve proje kabul goriirse projeyle ilgili gerekli evraklar, dosyalar vb. hazirlanir. Sonra

faizsiz banka/miiessese ile miitesebbis arasinda azalan miisareke anlasmasi imzalanir ve

projenin uygulama asamalarina gegilir. (Akyiiz, 2018, s. 59)

2.2.2. Uygulama asamasi

Taraflar proje konusundaki asamalara karar verip anlastiktan sonra uygulama asamasinda
birtakim konularda anlasirlar. Bunlar;

e Taraflar sermeye konusunda kuracaklar ortakliga hangi oranda kimin ne kadar dahil olup,

ne kadarmin kim tarafindan karsilanacagimi kararlastirirlar. Ornegin, 10 milyonluk bir

projenin gerekli sermayesinin %80'ini (8 milyon) faizsiz miiessese, %20'sini de (2 milyon)

diger ortak (miisteri) karsilayarak ortaklik kurabilirler. Projenin durumuna gore bu oranlar

degisebilir.

e Projenin idaresi ve yliriitiilmesi i¢in gereken diizenlemeler yapilir. (evrak, dosya, imza

vb.)

e Ortaklar arasinda karin dagitilmas: degisik sekillerde olabilir. Onceden belirttigimiz gibi

kar anlasmayi, zarar sermayeyi takip eder. Kar ortaya koyduklar1 sermaye oraninda da

olabilir farkli oranda da olabilir. Zarar ise taraflarin ortaya koyduklar1 sermaye miktarinca

olur.

e Taraflar, aralarinda projeyi uygulayacaklari sartlar konusunda anlastiklar1 zaman proje

hayata gegirilir. Her sey yolunda giderse projede basar1 saglanirsa kar elde edilir. Aksi durum

s0z konusunda zarar ile de karsilasilabilir.

2.2.3.0rtakhiktan ayrilma asamasi

Azalan miisareke yonteminin ana gayelerinden biri; milkiyetin belli bir siire sonra bir
taraftan diger tarafa gegmesi yani ortakligin bitirilmesidir, bu yontemin temel prensibidir. Bu
son agsamada finansal kurum, proje i¢in koymus oldugu sermaye ve varsa kar1 alirken diger
ortak da projenin tamamini1 miilkiyetine gecirir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, ortaklik
konusu projenin tamamen ortadan kalkmasi degil bir tarafin (banka) bu ortakliktan
cekilmesidir. Diger taraf miilkiyetine aldig1 projeyi isterse devam ettirme imkéanina sahiptir.
(Akyiiz, 2018, s. 62)

3.AZALAN MUSAREKE TURLERI

3.1.Devrine gore azalan miisareke

3.1.1. Mutlak azalan miisareke

Bu yontemde azalan miisarekeyi uygulayacak taraf/taraflar bir proje veya varlik lizerinde
ortaya koymus olduklar1 sermaye oraninda bir ortaklik tesis ederler (Akyiiz, 2018, s.
65).Uzerinde ortaklik kurulan bu proje veya varlik tamamlandiktan sonra ayr1 bir sézlesme ile
taraflarin hisselerini birbirlerine veya iigiincii bir tarafa satabilme hakkinin bulundugu ortaklik
seklidir.

Bu ortaklik seklinde her iki taraf hisselerini satabilmekte ve ortaklikta bir 6deme
diizenlenmesi yapilmamaktadir (Akyiiz, 2018, s. 65).
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3.1.2.Kar devri temelli azalan miisareke

Taraflarin elde ettikleri kar dikkate alinir ve ortakligin bitirilmesi elde edilen bu kar
iizerinden gergeklestirilir. Finans saglayan taraf projenin tamamini veya bir kismini finanse
edebilir. Faizsiz finans kurumu ve miisteri arasinda meydana gelen ortaklik sonucunda kurum
karin 2/3'sine, miisteri karin 1/3'ine sahip olmasi dikkate alinir. Ortakligin neticeye ulagmasi
icin projenin tamamlanmasi gerekir. Projenin tamamlanmamasi halinde ortada bir kar
olmayacagindan kurumunda elde ettigi bir gelir olmayacaktir. Meydana gelecek zarar
durumunda ise sermayeyi takip edecektir.

3.1.3.Hisse devri temelli azalan miisareke

Kurulan sirkette taraflarca koyulan sermaye s6z konusu faaliyetteki hisselere karsilik
gelmektedir. Yani kurulan sirkette en 6nemli husus hisse senetleridir.

Taraflarin anlasip ortaklik kurmalar1 sonucunda karar verilen faaliyet hisseleri ayrilir.
Faaliyette ayrilan hisseler taraflarin sermaye katilma oranlariyla, kar ve zarar ise taraflarin sahip
olduklar1 hisselerle dogru orantilidir. Hisselerin ¢ogunluguna sahip banka, yonetici
pozisyonundaki miisterisine taksitler halinde kar ve zarar1 kapsayan hisselerini peyderpey
devreder .

Boylece miisteri sozii edilen faaliyetin hisselerini tek tek satin alir ve baslangigta ortak
konumundayken 6demeler neticesinde garantér konumuna gelir.

3.2.Konusuna gore azalan miisareke

3.2.1.Proje temelli azalan miisareke

Elinde at1l vaziyette bir is yeri, arazi ya da miilkii olan kisinin faizsiz finans kurumuna azalan
misareke yonetimiyle elindeki varlig1 techizat bakimindan isletmesi i¢in fon talep etmesi
esasina dayanir. Fon saglayan kurum ya da kurulus isletmenin faaliyeti icin gerekli techizatin
finansmanin1 sagladig1 Ol¢iide ortaklikta paya sahip olur. Finans kurulusu, projenin
gerceklesmesi sonucu miilkiin sahibinden uzlagilan bir kar ve sermayesini ayn1 zamanda
sermayeden bir kar pay1 hak eder. Miilk sahibi ise ilk etapta karin bir kismin1 daha sonrada
finans kurumundan aldig1 finansal destegi 6dedikge kar1 kademeli olarak elde eder.

3.2.2.Istisna temelli azalan miisareke

Gayrimenkul finansmaninda elverigli bir yontem olarak kullanilir. Mevcut bir arazisi olan
kisinin arazi lizerinde ingaat faaliyetinde bulunmak i¢in faizsiz bir finans kurumundan destek
almasi ile gergeklesen ortaklik ¢esididir. Ortaklikta arazi sahibi de sermayesi ile katilabilir. Her
iki tarafta arazinin miilkiyet hakkina sahip olur.

3.2.3.icare temelli azalan miisareke

Icare iizerine kurulan azalan miisareke ydntemi, finans saglayan taraf ve diger ortak arasinda,
ortagin projeyi hem peyderpey satin alacagina hem de projenin geri kalan kismini
kiralayacagina dair vaadi iizerine kurulur. Yani burada bankayla miisareke akdi imzalayan taraf
hem ortak hem de ortaklik konusu varligi kiraladigi i¢in kiralayan konumundadir (Akytiz, 2018,
s. 70). Ozellikle konut, gayrimenkul gibi bir tasmnmazin edimindeki finansman ihtiyacindan
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dogmustur. Miisteri yapilan akit c¢ergevesinde hem ortak hem de bankanin kiracisi
konumundadir. Projede 3/4 'lik kisimda finansoriin, 1/4'liik kisimda miisterinin aitligi s6z
konusudur. Miisteri geri kalan 3/4 'liik kisim igin kiracidir. Kira bedelini 6dedik¢e kalan payin
sahibi olur.

3.2.4.Mudarebe temelli azalan miisareke

S6z konusu faaliyette, finans kurumu ortaklik i¢in gereken malin tamamina finansman
saglar. Bu sebeple kurulus itibariyle mudarebeye benzemektedir. Miisterinin projeyi
tamamlamasiyla proje miilkiyetini peyderpey almasiyla mudarebe temelli azalan miisareke
yontemi gerceklesmis olur.

4. AZALAN MUSAREKE ORNEKLERI

4.1.Msir Seyehat Acentesinin Gerceklestirmis Oldugu Azalan Miisareke Ornegi

Misir’da, Kahire ile Asvan arasinda turist tasimaciliginda kullanilacak arag¢ filosunun temini
icin uygulanmistir. Asvan kentinin turistik bir sehir olmasi, ortakligin bu iki sehir arasinda
kurulmasini saglayan etkenlerin basinda geldigi soylenebilir. S6z konusu ortaklik bir seyahat
acentesi ile ticari bir bankanin subelerinden biriyle kurulmustur. Giiniin tarihi itibariyle arag¢
filosunun toplam maliyeti 5 milyon Misir Ciineyhidir. Yapilan anlagsmaya gbre maliyetin 1
milyon Ciineyhi seyahat sirketi tarafindan, 4 milyon Ciineyhi de banka tarafindan
karsilanacaktir. Bankanin, ortaklik i¢in sermaye olarak koymus oldugu 4 milyon Misir Ciineyhi
asgari 750 bin Ciineyh olmak {izere 5 yil icerisinde geri 6denerek taraflar arasindaki ortaklik
nihayete erdirilecektir. Araglarin bakim, onarim ve isletilmesi sirkete aittir. Yapilan alt yapi,
fizibilite ¢alismalar1 ve incelemeler sonunda, yillik olarak ortalama %@40’tan fazla kar
beklenmektedir (Akyiiz, 2018, s. 73).

v Sirketin 6dedigi her taksit i¢in, 6dedigi oran miktarinca bankanin kar pay1 azalirken
sirketin kar payr o oranda artacaktir (Akyiiz, 2018, s. 73). Bu ortaklik sirketin son taksiti
Odeyinceye kadar azalan bir sekilde devam edecek, son taksit ile banka ile sirket arasindaki
ortaklik nihayete erecektir. Ortakligin sonunda banka projenin finansmani i¢in koymus oldugu
sermayeden ve sirketten gelen karini almis, seyahat acentesi de projenin tamamina sahip olmus
olarak ortaklik sonuglanacaktir. (Bayindir, 2005, s. 140-157)

4.2. ingiltere Burak Konut Finansmam Azalan Miisareke Ornegi

Arap Islam Bankasi (A.B.C.) bir Ingiliz sirketiyle (Bristol & West) isbirligi yaparak faiz
hassasiyeti bulunan kesimin faizsiz bir sekilde ev sahibi olmasi i¢in 2004 yilinda bir proje
hazirlamiglardir. Projenin adi, “Islami yontemlerle Burak Konut Finansmani” (o=l_80 Gl
4Dl A 300 & 5l (g )8l ) olarak belirlenmistir. Hedef kitle, ingiltere’deki Miisliimanlar ve
faiz hassasiyeti olan kesimdir. Ev sahibi olmak isteyen fakat yeterince finansmani bulamayan
kesime, alternatif bir yontem olarak azalan miisareke yontemi sunulmustur. Uygulama kisaca
su sekildedir: Baslangicta finans saglayan taraf (banka) ve ev sahibi olmak isteyen taraf
(miisteri) arasinda daha sonra maliki olacagi ev iizerinde bir ortaklik tesis edilir. Kurulan bu
ortaklikta miisteri, diizenli ve belirli zaman araliklarinda peyderpey bankanin ev {izerindeki
hisselerini satin alir. Ayn1 zamanda evde oturdugu i¢in bankanin sahip oldugu kismin kirasini
bankaya oder. Sirket ile miisteri arasinda kurulan bu ortakligin siiresi genel olarak 25 yila kadar
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cikabilmektedir. Kurulan ortaklikta hem miilkiyet {izerine bir istirak hem de ortakliktaki payin
diger ortaga kiralanmasi s6z konusudur. Ayrica iki taraf ortak olduklari malda (ev) hisseleri
oraninca maliktirler. Hisseler ev sahibi olmak isteyen ortak (miisteri) tarafindan peyderpey satin
alindikca bankanin ortakliktaki hissesi digsmektedir. (Akytiz, 2018, s. 79)

4.3.Azalan Miisareke ile Konut Finansmam Uzerine Varsayimsal Durum Calismasi

Konut alimi i¢in aylik 6deme planinin hesaplanmast,

Konut maliyeti: Imilyon

Banka finansmani: %80

Stire: 10y1l

Kira ticreti(getiri orani): yillik %7 (yatirimdan)

Amag: Piyasadan konut alimi

Ana yap1

Aylik 6deme, birim alis1 ve kira unsurlarindan olusur. Birim alis1 vade boyunca sabit
kalacaktir. Kira, ddenmemis birimlerin sayis1 esas alinarak hesaplanacaktir. Kira unsuru, birim
alis1 ile birlikte her ay azalacaktir.

isleyisi

Banka’nin pay1: 800.000

Miisteri’nin pay1:200.000

Banka birimlerinin sayisi(ay sayisina esittir):120

Her bir birimin fiyati: 6.666,67

Her bir birimin kirasi (yillik): 466,67

(6denmemis yatinm*oran/12) her ay i¢in

5.AZALAN MUSAREKENIN iKTiSADi VE TOPLUMSAL FAYDALARI

Sirketler modern bir finansman yOntemi olarak sayilan azalan miisareke yoluyla bazi
faydalar saglamaktadir. Miisteri agisindan bakilirsa ortaklik sona erince projenin tamamina
sahip olmaktadir, banka agisindan yeni yatirim imkani bulmasi ve ortaklik siiresi boyunca elde
edilen kar1 anlastiklar1 oranda almaktadir, toplum agisindan bakarsak da iiretimden adil
yararlanma ve toplumun refahinin yilikselmesi diyebiliriz. Azalan miisareke yontemiyle
finansmanin diger faydalari;

v Faize bulagmadan yatirim ve fon saglama imkéni saglar.

v Elinde sermayesi bulunan kisilere yatirim kapisi acar. Bu sayede kisiler elindeki

sermayeleri ekonominin hizmetine sunar.

v Ortaklik kurulurken taraflarin birbirine giiveni ¢ok 6nemlidir. Birbirini secerken is

deneyimleri, caligma prensipleri, diizen ve ahlaki degerleri goz 6niine alinir. Bu 6zelliklere

sahip bireyler ile is yapilmasi taraflar arasinda giiveni ve sorumlulugu gelistirerek topluma

da birer 6rnek olur.
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v Azalan miisareke yontemi finansorler igin projelere girme ve proje sonunda kar elde
etme imkani verir. Ve belirli siire sonunda ortaklik sona ererek baska yatirim alanlarina
yonelme firsatini sunar.

v Azalan miisareke yontemi, faize karst hassasiyeti bulunan kisiler i¢in bir¢ok sektorde,
ozellikle de gayrimenkul ve konut alanindaki ihtiyaci karsilama noktasinda konvansiyonel
bankalarin faizli sistemine kars1 alternatif olarak kullanilabilir. (Akyiiz, 2018, s. 50)

6.SONUC VE DEGERLENDIiRME

Konut insanligin temel ihtiyacglarindan biridir. Azalan miisareke yonteminin 6rneklerini de
ele aldigimiz zaman daha c¢ok konut {izerinde uygulandigin1 gérmekteyiz. Bireyler konut
thtiyacim1 karsilayabilmek i¢in ¢esitli finansman yontemleri ararlar. Finans kurumlari da
murabaha, miisareke, istisna gibi ¢esitli finansman yontemlerine sunar. Tirkiye’deki katilim
bankalar1 finansman i¢in murabaha yontemini kullanmaktadir ve islemlerin %95°1 murabahaya
dayanmaktadir. Ev finansmaninin bir bagska yolu da Tiirk pazar1 i¢in olasi bir ¢6ziim olarak
kabul edilen miisarekeden tiiretilen azalan miisarekedir. Azalan miisareke yontemi faizsiz
bankacilik kavramiyla ortaya ¢ikmis yeni ve modern bir finansman tiiriidiir.

Azalan miisareke yonteminin pratige aktarilmagi ve kurumlar tarafindan tercih edilmedigini
goriiyoruz. Bu sistemin Tiirkiye’de uygulanmamasinin en 6nemli sebepleri arasinda; yontemin
kar-zarar ortakligina dayanmasindan dolay1 diger finansman tiirlerine gore daha fazla risk
icermesi, tapunun devrine ortaya ¢ikan ¢ifte masraflar, rayi¢ ve kiranin belirlenmemesi sorunu,
bireylerin daha c¢ok bor¢ ve kredi yolunu tercih etmeleri, yontemin diger finansman
yontemlerinden daha maliyetli olma ihtimali ve fiyat belirsizliginin miisteri lizerindeki negatif
algis1 gelmektedir. Bunun disinda giiven sorunlari, son zamanlarda insaat sektorii zeminin
saglam olmamasi ve kurumlarin ¢ikarlart gibi sebeplerde sayilabilmektedir. Azalan
misarekenin faizsiz bir finansman teknigi olarak kullanilmasinin oniindeki engellerin
kaldirilmasi ve bu yondeki talebin uzmanlarca ilgili birimlere aktarilmasi teoriden pratige gegis
stirecini kolaylastiracaktir. Yontemin finans kurumlariin portfoylerine girmesi ve payimin
artmastyla birlikte lilkemizde tercih edilen finansman enstriimanlarina altenatif bir yontem
olacaktir. Birgok sektdrde bireylerin ihtiyacini karsilama noktasinda eksiklikleri giderecektir.
Ve yatirnmcilara sermayelerini degerlendirme firsatt olusturacaktir. Bu anlamda azalan
miisareke olusum siireci, asamalari, kullanim alanlari, modern yapisi gibi 6zellikleriyle faizsiz
finans alanina 151k tutmakta ve faydalar1 agisindan da 6nem verilmesi gereken bir sistemdir.
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OZET: islami finansta, faizsiz menkul kiymet olarak gelistirilen Islami sermaye piyasasi araglari;
konvansiyonel sermaye piyasasi araglarina alternatif olarak hayata gecirilmistir. Islami finansal araglar,
konvansiyonel sistemdekilere benzemekle birlikte, aralarindaki esas fark sahibine faiz kazanci degil katlanilan bir
risk karsihiginda kazang hakki saglamasidir. Konvansiyonel sermaye piyasasi araglarindan yola cikarak finans
sistemine kazandirilan Islami sermaye piyasasi araclari, Islami hassasiyete sahip yatirmcilarin sermaye
piyasasinda var olmalarina olanak saglamistir.

Bu calismada Oncelikle konvansiyonel sermaye piyasasi araglart ve Islami sermaye piyasasi araglari
tamimlamalarina yer verilmistir. Ardindan Diinya ve Tiirkiye’deki Islami ve konvansiyonel finans araclarmin
rakamlarindan ve gesitlerinden bahsedilmistir. Son olarak; iki piyasa araglari arasindaki benzerlik ve farkliliklara
deginilmis, rakamsal boyutlar1 karsilastirilmistir. Calismanimn amaci; konvansiyonel ve Islami sermaye piyasasi
araclariinmukayesesi yapilarak, Diinya’da ve Tiirkiye’deki boyutunun arastirilmasidir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, islami Sermaye Piyasasi

Jel Kodu: G21, G24, L26

AN INVESTIGATION OF SIMILARITIES AND DIFFERENCES BETWEEN ISLAMIC
CAPITAL MARKET INSTRUMENTS AND CONVENTIONAL CAPITAL MARKETS
INSTRUMENTS

ABSTRACT: In Islamic finance, Islamic capital market instruments developed as interest-free securities were
introduced as an alternative to conventional capital market instruments. Although the Islamic financial instruments
are similar to those in the conventional system, the main difference is that the owner does not gain interest, but
rather the right to gain in exchange for a risk. Islamic capital market instruments, which have been introduced to
the financial system by means of conventional capital market instruments, have allowed investors with Islamic
sensibility to exist in the capital market.

In this study, firstly, the definitions of conventional capital market instruments and Islamic capital market
instruments are given. Then the numbers and types are mentioned in Islamic and conventional financial
instruments in the world and Turkey. Finally; the similarities and differences between the two market tools were
discussed and their numerical dimensions were compared. The aim of the study is to compare conventional and
Islamic capital market instruments and to investigate the size of the world and Turkey.

Key Words: Islamic Finance, Islamic Capital Market

Jel Code: G21, G24, L26
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1. GIRIS

Sermaye Piyasalari; hisse senedi, tahvil gibi menkul kiymet araclarmin alinip satildigi
piyasadir. Bir iilkenin sermaye piyasasiningelismis olmasi ayn1 zamanda o iilke ekonomisinin
de gelismis oldugunun bir gostergesidir. Ciinkii; bir iilkenin sermaye piyasasinda parasini
degerlendirmek isteyen bir yatirimet, kendini ¢ok fazla riske atmadan iyi bir kazang elde etmek
ister. Bu da giicli bir ekonomisi ve giicli bir sermaye piyasasi olan {lilke de
gerceklesebilmektedir.

Yatirimci, yapacagi yatirimlari segmeden once iyi bir analiz yapmalidir. Bu analizlerde
yatirimcinin yapacak oldugu temel analiz ¢cok 6nemlidir. Bu analizleri yaparken, iilkenin mal
ve hizmet Uretimini, enflasyon diizeyini, karlilik diizeyini, para ve maliye politikalarini ve
iiretkenligi goz Oniline alinip yapilan kisa ve uzun vadeli olarak diisiiniilen ekonomik analiz;
sermaye piyasasi analizi, sektor analizi ve sirket analizi temel analizi gibi analizlerin karar
stirecinde 6nemli katkilar1 vardir(Eken, 2006). Yatirimci, bu analizleri sonucunda daha saglikli
yatirim kararlar1 alabilecektir.

Bir tilkenin sermaye piyasasinin gelismisligi ile tilkenin ekonomik biiyiimesi arasinda dogru
orant1 vardir. Yapilan bazi arastirmalar yaklagik bir asir 6nce bankalarin, tlilkelerin finansman
ihtiyaclarmin %80-90’1n1 karsiladig1 goriiliirken, gliniimiizde bu oran %40’1n altina inmistir
(Ertiirk, 2012).

Giinden giline gelisen sermaye piyasalar1 ve ¢esitlenen sermaye piyasasi araclari sayesinde
busektdr yatirimeilardan biiyiik ilgi gormektedir. Ancak Islami hassasiyete sahip yatirimeilar
gelisen bu piyasalardan uzak kalmaktadirlar. Bu sermaye piyasasi araclar1 konvansiyonel
sistem ozelliginde ve faiz igermektedirler. Bu durum goz &niine alinarak Islami Sermaye
Piyasasi araclar1 Diinya finans sektoriine kazandirilmstir.

Islami sermaye piyasasi araglar1 finans sektoriine kazandirilmis olsa da heniiz biiyiik bir ilgi
gorememektedir. Bu ilgisizligin sebepleri, Miisliimanlarin caiz olmadigim diisiindiikleri bu
sektor hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamalar1 ve finansal sektorde biiylik onem tasiyan
finansal okuryazarlikta geri kalmis olmalaridir.

Bu ¢alismada Islami Sermaye Piyasasi Araglar1 incelenecek ve Konvansiyonel Sermaye
Piyasas1 Araclari ile aralarindaki farklara ve benzerliklere deginilecektir.

2. LITERATUR TARAMASI

YAZARLAR CALISMANIN KONUSU

Biiyiikakin, F & Ony1lmaz, Sukuk, tanim, tiirleri, uygulama alanlari, Tiirk sermaye piyasasini
0. araglari ve iilkedeki uygulanabilirligidir.

Godlewski, C.J &Ariss, R Sukuk tiirlerini ve seriatin bu tiirler lizerindeki etkisinin analiz edildigi
&Weil L. (2016) calismada icara sukuk detaylartyla anlatilmaktadir

Kiiciikgolak, N. (2008) Islami sermaye piyasasi yapisina uygun faizsiz yatirim araclar1 bazinda

Tiirkiye’deki gidisat ve ilgili mevzuatin degerlendirilmesi Tiirkiye-Korfez
iilkeleri sermaye iliskisi dikkate alinarak yapilmustir.

Lahsasna, A &Szee Lin, L. Islami sermaye piyasanimn &zellikle de sukukun seriata uygunluk
(2012) bakimindan incelenmesi ve giincel bakisla yorumlanmasini konu almaktadir.
Alhahshi, S.O. (1994) Islami sermaye piyasasinin ekonomik biiyiimede etkili olabilmesi igin

gereken asamalar anlatilirken, bu piyasanin Islami ilkelere daha uygun hale
gelebilmesi icin Oneriler sunulmaktadir.
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Cortiik, O & Erten, M.
(2016)

Tiirkiye’de kamuyu aydinlatma sistemi ve seffaflik alanindaki gelismeler
dogrultusunda arastirmalara yer verilmis ve bu gelismelerin sermaye
piyasasina katkilar1 konu edilmistir.

Wilson, R. (2003)

Islami sermaye piyasast iiriinleri ve hizmetlerinde ortaya cikan bazi
sorunlara deginilmekte ve bu sorunlar Islami bankalar boyutuyla da
detaylandirilmaktadir.

Demir, Y. (2001)

Hisse senetlerinin fiyatin belirleyen faktérler isletme diizeyinde ele
almarak, IMKB’de mali sektor bazinda incelenmistir.

Aktas, M &Akdag, S.

Tiirkiye’de temel ekonomik faktorlerin hisse senedi fiyatlar ile iliskisini

(2013) aragtirarak, sonuglarina deginmektedir.
Klein, P. O &Weill L. Firmalarin yatirim igin geleneksel tahvili ya da Islami tahvili segme
(2016) nedenlerini anlatmaktadir.

Merdin, F. (2016)

Sukukun yatinmcilar ve potansiyel miisteri profilini analiz ederek sukuk
ihraglari igin sirketlere bir takim pazarlama onerilerinde bulunmaktadir.

Yaziciogly, I.E & Kazak,
H. (2018)

Islami finansal araclardan olan sukuk ¢esitlerinden birisi olan hibrid
(melez) sukuk icerinde yer alan murabaha sézlesmelerinin ikinci el
piyasalarda islem gérmesinin caiz olmadigi savunulmaktadir.

Coskun, Yener. (2010)

Ozel sektdr borglanma araglariin gelismeme sebepleri ve 6zel sektdriin
borglanma araglarimi teminat olarak kullanmasina yonelik diizenlemelerin
Onemine deginilmektedir.

Giindogdu, Aysel. (2017)

Tiirkiye’de 2002-2015 yillar1 arasinda sermaye piyasasi alaninda yazilan
tez ve makalelerin yillara gore igerik analizi yapilarak bu konuda yapilacak
aragtirmalara kaynak yoniinden yardimei olabilmek amaclamaktadir.

Ozdil, T & Yilmaz, C.
(2006)

Sermaye piyasasinda alim-satim iglemlerinin dogru zamanlamasinda
simiilasyon yolu kullanilarak incelenmis ve yatiricilarin bu kararlart alirken
IMKB iizerinde nasil uyguladiklarini konu almaktadir.

Sirma, 1.(2015)

_ Sermaye Piyasasi Kanunu’nda tanimlanan sermaye piyasasi araglarinin
Islami degerlere uygunlugu tartisilmaktadir.

Alparslan, H.1. (2014)

Sukukun tanimi ve cesitleri tanimlanarak, geleneksel tahvil ile arasindaki
farklara deginilmis, sermaye piyasasindaki diizenlemeler ve VKS acisindan
muhasebelestirilmesi anlatilmaktadir.

Ozkiling, D.N. (2014)

Tiirkiye’de KOBI’lerin finansman ihtiyaglari tanimlanarak, finansman
ihtiyaglarina ¢6ziim i¢in sermaye piyasalart yolu ile halka agilmalarinin
faydalarina deginilmektedir.

Kazak, H & Erkan, H &
Yazicioglu, 1.E.& Okka, O.
(2018)

Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinin gelisimi yillar ve
finansal enstriimanlar ¢ergevesinde incelerek, bu piyasada gelistirilecek yeni
araglara olan ihtiyagtan bahsedilmektedir.

Yardimcioglu, M
&Ayricay Y, Sabuncu 1. &
Gerekli 1.(2014)

Islami finansin genel hatlarindan bahsedilmis, diinyada ve Tiirkiye’de
sukuk uygulamalarindan bahsedilerek, Tiirkiye’de sukukun gelecegi
konusunda 6neride bulunulmustur.

Karahan, A. (2014)

Islam ekonomisinin finansman yapisi, faizin yeri, katilim bankaciligi
araglart tanmitilip i¢lerinde sukukun tiirleri, Tiirkiye uygulamalisi ve
muhasebelestirilmesi anlatilmigtir.

3. SERMAYE PIYASASI ARACLARI
SPK’nin 3 maddesi geregince; Sermaye piyasasi araglarini, menkul kiymetlerive diger

sermaye piyasasi araglart olusmaktadir. Menkul kiymetler, yatirim araci olarak ortaklik ve

alacaklilik hakki saglayan kiymetli evraklardir. Tanimda bulunan diger sermaye piyasasi

araclar1 ise menkul kiymetlerin disinda kalan araglardir. Diger sermaye piyasasi araglari
alacaklilik hakki saglamaktadir(Ertiirk, 2012)
Yatirimcilar sermaye piyasasinda, hisse senedi, devlet tahvili, hazine bonosu, varant, yatirim

fonlar ve tiirev iirtinlerinden olusan sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilirler(Budak &
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Fikirkoca, 2011). Bu calismada belirtilen sermaye piyasasi araglari incelenecektir. islami
Sermaye Piyasasi’nda yer almayan araglarin ise kisaca tanimlar1 yapilacaktir.

3.3  Hisse Senetleri
Hisse senetleri, anonim sirketler tarafindan ¢ikarilan, firmanin sermayesini temsil eden,
ibareleri ayni olan ve bir miilkiyeti temsil eden evraklara denilmektedir(SPK). Borsada hisse
senedi alim satim islemlerini ger¢eklestirme yetkisi aract kurumlara verilmistir (Cetin, 2004).
Hisse senetleri bir ortakligin gostergesidir ve ortaklik hakkini hisse sahibine saglamaktadir
(Okka, 2015)
Borsa Istanbul’un yer verdigi tanima gére hisse senetlerinin yatirimeisina sagladigi haklar
su sunlardir(Borsa Istanbul):
e  Kar Pay1 Hakki: Bu hak, hisse senedi sahibine firmanin yillik net karindan kar pay1
alma hakkin verir.
e  Riichan Hakki: Hisse senedi sahibine sirketin bedelli sermaye artiriminda oncelik
hakki verir.
e Tasfiye Bakiyesine Katilma Hakki: Hisse senedi sahibine, sirketin tasfiyesi
sonucunda bir bedeli kalmasi1 halinde, bu bedele pay1 oraninda katilma hakki verir.
e  Sirketin Yonetimine Katilma hakki: Hisse senedi sahibi, genel kurulda yonetim
kurulunu se¢gme ve secilme hakkina sahiptir.
e Oy Hakki: Her hisse sahibine bir oy hakki tanimaktadir.
e Bilgi Alma Hakki: Hisse senedi sahibi, hissesi bulundugu sirketin durumuyla ilgili her
durumdan bilgi alma hakkina sahiptir
Hisselerini halka arz ederek sirketler su faydalar1 saglamaktadir (Borsa Istanbul):
e Finansman Kaynagi: Hisselerini halka arz eden sirketler alternatif finansman
yontemlerine nazaran daha diisiik maliyet ile birlikte geri 6demesiz bir kaynak saglarlar.
e Likidite: Organize piyasalarda istenilen zamanda, piyasada olusan fiyattan, hisselerin
seffaflik ile alinip satilmasi ile hisselere likidite kazandirilmaktadir.
e  Tamitim: Hisseleri halka acik sirketler, kamuoyu aydinlatma platformu sayesinde
bilgileri basin ve yayin kuruluslar ile yurt i¢i ve yurt disindaki yatirimcilara iletilmektedir.
e Kurumsallasma: Halka acilan sirketler siirekli denetime tabi olduklar1 i¢in daha
kurumsal bir ¢er¢evede calismaktadirlar. Denetimler ile birlikte daha seffaf calisan
sirketlerin kurumsallasma ile birlikte kurucularinin émrii ile siirli kalmamaktadir.
e  Ikincil Halka Arz Imkani: Sirketler birincil halka arzdan sonra yatirim ihtiyaglari
nedeniyle mevcut ortaklarin riichan haklarini sinirlayarak hisselerini ikincil halka arz ile
finansman saglayabilmektedirler.
e Kredibilite: Sirketlerin hisselerinin borsada islem gormesiyle kredibiliteleri artmakta
ve daha rahat kredi elde etme imkanina sahiptirler.
e  Globallesme: Borsa da iglem goren sirketler kolaylikla yurt dis1 piyasalara ulasarak
sermaye piyasasi araci ihrag ettirebilirler.
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3.4 Tahvil

Tahvil; “Thraggilarin Borglanma Araclar1 Tebligi hiikiimlerine gére borglu sifatiyla
diizenleyip sattig1 ve nominal degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde
yatirimetya geri 6denmesi taahhiidiinii iceren, vadesi 365 giin veya daha uzun olan bor¢lanma
arac1” olarak tanimlanmaktadir (Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu, 2017).
Piyasada faiz oranlarinin dalgalandigi donemlerde, tahvil yatirimcist elinde bulundurdugu
tahvilin vadesi gelmeden faiz farklarindan yararlanmak icin elindeki tahvilleri
satabilir.Boylelikle tahviller hem birincil hem de ikincil piyasalarda islem gorebilirler.
Tahviller, hisse senedi gibi bir hak talep etmemekle birlikte sadece bir bor¢ senedidir. Yani
tahvil sahibi, tahvili ¢gikaran kurumun sadece alacaklisidir.

Boylelikle tahvillerin 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz:

¢ 1 yil veya 1 yildan uzun vadelidirler.

e Vade sonunda faiz alma garantisi vardir.

¢ Vade sonu beklenmez ise ikincil piyasalardan alinip satilabilir.

e Vade sonunda verilmis olan borcun fazlasiyla geri alimi oldugu i¢in neredeyse risksiz

sermaye piyasasi araclaridir.

e Tahvil sahibi sadece alacaklilik hakkina sahiptir.

3.5 Hazine Bonosu

Hazine bonosu, Hazine tarafindan ¢ikarilan, vadesi bir yildan kisa olan ve iskontolu olarak
islem goren bir senettir(TSPAKB, 2010). Hazine bonolarmin, devlet tahvillerinden tek farki
vade stiresidir. Devlet tahvilleri, 1 yi1l veya 1 yildan uzun vadeli iken hazine bonolar1 1 yildan
kisa vadelidir.

3.6  Borsa Yatirnm Fonu

Borsa Yatirnm Fonu (BYF), bir endeksi baz alarak, baz alinan endeksin performansi
yatirimeilara yansitmaya calisan yatirim fonlaridir(Borsa Istanbul). Borsa Yatirim fonlari, baz
aldig1 endekste bulunan hisse senedi, altin, doviz vb. araglarin getirisini yatirimcilara yansitir.
Kisaca Borsa Yatirim Fonu alan yatirimer aslinda Borsa Yatirim Fonu’nun baz aldig1 endeksi
satin almis olur.

3.7  Yatirim Fonlar:

Yatirim fonlari, bir portfdy olusturularak yatirimcilardan toplanan nakitlerin yatirimcei igin
inan¢l miilkiyet ve riskin dagitilmast ilkesi ile degerlendiren finansal kurumlardir(KT Portfoy).
Yatirim fonu, olusturulan portfdy ile yatirimcilarin tasarruflarin igletilmesidir.

3.8 Varant

Varant alan yatirimciya, dayanak varligir dnceden belirlenmis bir fiyattan belirli bir tarihe
kadar alma ya da satma hakk1 verir. Bu hakkaydi teslimatla veya nakit uzlas1 ile kullanilir.
Varant, elinde bulunduran yatirimciya dayanak arlig1 degil o dayanak varligi alma ya da satma
hakkini satinan sermaye piyasasi aracidir (Borsa Istanbul).
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3.9 Gayrimenkul Sertifikasi

Gayrimenkul sertifikasi, insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkullere finansman
saglamak icin ihra¢ edilen ve gayrimenkullerin belirli boliimlerinin ya da bdliimlerin belirli
alanin1 temsil niteligi tagtyan, nominal degeri esit menkul kiymettir (SPK)

Gayrimenkul sertifikalar1 ihra¢ edene finansman kaynagi olmaktadir. Boylelikle
gayrimenkullerin insas1 hizl bir sekilde tamamlanabilir (Borsa Istanbul).

3.10 Varhga ve Ipotege Dayall Menkul Kiymetler

Varliga dayali menkul kiymetler (VDMK), varlik finansmani1 fonu (VFF) veya ipotek
finansmani kurulusunun (IFK) devralacag: varliklar karsilik gdsterilerek ihra¢ yapilan menkul
kiymetlerdir. Ipotege dayali menkul kiymetler (IDMK), konut finansmani fonunun (KFF) veya
ipotek finansmani kurulusunun devralacagi varliklar karsilik gosterilerek ihrag¢ yapilan menkul
kiymetlerdir (SPK).

3.11 Teminath Menkul Kiymetler
TMK, ihra¢¢inin genel yilikiimliiliigli niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik
gosterilerek ihrag edilen borglanma araci olan bir sermaye piyasasi aracidir (SPK).

3.10. Kira Sertifikalar:

Kira sertifikasi, her varligin ve her hakkin finansmanini saglamak tizere varlik kiralama
sirketi (VKS) tarafindan ¢ikarilir ve yatirnmcisina varlik veya haktan elde edilecek gelirden
paylar1 oraninda hak sahibi yapan menkul kiymetlerdir (SPK).

3.11.Tiirev Uriinler

Tirev {riinler, belirli bir kiymetten tiiretilen aracin getirisine bagh islem goéren finansal
araclardir. Tirev triinler risklerden korunmak ve yatirinm amaci ile kullanilir. Varantlar, vadeli
islem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleritiirev liriinlere 6rnek olarak gosterilmektedir. (SPK)

Vadeli islem s6zlesmesi, sozlesmenin taraflarina, standartlastirilmis miktar ve kalitedeki bir
mal1, kiymeti veya finansal gostergeyi, belirlenen ileri bir tarihte, bugiinden iizerinde anlasilan
fiyattan alma veya satma yiikiimliiliigii getiren s6zlesmelere verilen isimdir (Borsa Istanbul).

Opsiyon sozlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve alictya, 6deyecegi belli bir tutar (opsiyon
primi) karsiliginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), bugiinden belirlenen bir
fiyat (kullanim fiyati) tizerinden opsiyona dayali bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi satin
alma ya da satma hakki taniyan, saticitya da alicinin bu sézlesmeden dogan hakkini kullanmasi
durumunda sozlesmeye dayali mali,, kiymeti, veya finansal gostergeyi alma veya satma
yiikiimliiliigii getiren sézlesmedir (Borsa Istanbul).

Konvansiyonel sermaye piyasasi araglari tanimlarina yer verildikten sonra icerdikleri faiz
nedeniyle Islami inanca sahip yatirimcilar tarafindan talep gérmeyen bu araglara alternatif
olarak Islami finansal araglar gelistirilmistir. Islami finansal araglar faizsizlik ozelligi
tasidiklarindan Islamiyet acisindan almp satilmasinda herhangi bir sorun yoktur. Bunun
yaninda ikinci el piyasalarda da islem gorebilen islami sermaye piyasasi araglari takip eden
boliimde anlatilacaktir.
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4. ISLAMI SERMAYE PIYASASI ARACLARI

Islami sermaye piyasasii her tiirlii alim-satim isleminin ve diger operasyonlarin Islami
prensip ve gerekliliklere gore yapildigt menkul kiymet piyasalari olarak tanimlamak
miimkiindiir. Islami bir sermaye piyasasinda faiz, garar, Meysir, spekiilasyon, manipiilasyon,
ihtikar gibi Islam’a gére yasak olan islem, uyulama ve davranislarin yer almasi miimkiin
degildir(Camgoz, 2018).

Miisliimanlarin, tasarruflarini1 sermaye piyasasinda yatirim yaparak degerlendirebilmesi igin
kullanacaklari sermaye piyasasi araglarmin Islami degerlerin disina ¢ikmamasi gerekmektedir.
Konvansiyonel sermaye piyasasi araglarina baktigimiz zaman genelde faiz i¢erdigini, varligin
haklar1 lizerinden alim satimlarin oldugunu gérmekteyiz. Bakara suresi 275. Ayetinde “Riba
(faiz) yiyen kimseler, seytanin ¢arpmis oldugu delirmis kimse nasil kalkarsa dyle kalkarlar. Bu
ceza onlara, -aligveris de faiz gibidir- demeleri yiiziindendir. Oysa Allah, aligverisi helal, faizi
de haram kilmistir. Bundan bdyle her kim, Rabbinden kendisine gelen 6giit lizerine faizcilige
son verirse, gegmiste olanlar kendisine ve hakkindaki hiikiim de Allah’a kalmistir. Her kim de
yeniden faize donerse iste onlar cehennem ehlidirler ve onlar orada siiresiz kalacaklardir.”
(Bakara suresi 275). Ayetten de yola ¢ikarak, Miisliimanlar ticaretlerinde oldugu kadar
yatirrmlarmi degerlendirirken de faizden uzak durmalidirlar. Islami Sermaye piyasasi, faizsizlik
dogrultusunda gelistirilen ve hem Islami yatirimcilardan hem de konvansiyonel yatirrmeilardan
biiyiik ilgi gérmektedir. Calismanin bu kisminda Islami sermaye piyasasi araglar1 anlatilacaktir.

4.3  Hisse Senetleri

Hisse senetleri bir ortaklik hakkini temsil etmektedir. Islamda ortaklik temelli bir ticareti
benimsenmistir. Mudarebe, Miisareke ve Mufavada ortakliklar1 buna 6rnek verilebilir. Hisse
senetleri de bir ortaklig1 temsil ettigi i¢in teknik olarak baktigimizda islama aykir1 olmadigini
sdylesek de temele indigimiz de bazi sorunlarin giderilerek tam manasiyla Islama uygun
oldugunu soylemek daha dogru olacaktir.

AAOIFI Standartlarina gore, sirketin kurulus amaci mesru ise yani Islama aykir
faaliyetlerde bulunmuyor ise bu sirketlerin hisse senedinin ihraci caizdir. Eger mevcut
hissedarlar gdz oniine alinir ve adil bir davranis sergilendigi slirece sermaye artirimi i¢in hisse
senedi ihrag etmek caiz olmaktadir. Imtiyazl1 hisse senetlerinin ihraci tasfiye ve kar dagitiminda
oncelik hakki tanidigi icin caiz degildir. Temettii hisse senetlerinin ihraci ise temettii
hissedarlarinin sermaye hissedarlarindan daha az kar almasindan ve tasfiye durumunda sermaye
hissedarlar haklarin1 almadan hak sahibi olamayacaklar1 i¢in caiz goriillmemistir (AAOIFI,
2015).

AAOIFT’nin hisse senedi alim satimiyla ilgili hiikiimlerine goére, amaci1 ve ana faaliyet
alanlar1 mesru olan biitiin sirketlerin hisse senetlerini vadeli veya pesin olarak alip satmak caiz
goriilmiistiir. AAOIFI’'nin sirketin ana faaliyeti mesru olmakla birlikte faizli islem yapan
sirketlere ortak olmayla ilgili hiikiimlerine gore, sirketin almis oldugu faizli kredilerin toplamu,
biitiin hisselerinin toplam piyasa degerinin %30’unu gegmemelidir. Sirket faiz geliri elde etmek
icin konvansiyonel bankalarin vadeli hesaplarina yatirmis oldugu paralarin toplami tiim
hisselerin toplam piyasa degerini agmamalidir. Eger sirket fikhen mesru olmayan bir ise
kalkistrysa bu isten elde ettigi gelir toplam gelirinin %5 ‘ini agmamalidar.
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Bu islemlere 6rnek olarak Borsa Istanbul’daki katilim 50 endeksin hisselerin nasil katildigin
inceleyebiliriz. Katilim Endeksi bilgilerinin yer aldig1 katilimendeksi.org internet adresinden
ornekle sirketler bu endekse su incelemeler sonucunda katilabilmektedir.

A) Faaliyet Alanlarma Gore inceleme

Endeks Listesi i¢inde yer alacak sirketlerin ana faaliyet alan1 siralanan maddeler olmayan
sirketlerden olugsmaktadir (Katilim Endeksi):
e Faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, sigorta, finansal kiralama,
faktoring ve diger faize dayali faaliyet alanlar1 kapsar),
e Alkollii igecek,
e Kumar, sans oyunu,
e Domuz eti ve benzer gida,
e Basin, yayin, reklam,
e Turizm, eglence,
e Tiitlin mamulleri,
e Vadeli altin, giimiis ve doviz ticareti
B) Finansal Oranlarina Gére inceleme

Ana listedeki sirketler finansal oranlarina gore incelemeye tabi tutulmaktadir. Buna gore
sirketlerin endekse girebilmeleri i¢in gereken sartlar sunlardir (Katilim Endeksi):
a) Toplam Faizli Krediler / Piyasa Degeri < %30,
b) Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa Degeri < %30
€) Yukarida belirtilen faaliyetlerden gelir / Toplam Gelir < %35 oranlarin1 saglamasi
gerekmektedir.
Sirketlerin Borsa Istanbul’un Katilim 50 endeksinde islem gorebilmesi igin yukarida verilen
verilere uygun olmasi gerekmektedir.

4.4 Sukuk

Sukuk, Faizsiz Finans Standartlarinda soyle tanimlanmaktadir: ‘Sukuk, mevcut mal (ayn),
menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar tizerindeki miilkiyette veya belirli bir projenin
varliklarinda ya da 6zel bir yatirnm faaliyetinde sayi paylar1 ifade eder sekilde ve birbirlerine
esit degerde ihrag edilen sertifikalardir.” (AAOIFI-Faizsiz Finans Standartlar1:460). Kisaca
sukuk, ‘ticari bir varligin menkul kiymetlestirilerek sertifikalar araciligiyla satimidir’ (Aktepe,
210). Bu sertifikalar temsil ettikleri varliga dayali olarak ikinci el piyasalarda alinip satilabilirler
(TKBB Faizsiz Finans Sozliigii :44).

Sukukun gelisimine Oncii olan durum, seriata uygun olan ve faizli sistemdeki tahvillere
alternatif bulma fikridir (Muhammed ve Ramli, 2016:9). Sukuka yatirim yapan kisi faiz kazanci
degil, varligin finanse edilmesiyle olusan kéardan/gelirden pay alir. Sukuk, faiz icermemesi
yoniiyle konvansiyonel finanstaki tahvillerden farklilik gostermektedir. Sukuk sertifikalari
varliga dayali, tahviller ise borca dayali sertifikalardir (Tok, 2009:13-14). Bagka bir ifadeyle
tahviller ihrag¢inin borcunu, sukuk sertifikalari ise yatirnmcinin belirlenen bir varlik, hizmet ya
da proje lizerindeki boliinmez hisse ve haklarini ifade eder (Yazicioglu ve Kazak, 2018:2).
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Diinyada ilk sukuk sertifikalar1 2000°1i yillarin baslarinda iglem goriirken iilkemizde sukuk

ihraclarina 2010 yilinda baglanmistir (Yardimcioglu ve d:210). Diinyadaki diger Islami finans
iilkelerinde ¢esitli sekillerde ihrag edilebilen -en son AAOIFI 14 ¢esit sukuk belirledi- sukuk,
iilkemizde kira sertifikas1 adiyla ihra¢ edilmektedir. Tiirkiye’de 1992 yilinda yapilan yasal

diizenleme ile sukuk ihraglarina ortam hazirlanmistir. 2010 yilinda ise ‘Kira Sertifikasi” adinin
gectigi ilk yasal diizenleme yapilmistir (Bayindir, 2017:94). 30/12/2012 tarihinde yiirtirlige
giren 6362 sayili Sermaye Piyasast kanununda yapilan degisikliklerle piyasada kabul edilmis 5

yeni kira sertifikas1 (sukuk) cesidi (sahiplik, yonetim s6zlesmesi, alim-satim, ortaklik ve eser

sOzlesmesi tanimlanmistir (SPK, 2012: 61.1).
Sukuk ve Tahvil Farklari (sukuk.com)

1.
2.

Sukuk bir varligin miilkiyetini, tahviller ise bor¢ ylikiimliigiinii gosterir.

Sukuk yatirimcilart dini hassasiyete sahip yatirimcilara (seriat) uygundur. Tahviller ise
Islam’a aykar1 iiriinler ve hizmetler igerebilir.

Sukuk, varliklar1 degerine gore fiyatlandirilir. Tahvilin fiyatlandirilmas: ise kredi
derecelendirilmesine dayanmaktadir.

Varliklarin degeri artik¢a sukukun getirisi de artabilir. Tahvilin getirisi ise sabit faiz
getirilidir. Islamiyet’tekiribayiigerir.

Sukuk ihracinda miilkiyetine sahip olunan bir varhigin ortaklig: satilirken, tahvilde borg
ortaklig1 vardir.

Grafikl. Tiirkiye’deki Ozel Sektor Sukuk Thraclar

M Hibrid Sukuk M Vakala Sukuk Musaraka Sukuk

M jcara Sukuk m Teverruk Sukuk

Kaynak: IIFM Sukuk Report, 2017: 181

Yukaridaki Grafikte Tiirkiye’deki 0zel sektor tarafindan yapilan sukuk ihraglar
gosterilmektedir. Buna gore iilkemizde vakala sukuk en yiiksek oranla (%65) ilk sirada

yapilirken, icara sukuk %?24’liik payla ikinci siradadir.
Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin Toplam Sukuk Thraglari: (01/01/2010-17/10/2018)
Yurtigi Thraglar (TL cinsi): $31.604.628.871
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Yurtdis1 Thraglar (USD): 4.275.817.800%
Tiirkiye Hazine ve Maliye Bakanlig1 Toplam Kira Sertifikalari Thraci
Yurtigi Thraglar: $26.055.219.000
Yurtdis1 Thraglar: 6.000.000.000$

Tablo 1. Tiirkiye’deki Katithm Bankalarinin Toplam Sukuk Ihraglart

Bankalar Ihra¢  Miktarlan Ihra¢ Miktarlar TL Cinsinden Toplam
(TRY) (USD) Ihrag Tutar1

Albaraka Tiirk $3.350.000.000 $890.000.000 15.561.581.000
Katilim Bankas1 A.S

Asya Katilim Bankasi 1654.230.824 $0 1654.230.824
A.S. (2010 - 2016)

Kuveyt Tirk Katilim 110.654.704.800 $2.036.704.000 115.551.889.800
Bankas1 A.S.

Tiirkiye Finans 16.395.600.000 $1.349.113.800 19.147.227.000
Katilim Bankas1 A.S.

Vakif Katilim 16.098.994.047 3$0 16.098.994.047
Bankasi A.S.

Ziraat Katilim 13.689.000.000 $0 13.689.000.000
Bankasi A.S.

Toplam Thrag Tutar1” 130.842.529.671 $4.275.817.800 140.702.922.671

*Katilim bankalarinin istiraki olan varlik kiralama sirketleri iizerinden ihrag edilen "1.588.510.000

TL" tutarindaki ihraglar hesaplamalara dahil edilmistir.

Kaynak: TKBB Sukuk Thraglar (30/11/2018)
Tablo 2. Tiirkiye’deki Katulim Bankalarinin 2018 Yili Sukuk Ihraclart

Bankalar Thrag Ihrag TL YURT ICI YURT
Miktarlar Miktarlar Cinsinden IHRACLAR DISI
(TRY) (USD) Toplam  Thrag | (TRY) IHRACLAR
Tutar (USD)
Albaraka  Tirk £2.090.000. $90.000. 12.467.856. 114.951.094 $90.000.
Katilim Bankas1 A.S | 000 000 000 .047 000
Kuveyt Tiirk 14.285.000. $0 14.285.000.
Katilim Bankas1 A.S. | 000 000
Tiirkiye  Finans $2.458.100. $0 12.458.100.
Katilim Bankas1 A.S. | 000 000
Vakif Katilim 13.828.994. $0 13.828.994.
Bankas1 A.S. 047 047
Ziraat Katilim 12.289.000. $0 12.289.000.
Bankas1 A.S. 000 000
Toplam Ihrag $14.951.094 $90.000. $15.328.950
Tutar” .047 000 .047

*TL cinsinden verilen toplam rakamlarda ihrag tarihindeki TCMB kurlar1 hesaplanmistir.
Kaynak: TKBB Sukuk [hraglar1 (30/11/2018)

5. Konvansiyonel ve Islam Sermaye Piyasalarinin Farklar: ve Benzerlikleri

5.3 Farklan

e Konvansiyonel sermaye piyasast araglarinin isleme gecebilmesi i¢in sermaye piyasasi

kurulunca onay gerekirken, Islami sermaye piyasasi araglarinin hem Islami agidan hem de

sermaye piyasasi kurulunca onayinin olmasi gerekir.

e Konvansiyonel sermaye piyasasi araglarindan hisse senetlerini halka arz edecek sirketin

ana faaliyet alani, yatirnmlarinin mesrulugu gozetilmeksizin sermaye piyasast kurulunun
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onayi ile islem gorebilirken; Islami agidan &ncelikle hisselerini halka arz etmek isteyen
sirketlerin Islami denetime tabi tutulup ana faaliyet alanlarinin yatirrm yapmak icin
mesruluga uygunlugu bakimindan onaylandiktan sonra islem gorebilmektedir.

e Imtiyazli ve temettii hisselerin ihrac1 konvansiyonel sermaye piyasalarinda miimkiindiir.
Ancak Islami sermaye piyasalarinda Imtiyazli ve temettii hisselerin ihraci caiz
goriilmemektedir.

e Tahviller, verilen borcun fazlasi ile geri alinan bir bor¢glanma araci iken yani parayla para
kazaniyorken, Islami sermaye piyasasi araci olarak sukukta bir varhgin ortakligi
satilmaktadir.

e Tahvillerin getirisi faiz oranlarina gére belirlenirken; Islami sermaye piyasasi araci olan
sukukun getirisi varligin degerine gore belirlenmektedir.

e Konvansiyonel sermaye piyasasi araclarinin sermaye piyasasi kurullarinca denetimi yeterli
iken Islami sermaye piyasasi araglarinda hem sermaye piyasast kurullarinin denetimi hem
de Fetva kurumlarinin denetimi sart1 vardir.

e Konvansiyonel sermaye piyasasi araglarinda faiz getirisi mevcutken, Islami sermaye
piyasasi araglarinda faiz getirisi olan hicbir ara¢ bulunmamaktadir.

e Konvansiyonel tahvil ikincil piyasada islem gorebilir. Ancak sukukun bazi tiirlerinin ikinci
el piyasada islem gérmesi uygun degildir.

e Konvansiyonel tahvil bor¢luluk meydana getirmek icin sadece kredi sozlesmesine
sahipken, Sukuk mali yiikiimliiliik olusturmak i¢in birgok sdzlesme tiiriinii igerebilir.

5.4  Benzerlikleri

Konvansiyonel tahviller ve islami tahviller vade tarihine sahip olma, vade boyunca diizenli
bir gelir akim1 ve vadede son 6deme (final payment) yapma ve de uzun dénemli yatirim i¢in
fon elde etmek tizere kullanilmalar1 yonleriyle benzerlik gostermektedirler.

SONUC

Konvansiyonel finanstaki sermaye piyasasi araclarina alternatif olarak gelistirilen ve Seriata
uygun olan Islami sermaye piyasasi araglari son yillarda bu sektdrde gosterdigi bilyiimeyle hem
Islami hem de konvansiyonel yatirimcilardan ilgi gormektedir. Konvansiyonel sermaye
piyasasi araglariyla benzerlik gosteren Islami araclar, faiz igermemesi ve bir malin ortakligini
temsil etmesi  yoniiyle de konvansiyonel sistemden farklilik géstermektedir.

Islami sermaye piyasasi araglarindan olan sukuk, yiikselen talebi ve kriz dénemlerinde
gosterdigi direnci sayesinde sermaye piyasasinda talebi artan bir yatirim aracidir. Diinyada
uluslararas1 kuruluslar, o6zel sektor kuruluslari ve devlet tarafindan sukuk ihraci
yapilabilmektedir. Katilim bankalar1 tarafindan da yapilan sukuk ihraglar1 Diinya finans
sektoriiniin yeni ve gelisen yiizli olmaktadir.

Islami finansin yiikselen degeri olan Islami sermaye piyasas1 hakkindafaiz hassasiyetine
sahipyatirimcilar daha fazla bilgilendirilmeli ve yatirim igin tesvik edilmelidir. Boylece dini
inaniglar1 geregince uzak durduklar1 bu alana olan talep de giin gectikge artacaktir.
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OZET: insanlik varolusundan bu yana ihtiyaglarimi gidermek amagli miibadele araglarina gerek duymustur.
insanligin ilk gaglarinda ilkel yollarla elde edilen taslar, deniz kabuklari vb. araglar para gérevini iistlenmistir.
Insanligin gelismesi, avci ve toplayici hayattan yerlesik diizene gecilmesi sonucu farkl ihtiyaclar ortaya ¢ikmustir.
Yerlesik hayat sonrasi kabileler arasi savaslar insanlarin gida gibi temel ihtiyaglarindan 6te silahlanma gibi
ihtiyaglarim da ortaya ¢ikarmistir. Bu siireg, insanlari ortak deger 6l¢iisii olan ve herkes tarafindan kabul gérecek
bir degisim araci bulmaya itmistir. Hayvan derisi, bugday, arpa gibi miibadele araclan ile baslayan siireg, bu
araclarin ihtiyaclari karsilamakta yetersiz kalmas ile altin, giimiis vb. degerli madenlerle devam etmistir. lerleyen
zamanlarda devletlerin kurulmasi, niifusun artmasi ve madenlerin deger dlgiilerinin yiikselmesi ile insanlik devlet
otoritesi altindaki kagit (itibari) paralara gegmistir.

Para olgusunun bu denli hizli degismesi birgok sorunu beraberinde getirmistir. Degerli madenlerin yerini kagit
paralar almistir. Avrupa’da 60, Islam cografyasinda ise 150 yil uyum saglayamama sorunu bas gostermis ve direng
olmustur. Alimler ve halk kagit paralarin deger icermedigini savunmuslardir.

Giiniimiizde ise yine benzer sorunlarla karsi karsiya kalinmaktadir. 20 yi1l dnce piyasada olmayan ve biiyiik
tartismalara sebep olan kaydi para (mevduat, banka parasi) kredi kartlar1 araciligi ile clizdanlara girmistir.

Teknolojinin gelismesi ile ortaya ¢ikan, giincel tartisma konusu ise kripto paralardir. Para sayilabilmesi i¢in
gerekli sartlar tasimadigi diisiiniilmektedir. Kripto paralar ile ilgili en 6nemli sorunlar, karsiligmin iktisadi olarak
bir varliga dayanmamasi, arkasinda resmi bir otoritenin olmamasi, degerinin siirekli fahis artis ve azalislara acik
olmasi ve spekiilasyonlara gebe olmasi seklinde agiklanabilir.

Bu ¢aligmada para, tarihsel boyutta ele alinarak gecmisten giiniimiize olan degisimleri ve ortaya ¢ikardigi
kaydi, itibari, kripto para kavramlari tartisilmistir. Ayrica bu kavramlar Islami finans cercevesinde incelenmis ve
onerilerde bulunulmustur.

CRIPTO MONEY USE IN ISLAMIC FINANCE

ABSTRACT: Since the existence of humanity, the means of exchange were needed to eliminate expenses. In
the early ages of humanity commodities such as stones, sea shells were used as means of exchange and undertook
the role of money. The emergence of civilizations, moving from hunter, collector communities to settled order
give birth to different needs. This process has led to the finding of an exchange tool that has a common value
measure and accepted by everyone. The process continued with tools such as animal skin, wheat, barley, gold and
silver and later with precious metals. The rapid change in the phenomenon of money was brought along with the
problem. Precious metals are replaced with paper money. The adoption of this phenomenon takes 60 years in
Europe and 150 years in the Islamic geography. However, scholars and the public argued that the value of paper
money did not have intrinsic value. Nowadays we are facing similar problems similar 20 years ago, the ones who
were not in the market and who caused great controversy entered the wallet related to the credit cards (deposit,
bank money). The emergence of technology raised development of the current debate on crypto coins. It is argued
that crypto currency does not carry necessary features to be accepted make money. The most important problem
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related to crypto coins can be explained with the provision which is not based on economic existence; rather its
value is open to exorbitant increases and decreases. In this paper we discuss the history of money, the historical
changes, and the record of the past, fiat money and crypto money. In addition, these concepts were examined and
recommendations were made for Islamic finance.

Keywords: Money, Fiduciary Money, Cripto Money, Islamic Finance

I-Giris: Paranin Tanim ve Kullanim Alani:

Para, Farsca bir kelime olup “pare ve parga” anlamina gelir. Literatlirdeki tanimi ise; devlet
tarafindan ¢ikarilmis arkasinda devlet otoritesi, belli bir degeri ve karsiligi olan kagit ya da
madenden yapilmig 6deme aracidir. Para her insanin yasamini siirdiirebilmesi i¢in gereksinim
duydugu bir ihtiyagtir ve bu ihtiyagtan dogmustur. Paradan Onceki donemlerde insanlar
ihtiyaglarini karsilamak igin trampa® yontemine basvurmustur. Trampa; malin bir baska mal ile
degistirilmesi anlamina gelir. Zaman 1ilerledik¢e artik trampa yontemi ihtiyaclara cevap
vermekte yetersiz kalmistir. Bunun sebebi ise miibadele? edilen mallarin aym degerlere sahip
olmamasidir. 20. Yiizyil baslarina kadar altin ve giimiis gibi degerli madenler temel para olarak
kullanilmaya baglamistir. 20. Yiizyildan sonra ise artik kagit paralar basilmaya baslanmaistir.
Gelisen diinyada Merkez bankalar1 kurulmus banknot sistemine gecilmistir. Her devlet kendi
otoritesi altinda farkli para birimlerini piyasaya silirmiistiir. Dolar, Euro, Sterlin, Ruble, Yen,
Tiirk Lirast gibi para birimleri giinlimiizde en c¢ok kullanilan para birimleridir. Zamanla
diinyanin artik kii¢iik bir lilkeye donmesi ile diinyanin her yerine para transferi yapilma imkani
dogmustur. Bundan ¢ok degil 20 yil oncesine kadar nakit sekilde yapilan 6demeler ve ticari
islemleri artik mobil aplikasyonlar ve kartlarla yapma imkani bulunmaktadir.

EFT, havale vb. bankacilik islemleri ile artik elle tutulmayan parayi istenilen yerde harcama
ya da 6deme yapma imkani ile bulusmustur. Teknoloji ile birlikte hizina yetisilemez bir hal alan
para evrimi belki de bundan yillar sonra tamamen ortadan kalkip tiim diinyanin sanal ve tek
para birimini kullanmasini saglayacaktir. II. Béliimde paranin tarihgesi ve nasil ortaya ¢iktigina
daha detayl sekilde incelenecektir.

II-Paranin Tarihgesi ve Ortaya Cikisi:

Insanlarin ilk dénemlerde alis veris miinasebetleri i¢in trampa Usuliinii uyguladiklari, paranin
daha sonra icat edildigi bilinmektedir (Ergin, 1966).

Takas edilecek mallar arasinda cins ve miktar agisindan uyumsuzluklarin olmasi, mallarin
deger tespitinde ortaya ¢ikan sikintilar, miibadeleye konu edilmeyen ve saklanmayan belirli bir
malin hesap parasi olarak tayin edilmesi sonucunu dogurmustur. (Cin’de bicak, Roma’da dkiiz,
Amerika yerlilerinde hayvan derisi ve tiitiin gibi) (ERGIN F. , 1966). Ancak bu mallarin
standart nitelige, bollinebilirlik 6zelligine sahip olmamasi, nevileri arasinda kalite farklari
bulunmasi, boliinme kabiliyetinin sinirli olmasi, tasinma ve korunma konusunda bazi giicliikler
getirmesi, insanlar1 bir miibadele araci olarak madenleri kullanmaya sevk etmistir (DURMUS,
2008). 11k paranin Anadolu veya Cin ya da Hindistan’da (Mohenjodaro kazilarinda MO 2900
yillarinda) kullanildigina dair farkli goriisler mevcutsa da Anadolu’da para kullaniminin

! Trampa: Takas
2 Miibadele: Degisim
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yayginligr ve Lidya Krali Gynes’in milattan 6nce yedinci ylizyilda para bastirdigi tarihi bir
gercektir (SERIN, 1987). insanlar kagit paralari kullanmadan énce temel para birimi olarak
altin ve giimiisii baz almiglardir. Bunun {i¢ sebebi vardir;

Ik sebebi esya igin deger Olciisii olmasidir. Imam el-Gazzali bu iki Maden igin sdyle
buyurmustur; Allah altin ve giimiisii, diger mallarin deger Sl¢iisii olsun ve insanlar arasinda mal
miibadelesinde kullanilsin diye yaratmistir (Gazzali, 1983). Bu iki maden, amag degil, aragtir.
(Gazzali, 1983). Ciinkii bunlara malik olan, ayn1 anda bunlarin degeri kadar olan mallara da
sahip olmus gibidir (Gazzali, 1983).

Ikinci sebebi ise degisim araci olmasidir. Dinimizde malin malla degisimi konusu fikhen bir
sorun teskil etmez ancak ortada bir deger Sl¢iisii olmasi ticarette ortaya ¢ikabilme ihtimali olan
aldanmalar1 ve insanin aklindaki soru isaretlerini giderir. Allah’in el¢isi, Hayber topraklarindan
beytiilmal paymnin iki 6l¢cek adi hurma yerine bir 6lgek kaliteli hurma hesabi yapildigini
goriince; bu degisimin para degerlerini dikkate alinarak yapilmasimi istemistir (DONDUREN,
Islami Olgiilerle Ticaret Rehberi, 2014).

Ugiincii sebebi ise tasarruf aract olmasidir. Insanlar mesru yollardan istedikleri kadar servet
sahibi olabilirler, diledikleri kadar para biriktirebilirler.

Daha sonralarda ise insanlar kagit paralar1 kullanmaya baslamislardir. Kagit paranin ortaya
cikist ise su sekildedir. Tarihi kayitlara gére, M.O. 118 yilinda Cinliler deri para kullanmislardir
(TCMB, tarih yok). Ik kagit para ise M.S. 806 yilinda yine Cin'de ortaya ¢ikmistir (TCMB,
tarih yok). Batida kagit paralarin basilmasi ve kullanilmasi 17. yiizyilin sonlarina rastlamaktadir
(TCMB, tarih yok). Ilk kagit paranin 16901 yillarda Amerika Birlesik Devletleri'nde
Massachusetts Hiikiimeti, Ingiltere'de ise kuyumcular tarafindan basildigi ve dolasima
¢ikarildig1, 1694 yilinda Ingiliz Merkez Bankas1 ve daha sonra diger iilke merkez bankalariin
kurulmasi ile de yayginlastigi goriilmektedir (TCMB, tarih yok).

I11-Para Cesitleri:

1- Kaydi Para

2- Itibari Para

3- Kripto Para

1- Kaydi Para:

Kaydi para ya da bir diger ifadeyle mevduat parasi temel olarak bankalar tarafindan yaratilan
paraya denmektedir (Wikipedia, tarih yok). Bankalar ve finansal kuruluslar nezdinde {izerine
¢ek yazilabilen vadesiz mevduat olarak tanimlanabilir (Wikipedia, tarih yok). Kaydi paralar
bankalar tarafindan karsiliklar1 olmadig1 halde piyasaya siiriiliir. Odeme islemlerinde kullanilir.
Kaydi para kullanimu itibari para kullanimina gore daha kolay ve pratiktir. Kaydi para 6demesi
ile diinyanin bir diger ucundan ticari islemler yapilabilir. Kaydi para kullaniminin diinyay1
kiigiik bir pazar haline getirmekte oldugu gozlenmektedir.

2-itibari Para:

Hiikiimet kararina dayali ¢ikartilan, altin, glimiis vs. karsilig1 olmayan, altinda imzasi olan
yere ve diizenledigi kagidin taklit edilemeyecegine giiven iizerine kurulmus, mal ve hizmet
aligverisi icin kullanilan banka kagid1 veya kagit para demektir (Wikipedia, tarih yok). itibari
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paralarin degerleri arkasinda duran devlet otoritesinin biiytikliigiine gore degisim gdsterir. Buna
ornek olarak 1 Amerikan dolart ve 1 Japon yeni arasindaki deger farkini rnek gosterebiliriz.
Adindan da anlagilacagi iizere “itibari para” o devletin sahip oldugu itibara gore, arz ve talebin
kesismesiyle deger kazanan para anlamima gelir (Kripto Rehberim, 2018). II. Diinya savasi
sonrasi, 1944'te, 44 iilkenin katilimryla, Amerika Birlesik Devletleri,

New Hampshire eyaleti, Bretton-Woods'da, Birlesmis Milletler Mali ve Finans Konferansi
diizenlenmistir (EGILMEZ ). Bu konferansta, pek ¢ok iilkenin kendi para birimini Amerikan
dolarma endeksli itibari para yapmasi ve Amerikan Dolarinin ise altina dayali olmasina devam
etmesi kararlastinlmistir (EGILMEZ ). Baska bir deyisle, altina déniistiiriilebilen tek para
biriminin dolar olmasina, diger para birimlerinin degerlerinin de dolara gore ayarlanmasina
karar verilmistir (EGILMEZ ). Anlasma ile 1 ons® altim = 35 Amerikan Dolari ya da 1 dolar
0,88867 gram altin olarak belirlenmistir.

Kaydi paralarin ortaya ¢ikmasi ile poptilaritesi azalmistir. Biiyiik hacimli ticari islemler
pratiklik, kolaylik ve en 6nemlisi glivenlik acisindan itibari para kullanimini terk edip kaydi
para kullanmaya baslamstir. Itibari para giiniimiizde genellikle kiigiik ¢apli ticari islemlerde
tercih edilmektedir.

Blockchain Teknolojisi ve Kripto Para:

Bloklardan olusan zincir yapidaki Blockchain (Blok Zinciri),sifrelenmis islem takibini
saglayan dagitik yapidaki bir veri tabam sistemidir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Para
transferlerinde her adim bir blogu olusturur (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Ornegin
gondericinin adi, goénderilen tutar gibi bilgilerden her biri bir bloktur (DUZCE
UNIVERSITESI, 2019). Transfer islemi esnasinda olusturulan bu bloklar sifrelenir ,asla
degistirilemez ve kirilamaz hale getirilir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Bu bloklar tiim
agdaki herkese dagitilir ve herkeste ayni sifreli bilgiler bulunur (DUZCE UNIVERSITESI,
2019). Blockchain’ in merkeziyetsizlestirilmis olma prensibi bu teknolojiye dayanir (DUZCE
UNIVERSITESI, 2019). Blok iizerindeki bilgiler sadece iizerlerinde belirtilen alic1 ve satict
tarafindan islenebilir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Bunun yan1 sira Blockchain teknolojisi
seffaftir, isteyen herkes su ana kadar birikmis bloklar1 inceleyip onlar1 gézden gegirebilir
(DUZCE UNIVERSITESI, 2019).

Blockchain teknolojisi bireysel kullanicilara dijital kimlik {izerinde bugiine kadar benzeri
goriilmemis bir kontrol imkam saglamaktadir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Dolayistyla
kiiresel agik bir hesap defteri olan blockchain sadece kripto paralarin iiretiminde degil bircok
farkli alanda saklama, yonetme ve depolama gibi islemler igin kullamlmaktadir (DUZCE
UNIVERSITESI, 2019). Dijital kimlige sagladigi imkan onu giiven ekonomisinin anahtari
kilmaktadir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Bu acidan blockchain sadece finans sektorii ile
sinirlt kalmamakta, dijital teknolojinin sundugu imkan igletmeler tarafindan da firsata
doniistiiriilmektedir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Bu y&niiyle blockchain teknolojisinin
dordiincii sanayi devriminin merkezinde yer aldigi ©6ne siiriilmektedir (DUZCE
UNIVERSITESI, 2019). Oyle ki oniimiizdeki siiregte teknolojinin hayatimizda meydana

31 ons: 31.10 gram
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getirecegi biiyiik etkinin sosyal medya, biiylik veri, robotlar ya da yapay zeka ile
gerceklesmeyecegini ifade eden is stratejileri ve organizasyonel degisimler uzmani Don
Tapscott gergek devrimin sanal-dijital paranin temelini olusturan blockchain oldugunu ifade
etmektedir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019). Blockchain teknolojisi ile farkli sektorlerin
teknolojiyle entegre olmasini saglayan dnemli adimlar atilmaktadir (DUZCE UNIVERSITESI,
2019).

Uluslararasi ticaretin kolaylastirilmasi yolunda dijital teknolojinin sundugu imkanlari
kullanan teknoloji devi IBM Avrupa’nin en biiyiik bankalar1 arasinda bulunan kuruluslar ile
blockchain teknolojisi tlizerinden dijital ticaret zinciri konsorsiyumu kurma girisiminde
bulunmustur (DUZCE UNIVERSITESI, 2019).

Diinyanin en biiyiik deniz tasimacilig1 operatorlerinden Maersk Line sirketi uluslararasi
sularda seyreden gemi ve yiiklerin (konteyner) operasyonunda zaman ve maliyetten kazanmalk,
stirecin hizlanmasi ve evraklarin prosediiriinden kurtulmak amaciyla IBM ile stratejik is birligi
yoluna giderek blockchain altyapisini kullanmaya baslamistir (DUZCE UNIVERSITESI,
2019).

Gida giivenligine yonelik tedarik zincirini blockchain teknolojisiyle izlemek i¢in diinyanin
en biiyiik gida devleri Walmart, Unilever, Nestle, Dole, Kroger gibi sirketler de IBM ile
anlasmistir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019).

Isveg tapu sicil kayitlarinin saklanmasi ve ydnetilmesini blockchain ile gerceklestirmek icin
adim atmustir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019).

Kiiresel teknoloji sirketi Bitfury arazi tapusu tescili i¢in pilot iilke olarak Giircistan ile
anlasma imzalamistir (DUZCE UNIVERSITESI, 2019).

3-Kripto Para:

Kripto para, islemlerini giivenceye almak igin kriptografi* kullanan, ¢alisma sekli nakite
alternatif bir degisim araci olarak tasarlanmis bir dijital varlik, bir sanal unsurdur. Kripto
dovizler bir nevi dijital doviz, alternatif doviz ve sanal doviz’dir (Wikipedia, tarih yok). Kripto
para, kagit paranin varligimin yaninda gelisen, elektronik bicimde muhafazasi ve transferi esas
kabul edilen, itibari kagit paralarin temsili goriiniimiindedir (CARKACIOGLU, 2016).
Arkasinda devlet otoriteleri olmamasina ragmen son dénemlerde biiyiik ragbet gormiislerdir.
Devletler ise kripto paralar1 tehdit olarak diisiiniirler bunun en biiyiik sebebi ise vergi kagirma
kara para aklama vb. illegal diizene hizmet eden islemlerin kolay bir sekilde yapilmasina zemin
olusturmasidir. Bu paralar sanal defterlerde kaydedildigi i¢cin merkezi otoriteler tarafindan
kontrol edilmesi son derece zordur.

Kripto paralar tiim bu engellere ragmen her giin yeni bir isimle piyasalardaki yerini
almaktadir. Yillar 6ncesinde trampa yontemi ile baglayan ticaret seriivenine belki birkag yil
icinde kripto paralar ile devam edilecektir.

4 Kriptografi: “gizlilik, kimlik denetimi, biitiinliik gibi bilgi giivenligi kavramlarini saglamak igin ¢alisan matematiksel
yontemler biitiintidiir. (2018)
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IV-Islami Finans Cevrelerinde Kullanimi:

a.Islami Finansta Paranin Tanim:

Para, bir finansal sistemde yer alan en stratejik faktdrdiir (AYUB, Islami Finans1 Anlamak,
2017). Islam ekonomisinde paranin yeri, degeri, rolii ve fonksiyonu konvansiyonel ekonomiden
farklidir (AY UB, Islami Finans1 Anlamak, 2017). Konvansiyonel sistemde para, bir tarafin elde
edecegi kar veya kira karsilig1 alinip satilabilen veya kiralanabilen bir mal olarak kabul edilir
(AYUB, Para, Para politikas ve Islami Finans, 2017). islami finansin felsefeleri ise tamamen
farklidir. Islam ekonomisi uzmanlari, paranin bir degisim arac1 olarak avantajlarin kabul eder
(AYUB, Para, Para politikasi ve Islami Finans, 2017). Peygamber efendimiz de mallarin mallar
ile miibadelesi yerine para ile miibadelesini kullanmistir.

Islam’da para isine ilk egilen Halife HZ. Omer olmustur. O, standart olmayan altin paralar
agirlik olarak giimiis paraya endekslemis ve on dirhem giimiis parayi, agirlik bakimindan yedi
dinar altin paraya denk saymistir (DONDUREN, Para-Kredi Bankacilik ile Tlgili Meseleler,
2014). 11k Islam parasini bastiran Emevi halifesi de bu yontemi esas almustir.

Islam ekonomisi ayn1 zamanda reel ekonomi sisteminin geregi olarak istikrarli ve reel para
sistemini savunur (TABAKOGLU, 2016). Bu bir noktada bilinmezlik ve belirsizliklerin
giderilmesi ilkesinin tabii bir sonucudur (TABAKOGLU, 2016). Paranin sadece miibadele
arac1 olma fonksiyonunu 6n plana ¢ikarmistir (TABAKOGLU, 2016).

b.Islami Finans Cevrelerinde Kaydi Para:

Bir ekonomideki para ve kredi politikalari, paranin degeri ve niceligine etkisi yoluyla
finansal isleyis iizerinde biiyiik bir etkiye sahiptir (AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para
Uretimi", 2017). Altin paraya kars1 olarak kagit veya itibari para, ekonomi iginde mal veya
kiymetli evrak ¢ikartarak olusturulabilir (AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi",
2017). Bu da toplumda bir kisim ¢evrenin bozulmasina ve somiiriilmesine sebebiyet verebilir
Islami finansal sistemde, bir kisinin baskas1 tarafindan sémiiriilmesinin kesinlikle yasak oldugu
gibi para biiyiikliigii ile mal ve hizmet arz1 eslesmelidir (AYUB, Para, Para politikas1 ve Islami
Finans, 2017). Yani Islami ekonomik sistem hicbir zaman bir taraf kazanirken toplumun diger
tarafinin kaybetmesi ilkesini savunmaz. Islami finans sistemini diger ekonomik sistemlerden
ayiran en biiyiik 6zellik budur. Islam ekonomisi sistemi toplumsal kalkinmay1, huzur ve refah
diizeyinin yilikselmesini esas alir.

Islami finans araglarmin sahip oldugu dzellikler birisi 6n plana ¢ikmaktadir: “finansal araclar
gercek-varlik temelli olmalidir.”. Bu, Islami bankalarin konvansiyonel sistemde oldugu gibi,
olmayan bir seyden veya gercek mala istinat etmeksizin para liretemeyecekleri anlamina gelir
(AYUB, Para, Para politikast ve Islami Finans, 2017). Islami bankalar varlik menkul
kiymetlestirme islemlerini sadece likit fonlar yaratmak amaciyla gerceklestirir (AYUB, Para,
Para politikasi ve Islami Finans, 2017). Biitge aciklarmin Islami bankalar ve finansal kurumlar
tarafindan finanse edilmesi, Islam hukukuna uygun bir fon yaratmak veya borg stoklarmin
Islam hukukuna uygun menkul kiymetlere doniisiimii icin hiikiimetler yeterli diizeyde gergek
varliga sahip oluncaya kadar miimkiin olmaz (AYUB, Para, Para politikasi ve Islami Finans,
2017). Bu duruma son vermek i¢in para genislemesine neden olan ii¢ kaynaga bakmak gerekir.
I1ki, hiikiimetin merkez bankasindan bor¢ alarak biitce aciklarinin finanse edilmesi ki bu
genislemenin en biiyiik kaynagidir (AYUB, Islami Perspektiften "Kaydi Para Uretimi", 2017)
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Ikincisi ise, ticari bankalar tarafindan kredi yaratilmasi ve iiglinciisii ise dis faktdrlerdir
(AYUB, islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017).

Ticari bankalarin mevduatlar1 da genel para arzinin 6nemli bir pargasint olusturur bu
mevduatlar bankacilik sistemine entegre olmus piyasada dolasan nakit para ve merkez
bankasindaki depozitolarin ‘temel mevduat’ ve kismi rezerv sisteminde kredi genislemesi
isleminde ortaya ¢ikan ve para genislemesinin bir kaynagini teskil eden ‘yardimci mevduatlar’
olabilir (AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017). Yardimc1 mevduatlar para
arzini geniglemekte 6nemli faktorlerden biridir.

D1s faktorlerin etkisini azaltmak icin gerekli tedbirler alinmalidir. Bu tedbirler parasal
araglarin kullanilmasini da gerektirir. Ornegin; sermaye artigindan dolay1 para arzinin artmasi
durumunda likiditenin ve fonlarin emtia- iireten yollara yatirilmasi bdylece para arzindaki arti
mal ve hizmet arzindaki artis uygun bir olugsma donemi ile eslestirilmesi ve uzun vadede devam
etmesi (AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017).

Mevcut Islami finans literatiiriinde® para ve kredi yaratma konusundaki tiim tartismalar,
Islami finans sisteminin, fonlarm kullanimi ve mobilizasyonu icin, iki kademeli mudarebe ya
da sirket modellerine dayandigi varsayimmi {izerinde odaklanmaktadir (AYUB, Islami
Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017). Yiiriirliikteki Islami bankacilik sistemi bu model
lizerinde insa edilmistir ve sabit gelir-gider modelini kullanmaktadir (AYUB, Islami
Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017).

Kredi ve banka parasi (kaydi para) kurumu, Islam ekonomistlerinin en siddetli tartismalarina
konu olmustur. Kimileri ahlaki agidan yanlis gormiis kimileri ise bankanin kazanilmis hakki
olarak gérmiistiir. Oyle ki, bu kazanim olmayan bir seyden yani higbir seyden elde edilmis bir
kazanimdir. Suni bir satin alma giicli yaratir ve ona duyulan talepten avantaj saglamaktadir
(AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017).

Islami bankacilik sisteminde kredi yaratma taraftar1 olanlar, kredinin sadece, iiretken
girisimler vasitasiyla ek zenginlik yaratmanin gergek olanaklar1 var oldugunda yaratilacagini
iddia etmektedirler (AYUB, islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017). Kar
paylasimina olan talep, ulasilabilir kaynaklar 6lgiisiinde sinirli olacaktir ve bankanin kredi
yaratma yetenegi, sadece bu talep dl¢iisiinde eyleme doniisecektir (AYUB, Islami Perspektiften
"Kaydi Para Uretimi", 2017). Bankalarin kredi yaratma yetenegi, iizerinde olusturuldugu
hiikiimlerden ve kosullardan bagimsiz oldugu i¢in, kredilerin faizle ilgili herhangi bir seye
baglanmamas1 gerektigini sdylemektedirler (AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para
Uretimi", 2017) .

Bununla birlikte, tiim Islam ekonomistleri faizin problem yaratan bir durum oldugunu
anlamislardir ve sayet piyasada faiz icermeksizin belli bir miktarda kredi ve para yaratilirsa,
finansal yap1 ve 6deme sistemleri i¢in zararli olmayacaktir ve miimkiin oldugunca faizin
ortadan kaldirilmasi, bankalarin kredi yaratmalarinin zararli 6zelliklerini azaltacaktir (AYUB,
Islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017).

Ortaklik temelli faizsiz bir sistemde 6zellikle kaybetme sorumlulugu, kredinin yaraticisi olan
bankacilik sistemi ile iliskilendirildigi i¢in, asir1 genisleme olanaklarinin son derece sinirh

5 Literatiir: Her hangi bir bilim dalinda yazilmis olan yapitlarin timii (TDK, 2018)
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olacag1 sonucuna varmak zor olmamalidir (AYUB, Islami Perspektiften " Kaydi Para Uretimi",
2017). Islami bir bankanin miisterisi olan iliskisi konvansiyonel bankalarda oldugu gibi kredi
alan- veren, borg- alacakli gibi degil ortak gibi olmalidir. Islam ticari islemlerde kar ya da
zararin adil ve esit sekilde dagitilmasina biiyiik 6nem verir. Islami bankalar bu sekilde calisip
diger ticari bankalarin cari sistemde yaptig1 gibi kredi yaratmak zorundadirlar (AYUB, Islami
Perspektiften " Kaydi Para Uretimi", 2017).

c.islami Finans Cevrelerinde Kripto Para Kullanim:

Teknoloji diinyas1 her seye etki ettigi gibi paralar da etkilemistir. Son yillarda popiilaritesi
lyice artan kripto paralar giin gectikge dort bir yani sarmaktadirlar. Uzman goriislerine gore
cokta uzakta olmayan kripto para ile ticaret diinyas: tiim diinyanin aklina belli bash soru
isaretleri getirmektedir. Giivenilirlik, arkasinda devlet otoritesi olmamasi vb. sorunlar diinyay1
tedirgin etmektedir.

Islam dini ise olaya su sekilde bakiyor; kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet 6lgiisii
olarak genel kabul goren, kaynagi itibariyle kullanicilara giiven veren her tiirlii paranin
kullanimi caizdir (Din Isleri Yiiksek Kurulu, 2017). Bu noktada énemli olan husus, para olarak
bilinen degisim aracinin kendi 6ziinde yani iiretim seklinde, siirlim asamalarinda ve muhataplik
niteliginde biiylik belirsizlik (garar) igerip icermemesi, bir aldatma (tagrir) araci olarak
kullanilip kullanilmamas1 ve belli bir kesimin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine vesile olup-
olmamasidir (Din Isleri Yiiksek Kurulu, 2017). Son yillarda ortaya c¢ikan ve bircok ¢esidi
bulunan, dijital-kripto paralardan her birini kullanmanin hiikmiinii yukaridaki genel ilkeler
dogrultusunda degerlendirmek gerekir (Din Isleri Yiiksek Kurulu, 2017). Buna gére kendi
Oziinde ciddi belirsizlikler tasiyan, aldanma ve aldatma riski ileri diizeyde olan, dolayisiyla
herhangi bir giivencesi bulunmayan ve kamuoyunda saadet zinciri olarak bilinen uygulamalar
gibi belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol agan dijital kripto- paralarin
kullanimi caiz degildir (Din Isleri Yiiksek Kurulu, 2017).

Kripto-paralarin yapisinda bulunan otoritesizlik insanlara zarar verici islerde ve zarar veren
esyalarda rahat kullanilmasini1 saglamakta dolayisiyla da tasarruf sahiplerini magdur edecek
islemleri daha kolay ve denetimini daha az yapilabilmesini dogurmaktadir.

SONUC

Islami finans sisteminin temeli Kuran-1 Kerim ve Siinnet-i Nebidir. Ayet-i kerime ve hadis-
i seriflerde para-iktisat teorilerine iliskin sistematik hukuk normlar1 -tabii olarak-
bulunmamakta; bor¢lanma ayeti gibi istisnai bazi konular1 ayr1 tutacak olursak, basta faiz, garar
yasagi ve diger haksiz kazang yollarinin engellenmesi gibi iktisadi- ticari hayata dair ve adaletin
tesisine yonelik genel diizenlemelere gidildigi goriilmektedir. Bu meyanda anilan temel
kaynaklarin bir seyin para olarak kabul edilebilmesine dair somut, tafsilatl bir degerlendirmesi
goriilmemektedir (GOZUBENLI). Zaten bu husus naslarla sabit olmas1 beklenecek bir konu da
degildir (GOZUBENLI). Buna gore sekil, madde, isimden ziyade paranin asil fonksiyonlarimni
gerceklestiren ve Islam’in mesruiyet anlayisina uygun her seyin para oldugunu belirtmek
miimkiindiir (GOZUBENLI).
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Kripto, kaydi para vb. kavramlar piyasalara nasil girdiyse bizi ilerleyen yillarda teknolojinin
ilerlemesi ile daha yeni sistemler beklemektedir. Nitekim her giin buna bagli olarak yeni 6deme
sekilleri, finansal enstriimanlar ortaya ¢ikmaktadir. Bundan 20 yil Oncesine kadar ortada
olmayan kredi kartlar1 ile ilgili yakin zamanda kullanilmali m1 tartismalar1 yasanmistir. Bu
acidan ekonomi ile ilgili tartismalar yillardir stiregeldigi gibi devam edecektir ve hi¢bir zaman
ortak bir nokta bulunamayacaktir. Ancak hicbir yenilige kapilar kapatilmamali ve Islami finans
cevresinde kaydi ve kripto paralar kullanilmalidir. Rusya’nin Ethriumu, Venezuela’nin Petro’su
bu konuda 6rnek olarak karsimiza durmaktadir (DOGAN, 2018). Faraza bir giin Tiirkiye nin
bor gibi bir madene endeksli devlet kripto parasini (mesela borcoin/borpara) tedaviile sokmay1
diisiinmesi tiimiiyle ihtimal dis1 birakilmamalidir (DOGAN, 2018).

Kripto paralarin bilhassa kiiciik tasarruf sahiplerinin dolandirilmasina firsat veren, gesitli
magduriyetlere sebebiyet verme riski bulunan ve giivenilirlik ac¢ig1 iceren bir yoni
bulunmaktadir. Bu ve benzeri nedenlere bagli olarak verilen haram fetvalarinin gergeklik ve
dogruluk degeri elbette géz ardi edilemez. Ancak bu para sisteminin, aslinda bertarafi veya
1slah edilebilecek menfi yonlerinden dolayr yok farz edilmesi veya degismez bir gayri
mesruluga mahkum edilmesi, adeta akintiya kars1 kiirek ¢eken bir yaklasimdir. (DOGAN,
2018) Mevcut sistemlere nazaran Islam hukukunun ruhuna daha uygun vasif veya vaatlerinin
de bulundugu dikkate alinarak kripto para sisteminin mesruiyet zemininde nasil
gelistirilecegine dair ¢alismalara hizla agirlik verilmesi elzemdir (DOGAN, 2018). Sistemin
genel kabul gordiigii, maalesef yine uluslararasi tekellerin eline diistiigii; faiz, garar gibi Islam
iktisat teorisinin kirmizi ¢izgilerinin ig¢ine bulastirildigi bir gelece§i yasamak zorunda
kalmadan, yani is isten ge¢gmeden, islam’1n bu sisteme dair gercek¢i bakis acismin tespiti ve
bunun 1s181nda Islam’in ruhuna uygun, 6zgiin bir sistemin/sistemlerin insasma ydnelmenin
biiyiik 6nem tasidigina inanilmaktadir.
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OZET: Diinyadaki biitiin inanglarm insan davranislarina yansimast ve etkisi oldugu gibi islam iktisadinin da
kendisine ait degerleri ve normlari bulunmaktadir ve dolayistyla insanlar etkilemektedir. Bu etklier; lkecilik,
esneklik, sahsiyetcilik ve cemaatgilik, hukuki devlet¢ilik ve denetim, sinifsizlik, adil gelir dagilimi, emek ve
sermaye, miilkiyet, zekat, dayanisma, miras, cizye ve ihtiyactir. Islam dini Miisliimanlarin birbirleriyle
yardimlagmalarini ve birbirlerini yardimlagmaya tesvik etmeleri istemektedir.

Bu baglamda karz-1 haseni de dayanisma bagligi altinda incelemek gerekmektedir. Giizel bor¢ anlamina gelen
Karz-1 Hasen, Islamiyet’in ilk yillarinda Peygamber Efendimiz’in uygulamasiyla baslayip, Osmanli doneminde
para vakiflariyla devam etmistir ve giinlimiizde de etkisini siirdiirmektedir. Bu calismada, ge¢misteki
uygulamalarla giiniimiizdeki uygulamalar karsilastirilacak ve ayri ayn incelenecektir. Son olarak iilkemizdeki ve
diinyadaki uygulama alanlarina dair 6neriler gelistirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Karz-1 Hasen, Vakif, Bor¢lu-Alacakli fliskisi

A COMPARATIVE ANALYSIS OF APPLICATION TECHNIQUES OF KARZ-AL HASSAN IN
DIFFERENT COUNTRIES

ABSTRACT: Islamic economics has its own values and norms, and thus influences people, as all beliefs in
the world are reflected and influenced by human behavior. These effects; Principality, flexibility, personalism and
communism, legal statism and control, classlessness, equitable income distribution, labor and capital, property,
zakat, solidarity, heritage, jizya and need. Islam wants Muslims to cooperate with each other and encourage each
other to help.

In this context, it is necessary to examine karz-i hasen under the title of solidarity. Karz-i Hasen, which means
beautiful debt, started with the application of the Prophet in the first years of Islam and continued with the
foundations of the Ottoman Empire and continues it's influence today. In this study, past applications and current
applications will be compared and examined separately. Finally, suggestions will be developed on the application
areas in our country and in the world.

Keywords: Karz-1 Hasen, Foundation, islamic Economy, Debtor and Crediator

1-Giris: Genel Olarak islam Ekonomisinde Karz-1 Hasen

Islam yardimlagma ve paylasma dinidir. Bu sebeple Miisliimanlarin birbirleri iizerinde
zorunlu olan ve olmayan sorumluluklar1 vardir. Zorunlu olan sorumluluklarin basinda zekat
gelir ki sosyal adalet i¢in 6nemli bir konudur. Zorunlu olmayanlardan biri sadaka biri de karzdir.
Karz ( u=_4), borg, tiikketim diincii anlamlarina gelir. Karz-1 hasen ise faizsiz borg, giizel borg
anlamlarma gelir. Maddi sikintiya diismiis bir kisiye para veya misli esya tiiriindeki bir mali
verip hi¢cbir menfaat beklemeden verilen borcu fazlalik olmadan aynen geri alma islemidir.
Tarife gore ddiing malin: Misli olmasi, faydalanilir bir mal olmasi, malin sahsa teslim edilmesi
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ve geriye 6denmesi gibi bazi unsurlari igine almaktadir (Sener, 1989, s. 391-403). Borg vermeye
karz, bu sekilde gergeklestirilen akde ise karz akdi denir. Borg istemeye istikraz, borg isteyene
miizrakriz, bor¢ verene (alacakliya) mukriz, bor¢ verilen mala ise mukrez denir (Yaman &
Calis, 2018, s. 327).

Karz, borg isteyenin o anki ihtiyaci giderilsin diye bor¢luya mevcut imkanini sunmaktir. Bu
sebeple karz sadece sosyal iligkileri diizenleyen, diizgiin gitmesini saglayan bir islem degil ayn1
zamanda kisiye sevap kazandiran bir islemdir. S6zlesmenin basinda kosul olmadan ya da orf
haline gelmemis olmak sartiyla bor¢lunun borcu dderken alacakliya hediye vermesi mesrudur,
buna hiisn-ii eda denilir (Aktepe, 2013, s. 20).

Sekil 1: Islam’da Karz Tasnifi

Para ve Misli Menfaat olursa,
Mallar bu karsilik faizdir
Menfaatsiz olursa,

karz-1 hasendir

Karz akdi, baglayici olmayan bir sozlesme oldugundan dolayr bor¢ veren alacaginm

istediginde her zaman talep edebilir fakat bor¢luyu zora sokmamak adina basta anlasilan siire
beklenmelidir. Anlasilan siire bittiginde ise bor¢ halen 6denmemisse miihlet verilmesi tavsiye
edilmistir. Bor¢lunun imkani oldugu halde borcunu 6dememesi zuliimdiir. Béyle durumlarda
bor¢luya yasal takip baslatilabilir. Bor¢ludan enflasyon oranini istemek riba degildir ancak borg
verildikten sonra fazlalik istemek riba dogurabilir. Bu fazlalik fikihta karz ribasi (ribe’l kuruz)
olarak isimlendirilir.

a. Ayetler ve hadislerle karz-1 hasen

Karz maddi bir karsilik ya da iligki s6z konusu olmaksizin sirf bir insanin sikintisini giderme
amactyla yapilan iyilik olmasi itibartyla ayet ve hadislerle dviilmiis, Allah’a bor¢ verme
seklinde nitelenmistir (Yaman & Calis, 2018, s. 327). Ibn Abbas (5. 68/ 687) ve Alkame b.
Kays’in (8. 62/ 682) deyimiyle bir kimseye iki defa sadaka verilecegine bir defa faizsiz borg
verilse daha iyidir (Aktepe, 2010, s. 54).

Allah Kur’an-1 Kerim’de ** Kimdir o (yigit) ki, Allah’a giizel bir 6diin¢ versin de, Allah da
ona karsihgini kat kat fazlasiyla 6desin! >’® (Bakara) buyurmustur. Dolayisiyla borg veren
Allah’a bor¢ vermis gibi ifade edilmistir. Allah’a bor¢ vermek diye bir sey olmaz. Burada
anlatilmak istenen sey: ‘Benim rizami gozeterek bir kulun sikintisint giderdin dolayisiyla bu
husustaki muhatabin benim. Ben sana bunun karsiligin1 fazlasiyla verecegim.” anlamina gelen
bir tesvik ifadesidir.

6 Bakara 2/245
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Yine Enes ibnu Malik (R.A.) anlatiyor: Restilullah aleyhissalatu vesseldm buyurdular ki:
"Mira¢ gecesinde cennetin kapisi lizerinde su ibarenin yazili oldugunu goérdiim: "Sadaka on
misliyle miikAfatlandirilacaktir. Odiing para on sekiz misliyle miikafatlandirilacaktir." Ben: "Ey
Cibril! Odiing verilen sey ne sebeple sadakadan daha iistiin oluyor?" diye sordum. "Ciinkii dedi,
dilenci (¢ogu kere) yaninda para oldugu halde sadaka ister. Borg iSteyen ise, ihtiyaci sebebiyle
talepte bulunur (Mace) .”” Sadakada karsiliksiz bir iligki olmasina ragmen neden karz sadakadan
daha iistiin tutulmustur? Ciinkli bu muhatabin asalak bir ruh haline biirlinmesine engel oluyor,
izzeti, onuru ve haysiyeti korunmus oluyor. Yani “’ben kimseye yiik degilim topluma higbir
sekilde yiik degilim, toplum beni beslemiyor, kendimi topluma beslettirmiyorum. Kendim bir
birey olarak ayaklarim {izerinde duruyorum. Birinden iyilik istedim bana destek verdi ve ben
ona destegini oldugu gibi geri iade ediyorum. Dolayisiyla alnim agik, onurumla, haysiyetimle,
dilenci muamelesi gérmeden, baskalarinin sirtindan geginen bir insan pozisyonunda durmadan
kisiligim korunmus oluyor.” Iste sadakadan iistiin kabul edilmesi bundan kaynaklaniyor. Bir
Oornek daha verecek olursak;

Ebu Hureyre’nin (r. a.) ifadesine gore:

> Bedevi biri Rasulullah’a gelerek, 6nceden 6diing olarak verdigi bir devesini geri istemis
ve bu esnada —tabiat1 geregi olarak- sert bir tavir takinmis, bunu goren sahabeler, ona haddini
bildirmek istemislerse de Rasulullah (s.a.v.) :

-“Birakin!. Ona dokunmaym. Her hak sahibinin edebe uygun bi¢imde hakkini istemesi
normaldir.”” Buyurmus, sonra:

-“’Devesi yasinda bir deve veriniz.”” diye emretmis, sahabeler:

-“>Ya Rasullullah, o yasta deve bulamiyoruz, ancak onun devesinden daha yasli ve degerli
olan1 var.”” demisler. Bunun {izerine Peygamber (s.a.v.):

-2’0 halde bunu veriniz.”’ dedikten sonra

-“’Sizin en hayirliniz, borcunu en giizel 6deyeninizdir.”” buyurmustur. (Sener, 1989)

b. islam ekonomisinde bor¢lu- alacakh iliskisi

“’Ey iman edenler! Belirlenmis bir zamana kadar bir borg iligkisi kurdugunuzda bunu yazin.
Aranizdan bir katip bunu adaletle yazsin. Katip Allah’in kendisine 6grettigi gibi yazmaktan geri
durmasin. Artik o yazsin, bor¢lu da yazdirsin; rabbi olan Allah’tan korksun ve borgtan higbir
seyi eksik birakmasin. Eger borglu akilca zayif veya eksik yahut kendisi yazdiramaz durumda
olursa velisi adaletle yazdirsin. Erkeklerinizden iki sahidi de tanik tutun. Sahitler iki erkek
olmazlarsa, riza gostereceginiz sahitlerden bir erkekle -biri yanilirsa digerinin ona hatirlatmasi
icin- iki de kadin olsunlar. Cagrildiklarinda sahitler gitmemezlik etmesinler. Borg kii¢lik olsun
biiyiik olsun vadesini belirterek onu yazmaktan tisenmeyin. Boyle yapmaniz Allah katinda daha
adaletli, sahitlik icin daha destekleyici ve siipheye diismemeniz i¢in daha uygundur. Borg
iliskisinin, aranizda alip vererek bitirdiiniz pesin ticaret olmasi miistesnadir; onu
yazmamanizda sizin i¢in bir sakinca yoktur. Alis veris yaptiginizda sahit tutun. Katip de sahit
de zarar gormesin. Eger zarar verirseniz sliphesiz bu sizin yoldan ¢ikmaniz demektir. Allah’tan
korkun, Allah size 6gretiyor, Allah her seyi hakkiyla bilmektedir’’’ (Bakara).

7 Bakara 2/282
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Bakara suresinde borclu ve alacakli iliskisi nasil olmali agiklanmustir. Islamiyet zarar
vermeyi yasaklamis ve Allah (c.c.) bunun olmamasi i¢in neler yapilacagini net bir sekilde
anlatmistir. Buna ilaveten borcun, vaktinde ifa edilmesi esastir. ideal bir toplumda insanlar bu
konuda titizlik gosterirler, vaktinde ifa edemeyecekleri borg yiikii altina girmezler ve herhangi
bir sebeple ifa giicliigii ile kars1 karstya kalirlarsa da; ya karsi tarafla anlagarak sulh yoluyla
problemlerini hallederler veya ifay1 miimkiin kilacak ¢areler ararlar (YARAN, 1994).

Buraya kadar olan kismi kisa bir 6zet haline getirelim:

-Alacakli verdigi ddiincii geri alabilir.

-Borglu aldig1 6diincii geri 6demekle sorumludur, aldig:r borcu kullanmadan kaybetse bile
tazmin etmek zorundadir.

-Karz sozlesmelerinde vade belirlenebilir ancak bu vade baglayici degildir. Yani alacakli,
alacagini her an isteyebilir. Bor¢lu da borcunu vade dolmadan 6nce 6deyebilir.

-Alacakli bor¢lunun sikintisin1 giderdiginden dolay1 Allah tarafindan karsilig1 verilecektir.
Bu yiizden bor¢luyu dara sokup bu karsilig1 eksiltmemelidir. Bor¢lu da borcunu elinden gelen
en kisa silirede geri 6demek i¢in cabalamalidir.

-Karz sadece benzer mallarda olabilir. Bu mallar tiiketilebilir ve piyasadan benzeri (misli)
bulunabilir olup bor¢ bu sekilde ddenir. Yani bugday karz/borg olur, araba karz/borg olmaz.

-Bor¢ alinan miktar bor¢lunun miilkiyetine gecer ve bor¢lu bunu alacaklinin iznine bagh
kalmadan istedigi gibi kullanir.

-Helal olmayan isler i¢in bor¢ verilmez.

C. Giiniimiizde borclu- alacakl iliskisi

Isvicre’de borglar hukuku, 1874’de c¢ikarilan Bor¢lar Kanunu ile medeni hukuk alani da
1907°de kabul edilen Isvigre Medeni Kanunu ile tedvin edildi. Bu kanun, Tiirkiye’de 1926 Tiirk
Medeni Kanunuyla iktibas edilmistir (Gozler, 2015, s. 133). Borg¢lar hukukuna hakim olan
temel ilkeler (Konyali) :

-Irade dzgiirliigii ilkesi

-Nispilik ilkesi

-Diirtistliik ilkesi

-Kusurlu sorumluluk ilkesi

-Karsiliklilik (ivazlilik) ilkesi

-Borglunun ikametinde ifa ilkesi

-Kisilerin aleyhine borg iliskisi kurulamamas ilkesi.

Borg iligkisinde, taraflardan biri, 6teki taraftan bir davranista bulunmasini isteyebilir. Bu
davranigsa edim, davranigta bulunana borglu, davranista bulunmasin isteyene alacakli denir.
Giiniimiizdeki hukuk sistemi Islam hukukuna cok benzemektedir. Fakat ikisini birbirinden
ayiran ¢ok 6nemli bir nokta var; faiz. Aslinda giiniimiiz kosullarinda faiz ihtiyaci, genel olarak,
ekonomi tanimindaki eksiklik nedeniyle kazanilmis bir hak olarak goriilmektedir. Ciinkii
bilinen sekli ile ekonomi, “sinirsiz insan ihtiyaglarini kit kaynaklar ile karsilayan bilim” olarak
tanimlanmakta ve kaynaklarin simirli oldugu diisiincesi ile bu kaynaklardan birisi olan para
(sermaye) vb. unsurlardan bir siire yoksun kalinmasi sonucu, faizin hak edilen bir getiri oldugu
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diisiincesi ortaya ¢ikmaktadir (Topoglu, 2013, s. 7). Fakat Kur’an-1 Kerim’de faiz ile ilgili
mesele ¢ok net bir sekilde agiklanmustir;

“Faiz yiyen kimseler (kabirlerinden) tipki seytan ¢arpmis kimseler gibi ¢arpilmis olarak
kalkarlar. Onlarin bu hali, aligveris de (ticaret) faiz gibidir demelerindendir. Oysaki Allah
ticareti helal, faizi haram kilmistir. Bundan sonra kime rabbinden bir 6giit gelir de faizden
vazgecerse gegmiste olan kendisinindir ve isi Allah'a kalmistir. Kim tekrar faize donerse, iste
onlar cehennemliktir, orada devamli kalirlar. Allah faizi mahveder, sadakalar1 ¢ogaltir. Allah
higbir gilinahkar kafiri sevmez... Ey iman edenler, Allah'tan korkun, eger ger¢ekten
inantyorsaniz, faiz olarak artakalan (anaparanin iizerindeki) miktar1 almaym. Sayet bunu
yapmazsaniz (faize devam ederseniz), Allah ve Resulii ile savasa girdiginizi bilin. Tévbe
ederseniz ana sermayeniz sizindir. Ne haksizlik edersiniz, ne de haksizhiga ugratilirsimz 8

(Bakara).

3- Osmanlr’da Karz-1 Hasen Ornekleri (Para Vakiflari)

Osmanl1 déneminde para vakiflar1 cok onemli bir yere sahipti. Cilinkii esnaf ve tiiccara,
fukaraya yardim, egitim gibi bir¢ok islem para vakiflariyla saglanabiliyordu. O dénemde
ekonominin yaklasik 5’te 2’si vakiflar tarafindan idare ediliyor (Ekinci, s. 288).

Cizakca (2005) para vakiflariyla ilgili sdyle der: <> Tarihsel bir bakis acisindan, filantropinin®
zengin ve fakir arasindaki gelir farkin1 azaltmanin bir bi¢imi olarak toplumun gelismesinde
onemli bir rol oynadigi soylenebilir.”’

Para vakiflarinin ana sermayesi paradir. Istanbul’un fethi ve sonrasinda 2000 civar1 vakif
kurulmustur. Bunlarm %46’s1 para vakfidir. Bu vakiflar genellikle bey’ul istiklal °
kullanmislardir.

8 Bakara Suresi 275 — 279. ayetler
® Filantropi: Bagis, hayir cemiyeti, yardim dernegi.
10 Kisaca sat, kirala, tekrar sat seklindedir.
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Sekil 2. Para Vakiflarinda Kullanilan Bey’ul Istiklal Semast**

1-Evi satar

2-Nakit Para Verir

3-Borcu Odeyene
Kadar Kiraz Oder

VAKIF BORCLU

4-Borcu Oder

5-Evi lade Eder
|

Bu tiir vakiflarin, Osmanli Imparatorlugunda modernite &ncesi bir bankacilik sistemi
olusturduklar1 iddia edilmistir (Deguilhem, 2004: 89). Ancak, Osmanli para vakiflari,
Avrupa’daki benzerleri Monti di Pieta’larin yaptigi gibi giicli mevduat bankalarina
doniisememislerdir. Bunun sebebi de Islam’da faizin kesin bir sekilde yasaklanmis olmasidir
(Cizakga, s. 25).

Vakiflarla ilgili baz1 hadislere de bakalim:

"...Bir kimse Miisliiman kardesinin ihtiyacini yerine getirirse, Allah da ona yardim eder. Bir
kimse bir Miislimanin sikintisin1 giderirse, Allah da ona mukabil Kiyamet Giiniiniin
kederlerinden birini giderir " (Nevevi, Riyazii's Salihin Tercemesi, s. 284).

"... Her kim eli darda olan bor¢luya kolaylik gdosterirse, Allah da diinya ve ahirette ona
kolaylik gosterir... Bir kul (din) kardesine yardimda bulunduk¢a, Allah da ona yardim eder "
(Nevevi, Riyazii's Salihin Tercemesi, s. 285).

Gortilmektedir ki vakiflar son derece dnemli kurumlardir. Osmanli Devleti’nin belli bir
zamaninda mu‘amele-i ser‘iyye kavrami, ‘ine sdzlesmesinin yasal halini de dahil etmistir.
Ancak yonetimi kendisine verilmis olan kimselerin finans kullandirmada mudarebe, miisareke,
bida‘a gibi evoliisyona elverigli yontemleri ve ayrintilarini bilmediklerinden dolay:r bazi
beklenmedik uygulama ornekleriyle karsilagilmistir.

Imam Biigivi (6. 981/1573) daha o giinlerden miitevellilerin risk-ten kagarak, ‘ine satigmnin
yasal olmayan bi¢imlerine rastlanabilecegini su sekilde aciklamistir: "Miitevellilerin ¢ogu cahil
kimseler oldugu i¢in, kaynaklarda agiklanan ‘ine satisinin mesru sekillerini bilmezler. Bunu

11 Murat Cizakga para vakiflarinda bey’ul istiklali anlatirken bu semayi ¢izer.
12 Kira orani daima %9 ile %13 arasinda kalir.
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karz veya satim akdi bi¢ciminde yaparlar. Halbuki kazang¢ sagla-yan her karz mu ‘amelesi
ribadir. Fakat fasiklar aldirmazlar, yerler, yedirirler."

Hanefilerin herkesge bilinen fikrine gore bir kimse 6diing aldigi borcu geri 6derken, kendi
istegi ile bor¢ miktarindan az da olsa fazlalikla verirse, s6zlesmenin basinda sart kogsulmadigi
ve bu konuda 6rf haline gelmis bir itiyat da bulunmadigi i¢in caiz olur. Hatta bu davranis, borcu
en giizel bir sekilde geri verme sayilacagi icin mendub sayilmustir (Isav, 2015).

Hayreddin Karaman da konuyu sdyle 6zetlemektedir:

Islam hukukunda vakfedilen nakitlerin gére iki tiirlii sart1 vardr:

a) Yoksullara faiz olmadan 6diing verilmesi sartiyla vakfedilmis olan paralar; bu paralar
herhangi bir fazlalik karsiligiyla 6diing verilemez.

b) Kar1 bir hayra harcanmasi sart1 ile bir ribih karsiligi1 6diing verilmesi kosulu olan paralar;
Islam'da faiz haram oldugu i¢in Ebu Yusuf’a gore araya bir yol koyulmas: sart: ile ad1 gecen
odiin¢ verme cdiz goriilmiistiir.

“Karz-1 hasen, tiiccarin biiyiik kredi ihtiyaglarmi karsilamada Osmanli’da para vakiflar
icerisinde yer almistir. Meseld para vakiflariin pek ¢ogunda kullanim sekli aciklanarak,
vakfedilen paranin nerede kullanilacagi belirlenmistir. Esnaf ve tiiccarlardan, ¢ok dara diigenler
bu para vakiflarindan, (para vakiflar1 o giinkii banka ya da finans kurumu diyebilecegimiz
kurumlardir) elde edilen havuza akan kar mudarebe yoluyla kullanildiysa zaten o vakfin hayir
cihetine sarf ediliyor. Hangi cami, hangi medreseye bagh olarak vakfedildiyse veya fakirlere
yonelik bir ciheti varsa havuza akan kar zaten hayir cihetine sarf ediliyor.”
(http://www.yeniasya.com.tr/2008/12/27/ekonomi/h3.htm, tarih yok).

13. yiizyildan baslayarak biiylimeye devam eden para vakiflar1 Osmanli Devleti’nin ¢esitli
sehirlerinde, yoksul kesim, esnaf ve tiiccar, ¢esitli kamu kuruluslar1 i¢in son derece 6nem arz
eden bir finans kaynagi olmustur ve bu uygulama XIII. asir ortalarina kadar uzanmaktadir.
(Déndiiren, 1990, s. 29). Hamdi Déndiiren' in tespitine gdre, is1dm aleminde ekonominin esasini
olusturan para giiclinii kullanmada, esnaf ve tiiccarin kredi ihtiyacini karsilamada, finans
kaynak ve kuruluslarma olan ihtiyag agiktir (Isav, 2015).

4- Giiniimiizde Karz-1 Hasen

Tarihin en tartismal1 meselelerinden birisi hi¢ sliphesiz faiz kavrami olmustur. Bu tartismalar
giiniimiizde de hala tiim canliligm siirdiirmektedir. Ozellikle son iki yiiz yildir, ekonomik
modernizasyonun sagladigi bir dizi faydanin yaninda getirdigi birtakim sikintilar da soz
konusudur ki, bu problemlerin merkezini faiz olgusu olusturmaktadir. Faiz ve faize dayanan
kredilesme sistemi 6zellikle gelismemis tilke ekonomilerinde enflasyonist bir ortam meydana
getirmektedir. Enflasyonist ortam ise Sabri Orman hocanin deyimiyle ‘enflasyon zenginleri’ ve
‘enflasyon fakirleri’ ni ortaya c¢ikaracaktir. Toplumsal yap: igerisinde ekonomik olarak
gerceklesen bu  kutuplasma  sosyal ayrismanin da  temelini  olusturmaktadir
(http://blog.ilem.org.tr/sosyal-politika-kurumu-olarak-karz-i-hasen-ve-sosyal-bankacilik-
denemesi/, tarih yok).

Gilinlimiizde karz-1 hasenin karsilig1 mikro kredidir diyebiliriz. 1970’11 yillarda ortaya ¢ikan
mikro kredi sistemi, 2006 y1l1 itibariyle 111 iilkede 3.133 mikro kredi kurulusu ile yaklasik 114
milyon miisteriye ulasmis durumdadir. S6z konusu mikro kredilere geri doniis oran1 %95-
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98°dir. Bu oran toplumsal yap1 igerisinde yalnizca iktisadi aksakliklarin 6niine gecilmesini degil
ayn1 zamanda sosyal ayrisma ve zitlasma tehlikesini bertaraf etmek i¢in ¢ok basit ama ayni
zamanda ¢ok gii¢lii bir enstriiman oldugunu gostermektedir (http://blog.ilem.org.tr/sosyal-
politika-kurumu-olarak-karz-i-hasen-ve-sosyal-bankacilik-denemesi/ , tarih yok).

Karz meselesi Tiirk Bor¢lar Kanununda;

“’Karz bir akittir ki onunla 6diing veren, bir miktar paranin yahut diger bir misli seyin
miilkiyetini 6diin¢ alan kimseye nakil ve bu kimse dahi buna kars1 miktar ve vasifta miisavi
ayni neviden seyleri geri vermekle miikellef olur >’ (Madde 306) (Tiirk6lmez, 2018).

Ayrica Prof. Dr. Hamdi Dondiiren de karz-1 hasenin, bugiinkii ekonomik sisteme 151k
tutacak, degerlere dayal1 bir finansman sistemi oldugunu belirterek, giinlimiiz ekonomisinde,
miilkiyeti muhafaza kaydiyla satis seklinde uygulanabilecegini belirtmistir.

Ulkemizde mikro finansmana benzeyen uygulamalar devam etmektedir. Bu konuda Tiirkiye
Israfi Onleme Vakfi'nin (TISVA) calismalar1 dne ¢ikmaktadir. Vakif tarafindan uygulanan
“Tiirkiye Grameen Mikro Finans Programi1” ile de finansal sikintilarin en aza indirgenmesi ve
Tiirkiye’de yoksullarin kiigiik de olsa bir sermaye elde etmesini saglamak meramiyla mikro
kredi faaliyeti gergeklestirilmektedir. Tiirkiye Grameen Mikro Finans Programi ile 2003 ’ten bu
yana 162 binden fazla dar gelirli kadina ulasilarak 700 milyon liralik mikro kredi saglandigi
ifade edilmektedir. Belirtilen basarili uygulamaya paralel olarak iilkemizde birka¢ kez “Mikro
Finansman Kuruluslar1’” hakkinda kanun c¢alismast yapildi, ancak ¢esitli nedenlerle
sonuglandirilmadi. Uygulama pratigi agisindan diinyada basarili birgok karz-1 hasen 6rnegi
bulunmaktadir. Bunlar arasinda en dikkat cekenlerden biri 2003’te faaliyete gecen
Pakistan’daki Akhuwat (Kardeslik) uygulamasidir. Bu organizasyonda, egitim, ev, evlenme,
yeni is ve tefecilere diismiis olan kisilere karz-1 hasen kullandirilip saglik sektoriine de katkilari
bulunmaktadir (http://islamiktisadi.net/index.php/2018/11/12/karz-i-hasenin-ihyasi-karz-i-
hasen-finans-vakfi/, tarih yok).

Katilim bankalarindaki tirlinlerden biri de karz-1 hasendir:

Bankanin, miisterilerine, 68rencilere ya da belli projeleri olan kisilere verdigi ve anaparanin
geri 6denmesinin disinda higbir seyin talep edilmedigi yardim amacl kredilerdir. Karz-1 hasen
verilebilmesi i¢cin Once kisinin hakikaten muhta¢ olup olmadigina bakilir. Kredinin geri
dénmesini garanti etmek icin, kisiden maddi veya kefil karsilig1 teminat alinir, borcun bir ya da
birkag¢ taksitle geri 6denmesi talep edilir (Kaya, 2013: 58). Katilim Banka’larinin ihtiyag
sahiplerine verecekleri karz-1 hasen, temelde sosyal amagli ve tiretim amagli olmak {izere iki
sekilde olmaktadir (Yesilyaprak, 2011: 34) (Aver & Aktas, 2015, s. 45-46).

5-Kullanilabilir Karz-1 Hasen Onerileri

Widiyanto, Mutamimah & Hendar (2011) a gore, karz-1 hasen finansmanini fakirlere
saglamak onlarin yoksulluklarini azaltmayabilir; egitim, bilgi ve ahlak gibi daha genis yonleri
de iceren entegre bir yaklagima ihtiya¢ vardir. Karz-1 hasen ile finansman saglanmasi, 6zellikle
herhangi bir kar saglanmamasi, yliksek yonetim ve iglem maliyetleri, yiliksek risk ile yardim
alicilarin talep eksikligi nedenleri ile fakirligin azaltilmasinda etkisiz ve yetersizdir (Ariffin &
Adnan, 2011). Baz1 yazarlara gére, hem zararlarin karsilanmast hem de karz-1 hasene daha fazla
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sermaye eklenmesi i¢in karz-1 hasen ile baglantili olarak hayir kuruluslar1 ve bagislar
kullanilabilir (Izadyar, Ragnath, & Al-Hassan, 2014, s. 201).

Giliniimiiz katilim bankalarinda vadesiz olarak, karsiliginda kar pay1 6denmeden agilan hesap
cari hesaptir. Cari hesab1 miisteri genellikle parasini giivene almak i¢in kullanir ve karz ile cari
hesap birbirinden farklidir. Cari hesaplar vedia akdiyle agilir ve vedia akdiyle kuruldugu igin
banka emanetci sayildigindan bu paray1 ddiing olarak verip geri yerine koyma islemini (karz)
yapamaz. Ciinkii vedia akdinde mal emanetgi tarafindan kullanilamaz. Bu yiizden cari hesaplari
fon olarak kullandirabilmek icin cari hesap agilirken vedia akdi yapmaktan vazgecilmesi
gerekir.

Diger bir neri ise MUSIAD ve Adnan Menderes Universitesi’nin kurdugu gibi karz-1 hasen
sandig1 uygulamasinin baslatilmasi1 olacaktir. Dolayisiyla Osmanlt doneminde oldugu gibi
esnafin, tliccarin, 6grencinin ve fukaranin gerektigi zaman basvurabilecegi, vakif olmasa da,
finans sistemleri kurulabilir.

“Karz-1 hasen finans vakiflar1” diye bir vakif tiiriine yonelik bankalar kanununa benzer
yapida olan bir yasa bu isin alt yapisinin olusmasi i¢in 6nemlidir.

Kendi sosyal dokumuza uygun ve deneyimlerimizden gii¢ alarak; ahlaki degerler 1s181nda
insan odakl1 bir sistem inga edilmesi kanaatimce lilkemizde katilim bankaciligina benzer bir
etki yapacaktir. Ozellikle hiikiimet politikas1 olarak, toplam sektor icerisindeki faizsiz
bankaciligin payinin artirilmaya ¢alisildigi giinlimiizde faizsiz bir sistem olarak karz-1 hasenin
thya edilmesi, anilan politikalara ciddi destek saglayacaktir (Celebi, 2017).
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OZET: Diinyada dini hassasiyetleri bulunan ve diinyevi islerini inanglarina uygun olarak yapmak isteyen
birgok insan mevcuttur. Bu insanlar diger uygulamalarinda oldugu gibi mallarinin basina gelebilecek risklere kars1
da bir giivence saglamak ve onu korumak icin yapacaklari islemde de dinlerine uygun bir secenek isterler.iste bu
noktada Miisliiman insanlar igin faiz ve belirsizlik igeren konvansiyonel sigortaya kargm Islami finansin bir iiriinii
olan Tekafiil devreye girer ve onlara uygun bir segcenek sunar. Konvansiyonel sigortacilik Tekafiil ile bazi
noktalarda ayrilmaktadir. Islam hukukgulara gore bu gelisen noktalar; belirsizlik, kumar ve faiz olarak
siralanmistir. Tekafiil teorik olarak {iyelerin belli riskleri paylasmak ve birbirilerine yardim etmek igin (kar amaci
olmaksizin) olusturduklari ortak havuza verilen isimdir. Tekafiil; miisterek risk paylagimi, karsilikli sorumluluk,
karsilikli koruma ve iyeler arasi dayanisma gibi yonleriyle konvansiyonel sigortaciliktan ayrilmaktadir. Bu
caligmada Tekafiil (Islami Sigorta) mefhumu ele alinmis; tammi yapilmus, temel ilkeleri ortaya konulmus, isleyisi
aciklanmis ve genel gercevesiyle ilgili bilgiler verilmistir. Daha sonra Tekafiil sisteminin sikga uygulanan
modelleri ve o modellerin isleyisi sekiller yardimiyla anlatilmigtir. Tekafiiliin tarihgesi, ilk kurulan Tekafiil
sirketleri, diinden bugiine gelisimi hem Tirkiye de hem de diinyadaki uygulamalar1 incelenmistir. Tekafiiliin
olduk¢a gelisime acgik bir yapida oldugu goriilmistir ve gelisimine dair Oneri ve tespitler yapilmistir.
Konvansiyonel ve kooperatif sigortacilik tiirleri de agiklanmis, Tekafiiliin bu sistemlerle karsilastirmasi ayrintili
bir sekilde yapilmustir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Sigortacilik, Tekafiil

TAKAFUL INSURANCE APPLICATIONS AND COMPARISON WITH OTHER
INSURANCE TYPES

ABSTRACT: There are many people who have religious sensibilities in the world and who want to do their
earthly affairs in accordance with their beliefs. These people, as in their other practices, want to provide a safe
option for their religion in order to provide an assurance against the risks of their goods and to protect it. At this
point, despite the conventional insurance that includes interest and uncertainty for Muslim people, Takaful, a
product of Islamic finance, comes into play and offers them a suitable option.Conventional insurance is separated
at certain points with the Takaful. According to Sharia, these conflicting points are listed as uncertainty, gambling
and interest. Takaful is the name given to the common pool that theoretically formed by the members to share
certain risks and to help each other (with no profit). Takaful differs from conventional insurance with its mutual
risk sharing, mutual responsibility, mutual protection and solidarity among members.In this study, the notion of
Takaful (Islamic Insurance) is discussed, the basic principles of the work are explained, the operation is explained,
and the general framework is given.After that, the models of the common system and the operation of these models
are explained with the help of figures. The history of Takaful, first Takaful companies established, the development
process and general applications are examined in the World as well as Turkey. It has been observed that Takaful
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is quite open to development and suggestions and determinations about its development. Conventional and co-
operative insurance types are also explained and the comparison of Takaful with these systems is done in detail.
Keywords: Islamic Finance, Insurance, Takaful

GIRIS:

Binlerce yildir yeryiiziinii mesken edinen insanoglu bu siiregte menkul ve gayrimenkul
bircok varliga sahip olmustur. Bu sahiplik beraberinde insanlara, mallarinin baslarina
gelebilecek zararlara veya onlarin tamami ile kaybolmalarina neden olacak tehlikelere karsi
korunma ihtiyaci getirmistir. Eski donemlerden bu yana diinyanin mubhtelif yerlerindeki
gayrimiislim insanlar sigortaya ¢okca ragbet etmis lakin Miisliiman cografyalarda sigorta
kurumuna fazla rastlanmamistir. Bununla birlikte diinyanin geligsmesi, teknolojinin ilerlemesi,
niifusun artmasi vb. gelismelerden 6tiirli vakif ve sandiklar yetersiz kalmis, Miisliimanlar i¢in
de Islam’a uygun bir sigorta kurumu olusturulmas: kaginilmaz hale gelmistir. Tekafiil ismi
verilen, faiz, kumar ve garardan bertaraf edilen onun yerine dayanigma ve miisterek risk
paylasimi esasli Islami sigorta sistemi olusturulmustur. Tekafiil sistemi de faizsiz finans ve
katilim bankacilig1 gibi giinden giine gelismekte ve bir¢ok bolgede hizmet vermektedir.Bu
calismayla birlikte kavram olarak tekafiil ele alinmis, AAOIFI’de yer alan, Islami sigortanin
temel ilkeleri verilmistir. 1979’dan bu yana devam eden tekafiil uygulamalarin1 yapan ilk
sirketler ve Tiirkiye’deki uygulayic1 sirketten bilgiler verilmistir. Kiiresel anlamda Islami
sigortanin inkisafi hem nicel verilerle hem de grafiklerle okuyucuya aktarilmistir. Kar amaci
giidiilmeksizin yapilan tekafiil de dahil olmak iizere tekafiiliin yaygin olarak kullanilan
modelleri anlatilmis, isleyisleri de sekillerle gosterilmistir. Son olarak ise tekafiil ve hali hazirda
diinyada yaygin olarak kullanilan sigortacilik sistemleri karsilastirilmistir. Konvansiyonel
sistemle olan biiyiik farkliliklar ortaya konulmus, kooperatif sigortacilikla benzerliklerinin
konvansiyonel sisteme nispeten daha fazla oldugu ve tekafiiliin gelisiminin kooperatif
sigortacilik sistemiyle daha da ileriye tasinabilecegi belirtilmistir.

1.TEKAFUL

1.1. TEKAFUL TANIMI

Tekafiil kelimesi Arapga olup kefele fiilinden tiiremistir. Kefil, miinhasir olarak garantorliik,
giivence anlamlarini ifade ederken tekafiil, miiteselsil olarak giivenceyi yani birden fazla kisinin
birbirlerine garant6r olmasi anlamini tasir. (Sar1, 1980)

Tekafiil sigortacilik baglaminda ele alindiginda ise ‘Islami Sigorta’ olarak karsimiza
cikar. (Ustiin, 2014)

AAOIFI de yer alan 26 nolu standarttaise, ‘Islami sigorta belirli rizikolara maruz sahislarin
bu rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin telafisi lizerine anlasmalaridir.” diye
bir tanimlamaya yer verilmistir. (AAOIFI, 2012)

Islami kaynaklarda da insanlarin olasi risklere kars1 &nlem almasi ve elinden geleni yaptiktan
sonra tevekkiil etmesi gerekliligi ile alakali yazilar vardir. Bununla birlikte Hz. Muhammed
(SAV) doneminde akile adiyla taninan ve dayanismada bulunan kisilerin para toplayarak
birlikte diyet 6dedikleri bir sistemin de oldugu biliniyor. (Hacak, 2006)
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Sigorta konusunun bahsi Islam hukukunda ilk olarak Redd-iil-muhtir adli eserin yazari
Muhammed bin Abidin tarafindan yapilir ve bu eserinde Avrupali tiiccarlar ile yayilan deniz
sigortasi konusu gegmektedir. (Oner, 2018)

AAOIFI standartlarinda islami sigortanin temel ilkeleri su maddelerle verilmistir:

¢ “Yardimlagsma unsurunun/amacinin bulunmasi,

e Primlerin toplandigi prim havuzunun police sahiplerine ait olmasi, sirkete ait bir

miilkiyetin bulunmamasi,

e Sermayedara ait varliklarin ve katilimcilardan yani sigortalilardan toplanan primlerin

sirket danigma kurulundan cevaz verilen faiz dis1 piyasa araclarinda (katilim bankalari,

sukuk, BIST katilim endeksi, kiymetli metaller, doviz vb. ) degerlendirilmesi,

¢ Dinen mesru goriilmeyen iktisadi kiymetlere sigorta teminati verilmemesi ve bu konuda

secici davranilmasi,

e Fikih alaninda ihtisas sahibi bir danigsma heyetinden hizmet alinmasi.” (AAOIFI, 2012)

2.TEKAFULUN TARIHCESI VE GELISIMI:

2.1.DUNYA’ DA TEKAFUL

Faiz, kumar ve garar (belirsizlik) kavramlar1 Islam’ da yasaklanmistir. Konvansiyonel
sigortanin bunlar1 i¢inde barindirmasindan dolay: Islam diinyas1 tarafindan bu sigortaya
stipheyle bakilmistir.

Batida sigortacilik kurumsal yapi olarak goriiliirken miisliimanlarda zaten yardimlagma
konusu yaygin oldugu i¢in boyle bir durumdan bahsedilemez. Fikihgilar da sigorta mevzusunu
acikca tartismamuslardir. (Hacak, 2006)

Yukarida belirtilen durumdan da 6tiirii tekafiil sistemi uygulamalar1 ¢ok eski degildir ancak
yakin ge¢miste goriilmektedir. {1k olarak 1979’ daSudan’ da ardindan ise 1984 de Malezya
* da uygulanan tekafiil sigortanin sonralar1 Orta Dogu’ da yayginlastigi goriiliiyor. (Aslan,
2015)

Tablo I: Ilk Tekafiil Sirketleri

TEKAFUL SIRKETI ULKE YIL
Islamic Insurance Co. Ltd Sudan 1979
Syarikat Takaful Malaysia Sdn Malezya 1984
Bhd
Takaful TAIBSdn Bhd Brunei Sultanhigi 1993
MNI Takaful Malezya 1993
PT Syarikat Takaful Indonesia Endonezya 1994
Syarikat Takaful Singapura Pte Singapur 1995
Ltd.

Kaynak: (Hanci, 2007)

1979’ dan beri gelisim halinde olan tekafiil sistemi Afrika (Kenya, Sudan vb. ), Asya
(Malezya, Singapur, Pakistan, Endonezya) ve Orta Dogu’ da (Suudi Arabistan, Katar, Birlesik
Arap Emirlikleri vb.) sirketler tarafindan yonetilmektedir. Bu sirketlerin sayisina bakildiginda
son yillarda 6nemli bir artis s6z konusudur.2016 yilinda diinya genelinde faaliyet gdsteren
katilim sigorta sirketi sayisinin 184 tane oldugu Uluslararas1 Kooperatif ve Karsilikli Sigorta
Federasyonu verilerinde goriilmektedir. Bu hizmeti sunan sirketlerden bazilar1 sadece tekafiil
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icin kurulmus bazilar1 ise hem konvansiyonel sigorta iirlinleri hem de tekafiil sigorta tirtinleri
saglayan sirketlerdir. Takaful Malaysia yalnizca tekafiil sistemi i¢in olusturulmasi, Alman
sigorta sirketi Allianz’ 1n ise konvansiyonel sigortanin yani sira tekafiil sigorta alaninda hizmet
vermesi buna drnek gosterilebilir. (Altintas, 2016)

Tekafiil sisteminin uygulamasi giiniimiizde 33 islam iilkesi tarafindan yapilmaktadir. 2012
ile 2015 yillar1 arsina bakildifinda tekafiil sistemi adina yiizde 14’ liik bir biiyiime s6z
konusudur. Tekafiil piyasas1 2009’ da 7 milyar dolar dolaylarindayken 2015 yilinda sistemin
fonlarinin toplami 14,9 milyar dolara kadar yiikselmistir. Tekafiil (Islami sigorta) fonlarmn
bolgelere gore dagilimina baktigimizda %77’ lik kistm Gulf Corporation Council iilkelerine
ait (Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan),%15 lik
kisim Giiney Dogu Asya iilkelerine ait (Malezya, Endonezya, Brunei), %5  lik kisim Afrika
iilkelerine ait (Tunus, Kenya, Gambiya, Misir, Sudan) ve son olarak %3’ liik kismim diger
iilkelere (Tiirkiye, Pakistan, Banglades, Sri Lanka, Yemen, Urdiin, Suriye) ait oldugu goriiliir.
(Milliman Research Report)

Tekafiiliin oldukca yiiksek biliylime rakamlarina sahip olmasina ragmen toplam sigortacilik
icindeki oraninin yiizde 2 kadar olmasi ragbetin hala diisiik oldugunu gostermektedir. (Selguk,
2015)

Tekafiil sistemi uygulamalarinda Ingiliz, Alman ve ABD merkezli sigorta sirketleri de yer
almakta ve bu sistemi tercih eden miisterilerine tekafiil policeleri satmaktadirlar. (Yildirim,
2014)

Sekil 1: Tekafiil Global Katki Artist (ABD Dolari (MILYON))
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Kaynak: (Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018)
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Sekil 2: Baghca Bélgelerde Briit Tekafiil Katkilart (Abd Dolari (Milyon))
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Kaynak: (Islamic Financial Services Industry Stability Report 2018)

Yukaridaki tablo ve verilere bakilarak tekafiil sigorta sisteminin biiyiik bir biiyiime, gelisim
icinde oldugu gdzleniyor. Kuruldugu giinden bu yana yakaladig: bu biiyiime islami finans i¢in
de oldukc¢a 6nemlidir. Ayn1 zamanda GCC iilkelerinin ¢cok daha fazla 6ne ¢iktigin1 gormekteyiz
bu verilerde, ileride Afrika, Giiney Dogu Asya ve diger iilkelerinde ivme yakalayip makasi
kapatip kapatamayacagi merak konusudur. Bu noktada insanlarin talebi ve tekafiil sirketlerinin
de bu talebe ne kadar cevap verebilecegi bir hayli kritiktir. Hem bu konunun uzmanlari
hocalarin hem de bu sistemi uygulayan sirketlerin insanlara bu uygulamay1 tanittig1 takdirde
gelisimin siirdiirtilebilir olmasi rahatlikla beklenebilir.

Bu biiylimeye neden olan durumlar i¢in, dini hassasiyeti olan kisilerin konvansiyonel
sigortay1 kullanmamalar1 ve Islami finans kuruluslarinin basarili ydnetim anlayis1 gibi sebepler
sayilabilir. Tekafiil sistemenin gelisiminde Islami bankalarm ©6nemi de oldukca
fazladir.Kisilerin finansman igin irtibata gectigi bankalarin sigorta konusunda miisterilerini
yonlendirmesi isleri kolaylastirmistir.

Biiytimedeki fazlaligin 6nemli sebeplerinden biri de iilkeler tarafindan yapilan mevzuat
altyapisi diizenlemeleridir. (Altintas, 2016)

2.2 TURKIYE’DE TEKAFUL

Niifusunun biiyiik kismu Miisliiman olan Tiirkiye  de tekafiil sistemi uygulamalarmin
geemisi ¢ok eskiye gitmemektedir. Bu sistemi agik¢a uyguladigini belirten ve 2010 yilinda
faaliyetlerine baslayan Neova sigorta sirketi Tiirkiye’ de tekafiil sisteminin &nciisii denilebilir.
Bunun haricinde iki tane sirkette bireysel emeklilik ve hayat sigortalar1 alaninda hizmet
vermektedir. Tiirkiye’ de tekafiil uygulamalarmin incelenmesi ve degerlendirilmesi igin
Neova sigorta sirketini ele almak oldukg¢a 6nemlidir. (Aslan, 2015)

“Neova Sigorta faaliyet gosterdigi tiim sigorta branglarinda katilim sigortaciligi ilkelerini
benimsemis olup polige diizenlenmesi, hasar 6demeleri, yatirim faaliyetleri ve diger alanlarda
faizsizlik esasina azami riayet gostermektedir. Sirketimiz sigortacilik faaliyetlerini kapsayan
teknik islemlerde Ucretli Vekalet, yatirim faaliyetlerini iceren mali islemlerde ise Mudarebe
modelini benimsemistir.” (neova.com)
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Prim {iiretim degisim oranlar1 dikkate alindiginda neova sigorta sirketi 2011-2014 yillar
arasinda ortalama biiylimede genel sektorii gegmistir. Prim {iretimine gore sektordeki payi ise
2010 yilinda yiizde 0,52 iken 2014 yilina gelindiginde yiizde 1,67’ ye ulagilmistir. Sirket ayni
zamanda 2011-2014 yillar1 arasinda yakaladigi ortalama biiylime genel sektor ortalamasini
geride birakmistir. (Aslan, 2015)

Sigorta hizmeti verilen sirketler adina ¢ok Onemli bir dagitim kanali olan bankalarin
gelismesi sigorta sirketlerinin gelismesini direkt olarak etkiler. Bu sebepten &tiirii Tiirkiye’ de
Islami sigortanin biiyiimesi i¢in katilim bankalarinn durumu bir hayli énemlidir. (Yildirim,
2014)

Tiirkiye’ de bir zamanlar katilim sigortaciliimin mevzuatta agik olarak yer almamasimdan
dolay1 pencere usulii denilen yontemle sigorta sirketleri farkli bir sirket kurmadan katilim
sigortaciligi uygulamasi yapiyorlardi. Daha sonra Hazine miistesarligi da yaptig1 diizenlemeyle
bu faaliyetleri yasal zemine oturtmustur. (Oner, 2018)

Diinya’ da oldugu gibi Tiirkiye’ de de Islami finansin gelismekte oldugu yadsmamaz bir
gercektir. Tiirkiye’ de katilim bankalarinin sayisinin artmasi ve pazar paylarindaki artis bu
konuda 6nemli bir gostergedir.Yukarida da bahsedildigi lizere tekafiiliin gelisiminin katilim
bankalarinin gelismesiyle iliskisi oldugu goz 6niine almirsa Tiirkiye  de tekafiil sigorta
sisteminin biiyiimesinin beklenmesi ¢ok normaldir. Tabi bu durumlar hala eksikler oldugu ve
bunlarin ¢6ziilmesi gerekliligini degistirmez.

3. TEBERRU ESASLI TEKAFUL SISTEMI ISLEYISI

Tekafiilde katilan kisilerin bagislar1 (teberru) ve birbiriyle yardimlasma amaci soz
konusudur. Belirli bir riske karsi para veren katilimcilar bununla bir fon olustururlar. Riskin
ger¢eklesmesi durumunda olusturulan bu fondan zarar goren katilimciya finansman saglanir.
Fondaki para zarar karsilamaya yetmezse, eksik olan kisim i¢in katilimeilar tekrar para verir.
Aksi olur geriye para kalirsa bu para katilimcilara geri verilir. Katilimei belirlenmis olan paray1
yatirirlar, o paray1 bir zamana kadar kullanamasalar da miilkiyet haklar1 devam eder ve daha
sonra kari ile paralarim1 ¢ekebilirler. Katilimcilardan toplanan primler havuzda toplanir, bu
havuz sirket seklinde yonetilir. (Hanci, 2007)

Sisteme adin1 da veren kefalet kelimesi olduk¢a Onemlidir ve iiyelerin birbirine
karsilasabilecekleri belirtilen zarar karsisinda kefil olmalar1 s6z konusudur. Bu durumla
miisterek bir kefaletten bahsedilir ve bu sistemin isleyisi i¢in gereklidir. Bu sistemde kisilerin
hakki titizlikle korunmakta ve yardimlagsma bilinci olduk¢a 6nemli bir husustur. Boylelikle
tekafiil sistemi bagaril1 bir ekonomik faaliyet olmasiyla birlikte insanlarin arasindaki giiven gibi
miispet duygulara olumlu katki yapmasi beklenebilir.

4. TEKAFUL MODELLERI:

Farkl yapilarla tekafiil uygulamasi gergeklestirilmektedir. Bunlarin Islam hukukuna uygun
olmasi gereklidir. Giiniimiizde ise 3 tane yaygin cesit bulunmaktadir. Bu ¢esitler ise mudarebe,
vekalet ve bu ikisinin karigimiyla olan karma model yapilaridir. (Aslan, 2015)

115



4.1. MUDAREBE MODELI:

Bilindigi iizere mudarebe Islami emek-sermaye ortakligidir. Bu modelde kurucu sirket —
genelde banka olur- sermayedar konumunda bulunurken, katilimeilar girisimei olurlar. Isleyis
olarak da mudarebe ortakligiyla benzer dzellikler tasimaktadir. (Yanpar, Islami Finans ilkeler
Araglar ve Kurumlar, 2015)

Katilimcilar teberru da denilen parayi sirkete aktarirlar ve bu para da olusturulan fona verilir.
Hasar 6demeleri operasyonel giderler gibi masraflar da bu fondan karsilanir daha sonra fonda
kalan meblag ise Islami yatirim araglarma yatirilir. Sonugta elde edilen kar/zararda, emek-
sermaye ortaklig1 geregi katilimei1 ve sirket tarafindan dnceden belirlenmis olan oranlara gore
dagitimi yapilir. (Aslan, 2015)

Sekil 3: Mudarebe Modeli Isleyisi
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Kaynak: (Aslan, 2015)

Yukaridaki sekilde de goriildiigii lizere katilimcilarin olusturdugu bir fon girisimcei
sifatindaki tekafiil sirketinin fonu degerlendirmesi ve meydana gelen bir emek-sermaye
ortaklig1 s6z konusudur. Miitesebbis olan sirketin gilivenilir ve liyakat sahibi olmasi

katilimeilar1 kendisine cekebilmesi agisinda olduk¢a 6nemlidir. Olusturulan fonun Islami
yatirim araglarinda degerlendirilmesiyle birlikte de Islami finansin biiyiimesine yardimci
olmaktadir.

4.2. VEKALET MODELI:

Sigorta sirketinin vekil, katilimcinin vekalet veren pozisyonda oldugu bu modelde sirket
sigortacilik faaliyetleri hem de yatirim araglari faaliyetlerini iistlenir. Bu faaliyetlerinden dolay1
sirket katilimcidan belli bir ticret alir. (Yildirim, 2014)
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Mudarebe modelinden ¢ok farkliligi bulunmayan bu yapi da tekafiil sirketi iicretini,
katilmciyla imzaladigi vekalet sozlesmesi karsiliginda dogan vekalet iicretinden
kazanmaktadir. Yatirimda kullanilan fonlardan dogan zar ve karar ise tekafiil sirketine
yansimaz katilimciyi ilgilendirir. (Aslan, 2015)

Ekseriyetle Orta Dogu’ da uygulanan bu modelde vekalet iicretinin énceden belirlenmesi
gerekir ve diinya geneline bakildiginda bu oran azami yiizde 30-35 dolaylarindadir, bu iicret
katilimei tarafindan sirkete verilir. Tekafiil sirketleri tarafindan ¢okea tercih edilen bu model
dini agidan sthhatli goriilmektedir.

Tablo 2: Neova Sirketinde Alinan Vekalet Ucretleri:

T EKNI'K"I'SLEM_LERDE MALI ISLEMLERDE
VEKALET UCRETI ORANI MUDAREBE ORANI
2010 %35 %20
2011 %33 %20
2012 %33 %20
2013 %32 %20
2014 %35 %20
2015 %27 %20
2016 %23 %20
2017 %25 %30
2018 %29 %30

Kaynak: (neova.com)
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Sekil 4: VVekalet Modeli Isleyisi
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Kaynak: (Aslan, 2015)

4.3.KARMA MODEL:

Yukarida anlatilan iki tekafiil modelinin birlesimi sonucu olusan bir tekafiil yapisidir. Karma
modelde vekalet ve mudarebe sozlesmeleri birlikte bulunmaktadir. Tekafiil sirketi vekalet
sisteminde oldugu gibi fon yonetimini gerceklestirdigi i¢in hem vekalet {icreti almakta bunun
yani sira ortaya ¢ikan kar ve zararda da yapilan anlasma geregi payin1 almaktadir. (Aslan, 2015)

Bir vekil gibi gorev yapan sigorta sirketinin vekalet licreti almasinin yaninda yatirimlarin
sonucunda olusan kar ve zarardan da pay almas1 vekalet modelinden ayrilan en temel noktasidir,
bunun haricinde ¢alisma prensibi olarak vekalet modeliyle benzerlikleri ¢cok fazladir. (Altintas,
2016)
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SEKIL 5: KARMA MODELI iSLEYiSi:
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Kaynak: (Aslan, 2015)

5.TEKAFUL VE SIGORTACILIK TURLERI MUKAYESESI:

Tekafiili daha iyi anlayabilmek adina diger sigortacilik uygulamalariin bilinmesi bir hayli
onemlidir. Birbirleri arasindaki benzerlik ve farkliliklar bize daha iyi bir mukayese sansi
taniyacaktir. Konvansiyonel ve kooperatif sigortaciligin ele alinmasi bu calismaya fayda
saglayacaktir.

5.1. KONVANSIYONEL SIGORTACILIK:

Bu sistemde bir bedel karsiliginda sigorta sirketi tarafindan poligeler satilir. Poligelerin
satisindan gelen para sigortactya aittir. Bu paralardan, tazminat 6demeleri ve operasyonel
harcamalar gibi masraflar ¢ikinca kalan miktar yatirim araglarina verilir. Sigorta sirketi bu
fonlarin yonetimini kendisi yapar sonucunda dogan kar ona ait olup zarar durumunda ise yine
sigorta sirketinin sorumlulugunda olup kendisi karsilar. Sigortalar da genel ve 6zel olarak ikiye
ayrilabilir. Genellikle 6zel sigortalar 6n plana ¢ikar bu da kendi arasinda hayat ve hayat dis1
sigorta diye ikiye ayrilmaktadir. (Aslan, 2015)
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Risk paylasimi, faiz, kumar gibi konular tekafiil sistemiyle konvansiyonel sigorta sistemi

arasinda bulunan temel farkliliklardir fakat yalnizca bu kisimlarda degil daha farkli hususlarda

da ayrismalar bulunmaktadir. Asagidaki tabloda ayrintili bir karsilagtirma yapilmistir.

Tablo 3: Tekafiil ve Konvansiyonel Sigortacilik Mukayesesi

TEKAFUL (ISLAMI SIGORTA)

KONVANSIYONEL SIGORTA

Teberru akdi ile vekalet ve mudarebe akitlerini gergeklestirir

Sigorta sirketi ile sigortalilar arasinda alim-
satim akdi gergeklesir.

Katilimcilar, kendilerine diisen pay1 tekafiil programina goére
oderler ve olusan bakiye tutarim geri alirlar.

Polige sahibi primleri sigorta sirketine 6der ama
bakiyeden geri alamaz.

Sirket, sadece sigortacilik iglemlerini yiiriitmesi mukabilinde
bir tcreti ve fonun isletilmesinden olusan kari, basta
anlasilmis oranda hak eder.

Sigorta sirketi, tazminatlar sigorta primlerinden
az oldugunda elde edilen biitiin kar1 hak eder.

Sirket, tekafiil fonundan bu fonun yoneticisi vasfiyla

Sigortaci, tazminatlar1 sigorta fonundan veya

gerceklesir.

tazminatlar1 verir. Eger fonda herhangi bir agik olursa buraya | hissedarlarin hesaplarindan 6demekle
karz-1 hasen vererek bu agi1g1 kapatir. miikelleftir.
Tazminatlar, miisterek hisseler ve teberru methumu lizere | Tazminatlar, sigorta sirketiyle sigortali

arasindaki ticari bir anlagma tlizere gerceklesir.

Katilimei-sigortact ayrimi yoktur. Katilimeilar ayn1 zamanda
sigortacilardir

Sigortaci ile sigortali arasinda agik bir ayrim
vardir.

Tekafiil fonu Islam hukukuna riayet edilerek isletilir.

Sigorta fonunun isletilmesinde herhangi bir
kayit yoktur.

Bedel, akitteki c¢abanin ve/veya akitteki tehlikeleri

iistlenmenin kargiligidir.

Agik bir bedel yoktur. Kazancin kaynagi,
primlerin toplammin 6denen miktari gecip
geemedigidir.

Kaynak: (Onur, 2016)

5.2. KOOPERATIF SIGORTACILIK:

Kooperatif, “Ortaklarinin gereksinimlerini uygun sartlarda elde etmelerini saglamak
amaciyla kurulan birlik.”diye tanimlanir. (tdk.gov.tr)

Kooperatif sigortacilik, benzer yahut ayni risklere sahip bireyler ya da kurumlarin
kooperatifcilik kurallar1 gercevesinde bir kooperatif meydana getirmeleri olarak tanimlanir.
Once esit degerde ortaklik pay1 verilerek bir sermaye olusturulur bundan sonra sigortaciligin
kurallaria gore police diizenlenmekte ve risk oranlarina gére prim ddenmektedir. Yilsonunda
elde edilen gelirler, meydana gelen hasarlar ve masraflar karsilanir daha sonra kalan miktar ya
sermayelere katilir ya da ortaklara esit olarak dagitilir. (koop.gtb.gov.tr)

2013 yilinda, iiresel sigortacilikta %27,3” liik bir pay1 olan kooperatif sigortaciliginin 7,8

trilyon dolarlik toplam varligi bulunmaktadir. (Aslan, 2015)
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Tekafiilde yardimlasma ve dayanigsma esas oldugu i¢in gelismesinin kooperatif sigortacilikla

birlikte yapilarak saglanabilecegi belirtiliyor. (Ustiin, 2014)
Tablo 4: Tekafiil ve Miitiiel (Kooperatif) Sigortacitltk Mukayesesi

TEKAFUL

MUTUEL SIGORTA

Sozlesme

Bagis ve Acente ya da Kar-zarar
sozlesmesinin birlesiminden olusan karma
bir yapiya sahiptir.

Sigortalilar ve Sigorta Havuzu
arasinda risk paylasim antlagsmasi
yapilir.

Katki(Teberru’)/Prim

Sigortalilarin toplanan katkilar tizerinde
sahiplik hakki vardir. Bununla birlikte
operatdr bu isten kar elde etmeyi amaglar.

Sigortalilarin toplanan katki tizerinde
sahiplik hakki vardir ancak bu isten kar
talep eden baska bir taraf yoktur.

Sirketin
Amact

Kurulus

Tekafiil sirketleri Sudan disinda pay
sahiplerinin karin1 maksimize etmek i¢in
kurulurlar.

Police sahipleri diisiik maliyetli
sigorta saglama amaciyla kurulurlar.
Kar elde etme amaci yoktur.

Sirketin Yonetimi

Yonetim Kurulu operator sirket sahibi
olan pay sahipleri tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu iyeleri miitiiel
sirketin sahipleri olan sigortalilar

Halbuki tekafiil fonun sahibi | tarafindan seg¢ilirler.
katilimeilardir.
Katilimeilarin -~ Yonetim  Kurulunu Sigortalilarin Y6netim Kueulunu

degistirme gibi bir haklar1 yoktur.

degistirme gibi bir hakki vardir.

Sermayeye Ulagim

Tekafiil operatorii ve Islami finansman
yontemleri araciligiyla sermayeye ulagilir.

Sermayeye  ulagim  mevcut
degildir fakat ikincil sermaye
benzeri bor¢lanma mevcuttur.

Yatirnm

Varliklarmn  Islami usullere uygun
finansal araglara yonlendirilmesi gerekir.

Ihtiyat amacli nedenler diginda
bir sinirlama mevcut degildir.

Fon Yonetimi

Tekafiil
gerceklestirilir.

operatdorii tarafindan

Yonetim sigortalilar tarafindan
belirlenir.

Sermaye

Tekafiil operatorii sirketin  kurulumu
icin ve tekafiil fonu i¢in gerekli sermayeyi
saglar.

Baslangi¢ primleri sigortalilar
tarafindan 6denir.

Kaynak: (Aslan, 2015)

Tekafiil ve diger sigortaciklarin daha saglikli mukayese edilmesi i¢in yukaridaki tablolar
verilmigtir. Konvansiyonel sigortayla tekafiil arasinda oldukca fazla farkliligin oldugu
goriilmektedir. Kooperati sigortacilik ise tekafiile daha yakin durmaktadir. Yusuf Ustiin’ iin

de belirttigi iizere tekafiiliin gelisimi kooperatif sigortacilikla saglanabilir.

SONUC VE ONERILER:

Bu calismada Islami sigortacilik sistemi tekafiil genel cercevesiyle degerlendirilmistir.
Tekafiil sisteminin modelleri bu modellerin isleyisi sekiller yardimiyla anlatilmig, modellerin
birbirlerinden farklilig1 anlatilmigtir. Tekafiil sisteminin diinyada ve Tiirkiye” deki potansiyeli
tarihgesi gelisimi ve biiylime potansiyeli nicel verilerle birlikte aktarilmistir. Gelisme oranlari,
nedenleri ortaya konmus ve bunun kiiresel piyasadaki siirdiiriilebilirligi agiklanmaya
calistlmistir. Diger sigortacilik tiirleri ele alinmis, tekafiil sistemi ile olan benzerlik ve
farkliliklar1 ayrintili olarak tablo yardimiyla verilmistir. Konvansiyonel sigorta ile tekafiil
sigortanin birgok farklilig1 gortilmiis, kooperatif sigortaciligin tekafiil sistemiyle daha da yakin

oldugu ortaya konulmus, ve tekafiiliin gelisimi i¢in de yardimci olabilecegi aktarilmigtir.
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Tekafiil sistemi gelisme potansiyeline sahip, islam alimleri tarafindan onaylanmis bir
sigortacilik sistemidir. Bu nedenle Miisliiman insanlara bu konunun tanitimi agiklayict ve
egitici bi¢imde yapildigi takdirde hizla devam den biiylime oranlar1 daha da yiiksek seviyelere
ulasabilir, konvansiyonel sigortayla daha da giiclii bir sekilde yarisma imkani bulabilir. Islami
finans ve katilim bankalar1 da biliylimeye devam ederse tekafiiliin sigortacilik piyasasindaki
payint daha da arttirmasini kaginilmaz olur.
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OZET: Sigorta toplumlarda kisilerin ve kurumlarin maruz kaldiklar1 ve kendi imkanlar ile karsilamakta
zorlandiklari riskleri azaltmak veya riskin ortaya ¢ikmasi durumunda ger¢eklesen zararlari topluluga yayarak
paylasmak amaciyla orgiitlenmis bir kurumdur. Giiniimiizde ekonomiyi fonlayan biiyiik bir kaynak olan ve
bankaciliktan sonra ikinci dnemli unsur haline gelen sigortacilik sektdriiniin gelisimini engelleyen ekonomik,
sosyal ve hukuksal alanlarda gesitli nedenler vardir. Konu inanis agisindan incelendiginde de Tiirkiye gibi bircok
Miisliiman iilkede sigortaciligin yavas ilerleme sebebi olarak sigorta ile ilgili islami hassasiyetlerdir. islim dininde
sigorta islemlerinin iginde barindirdig1 ifade edilen faiz, karsiliksiz kazang, kumar gibi seylerin haksiz kazang
sayilmasi nedeniyle yasak olmasi ve sigortanin dini otoritelerce tam anlamiyla anlatilamamasi ve kurumsal yapinin
temellerinin olusturulamamasi insanlari olumsuz yonde etkilemis ve sonug olarak sigortacilik iglemlerine siipheyle
bakmuslar ve bu islemlerden uzak durmuslardir. Son yillarda islami sigortacilik felsefesinin ve uygulamalarinin
gelismesi konusunda Islam iilkelerinde yogun caligmalar yapilmaktadir. Bu ¢alismalarm sonucunda Diinya’da
cesitli isimlerle adlandirilan tekafiil sistemi Miisliimanlarin ihtiyaglar1 dogrultusunda konvansiyonel sigortacilik
sistemine alternatif olarak karsilikli dayanisma ve yardimlagma esaslarina dayanarak gelistirilmistir.

Bu ¢alismanin amaci; tekafiil sistemi ve modelleri ayrintili ve sistematik bir bicimde ele alinarak tekafiiliin
Diinya’daki durumu ve Tiirkiye uygulamalar incelenip, elde edilen bilgiler 1s18inda tekafiil sisteminin gelismesi
icin Oneriler ortaya koymaktir.

Anahtar Kelimeler: Tekafiil, islami Sigortacilik, Mudaraba, Vekalet

INSURANCE OPERATIONS IN ISLAM: TAKAFUL (ISLAMIC INSURANCE) AND ITS
APPLICATIONS
ABSTRACT: Insurance is an organization organized in order to reduce the risks that people and institutions
are exposed to in their societies which are difficult to overcome by their own means and to spread and share the
damages that occur when the risk is realized. There are various reasons in the economic, social and legal areas that
prevent the development of the insurance sector, which is now a major source of funding for the economy and
which became the second important element after banking. When the subject is examined in terms of faith, in
many Muslim countries such as Turkey the reasons for the slow progress of insurance are Islamic sensitivities
related to insurance. Because the things like interest, unrequited profit and gambling are prohibited because they
are considered as unearned gain, because the insurance cannot be fully explained by religious authorities and the
foundations of the corporate structure cannot be laid, these affected the people negatively and caused them to look
askance at insurance operations. In recent years, intensive studies have been carried out in Islamic countries on the
development of Islamic insurance philosophy and practices. As a result of these studies, the takaful system which
is called by various names in the world, has been developed based on the principles of mutual solidarity and
cooperation as an alternative to the conventional insurance system in line with the needs of Muslims.
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The aim of this study is to discuss the takaful system and models in detail, to examine the global situation of
takaful and its applications in Turkey and to make suggestions for the development of takaful system in the light
of obtained information.

Keywords: Insurance, Islamic Insurance, Takaful, Interest-free Finance, Islamic Law

GIRIS

Diinya’ya gonderilisindeki hikmetlerden biri de kendisine yiiklenen halifelik sifatinin
gerektirdiklerini yerine getirmekle ylikiimlii olan insanoglu, Diinya’y1 imar ederken bir takim
olumsuzluk, bilinmezlik ve risklerle karst karsiya kalmistir. Ayrica yasam boyu dogal veya
olmas1 muhtemel afetler de bircok yikima sebep olmaktadir. Bunun yaninda Islam dini kutsal
kabul ettigi bes unsurun (din, mal, akil, can, nefs) korunmasi i¢in de tiim dnlemlerin alinmasini
zorunlu hale getirmistir.

Tiim bunlar yasam boyu bircok riskle kars1 karsiya kalan insanoglu i¢in korunma ve giivence
ithtiyacini son derece elzem kilar. Eski zamanlardan beri insanlar risklere kars1 bir kalkan gorevi
goren yontemleri, kimi zaman bireysel kimi zaman da kitlesel olarak gelistirmislerdir. Bunlara
ornek sayilabilecek birgok uygulama mevcuttur.

Modern zamanlarin gelistirdigi bir yontem olarak sigortacilik sistemi bu korunma ihtiyacini
kismen karsilamakla birlikte Miisliiman bireylerin inanglarima zit olan birgok unsur
icermektedir.

Miisliimanlarin  korunma ihtiyaclarimi karsilayacak ve risklere karsi giivence elde
edebilecekleri bir sistem olarak tekafiil ser ‘an haramlardan arindirilmis bir big¢imde
gelistirilmistir.

Tiim bu anlatilanlar 15181nda bu ¢alismada tekafiil sisteminin esaslar1 agiklanmus, fikhi agidan
mesrulugu incelenmis, tekafiil ¢esitleri ve uygulama sistemi agisindan modeller aciklanmustir.

Sonraki boliimlerde ise Tiirkiye’deki yasal durum ve uygulamalarin pratigi incelenmistir.
Son olarak tekafiil ve sigortanin birbirinden ayrilan ydnleri arastirilmis olup arastirma
tamamlanmustir.

1.TEKAFUL

1.1. TEKAFULUN TANIMI

Tekafiil kelime anlami olarak Italyanca ’da giiven kelimesinden tiiretilmistir. (Kaya,
Yardimcioglu, & Aslan, 2017, s. 9)

Arapga ’da kefalet kelimesinden tiiretilmis olup sozlilk anlami itibari ile «dayanigma,
karsilikli is birligi, miisterek garanti» gibi anlamlara gelmektedir. (Kaya, Yardimcioglu, &
Aslan, 2017, s. 9)

Miisliiman diinyasinda ilk olarak ibn-i abidin sevkara sukirta seklinde kullanmstir. (Kaya,
Yardimcioglu, & Aslan, 2017, s. 9)

Literatiirde: Islami, faizsiz, teaviin, katilim sigortacilig: isimleriyle anilan yardimlasma
amach tekafiil sigortasin1 konvensiyonel sigortaya getirdigi elestiriler nedeniyle gelistirilen
alternatif bir sistem olarak tanimlanabilir. (Kaya, Yardimcioglu, & Aslan, 2017, s. 9)

Islami finans baglaminda tekafiil sozlesmesi: Bireylerin, gelecekte maruz kalmalar:
muhtemel kay1p ve olumsuzluklara kars1 birbirlerinin zararlarini tazmin etmeyi karsilikli olarak
kabul ettikleri bir sézlesmedir. (Kaya, Yardimcioglu, & Aslan, 2017)
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Sigortacilik terminolojisinde ise «Islami Sigorta» diye tanimlanmaktadir. (Alada)

Islam dini yapist itibariyle 5 seyin korunmasmi emretmistir. Bunlar: din akil can mal ve
nefstir. Goriililyor ki koruma ve korunma hissi fitri bir ihtiya¢ ayni1 zamanda ilahi bir emirdir.
Bu sebeple muhtemel zararlara karsi tedbir almay1 ve insanlarin diinya hayatinda kendisine
yiiklenen halifelik sifatinda diinyay1 imar ederken karsilagtigi ¢esitli afet ve yikimlara kars
bahanelerin arkasina saklanma ve caresizlik ylikiinden kurtarmay1 hedefler.

Sigorta esasinda, Hz. Peygamber doneminde kurum olarak bulunmayan ve klasik fikih
kaynaklarinda yer almayan fakat benzer uygulamalart bulunan bir akittir. Bu itibarla
sigortanin dinin maksatlar1 dogrultusunda ve nasslarin genel ilkeleri 1s181inda degerlendirilerek
hiikmii ortaya konabilir. Hz. Peygamber devrinden beri, ismi sigorta olmasa da sigortanin
0ziinde bulunan yardimlagma ve dayanisma amaciyla farkli kurumlar bulunmustur. Mekke’yle
baglantil1 ticaret yollarinin gliven altinda tutulmas: sigortayla benzerligi bulunan uygulamalara
ornek verilebilir Hz. Yusuf peygamberin yasanmasini 6ngordiigii 7 yil kuraklik i¢in bolluk
doneminde erzak biriktirmesi de ornekler arasinda sayilabilir.

1.2. TEKAFULUN GELISIMI

Tekafiiliin yardimlasma baglaminda kullaniminin ilk temelleri Hz. Peygamberin kurdugu
akile sistemiyle baslamistir. Esir diismiis bir kimsenin kurtulmasi i¢in 6denmesi gereken fidye
ya da Oldiiriilen kisinin yakinlarina 6denecek diyet bedellerinin biiyiik miktarlarda olmasi
o0deme giicliigiine sebep oldugundan Hz. Peygamber akile sistemini kurmustur. Bu sisteme gore
her kabile kendi arasinda bagis topluyor ihtiyacti oldugunda ise bu bagislardan
yararlanabiliyordu. (https://sorularlaislamiyet.com/kaynak/akile) Karsilikli yardimlasma ve
dayanismanin arttig1 bu sistem ileriki dénemlerde Hz. Omer tarafindan gelistirilmistir.

Benzer uygulamalar farkli zaman dilimlerinde vakiflar, yardim sandiklar1 ve kooperatifler
seklinde ayni islevi gormiistiir.

Modern anlamda ilk tekafiil uygulamasi 1979 yilinda Sudan’da Faisal islami bankasi
tarafindan The Islamic Insurance Co.kurularak baslamistir. (Alada)

1984 yilinda ise Malezya tekafiil kanunu ¢ikarilmis 1985 yilinda ise Islam konferansi drgiitii

tekafiil sistemini onaylamistir. (Alada)
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w » MEDINE SOZLESMESI, AKILE, FIDYE VE KOOPERATIFLER

» [LK TAMAMEN ISLAMI FAALIYET GOSTEREN DUBAI ISLAM BANKASI KURULDU.

w « DUNYA MUSLUMAN LiGI FIKIH KONSEYINCE ISLAMI SIGORTA LEHINE FETVA VERILDI.
« [LK TEKAFUL SIRKETI SUDAN ISLAMI SIGORTA SIRKETI KURULDU.

« MALEZYA TEKAFUL KANUNUNU CIKARILDI.

% + ISLAM KONFERANSI ORGUTU SERIATE TAM UYUMLU TEKAFUL SISTEMINI ONAYLADI.

+ [LK AKTIF REASURANS SIRKETI ASEAN RETEKAFUL INTERNATIONAL LIMITED (ARIL) KURULDU.

% » DUNYA CAPINDAKI REASURANS SIRKETLERI RETEKAFUL PAZARINA GIRMEYE BASLADILAR
» TURKIYE'DE KAR [ADESI ICIN GEREKLI OLAN HESAP KODU ICIN YONETMELIK CIKARILDI.

» TURKIYE'DE ILK TEKAFUL $IRKETI NEOVA SIGORTA KURULDU.

w » AAQIFI TARAFINDAN SIGORTACILIGA ILISKIN STANDARTLAR YAYINLANDI.

w + KATILIM SIGORTACILIGI CALISMA USUL VE ESASLARI HAKKINDA YONETMELIK CTKARILDI.

Sekil 2 Tekafiiliin Yillar Bazindaki Geligimi (okumus, 2014)

1.3.AAOIFI STANDARTLARI ACISINDAN TEKAFULUN INCELENMESI

1.3.1. Tekafiiliin Tanim

Tekafiil, belirli rizikolara maruz kalan sahislarin bu rizikolarin gerceklesmesiyle ortaya
cikacak zararlarin telafisi lizerinde anlagsmalaridir.

Sistem soyle isler: Sahislar teberru (bagis) yiikiimliiliigiinii tistlenerek katki pay1 dderler. Bu
O0demeler kendine has bir tiizel kisiligi ve bagimsiz (miistakil) mali hukuki sorumlulugu
(zimmeti) bulunan sigorta fonunu ortaya ¢ikarir. Bu fon, sigortalilarin (katilimcilarin) maruz
kaldig1 sigortaya konu rizikolardan kaynaklanan zararlar1 karsilar. Bu islemler tiiziik ve
belgelere uygun olarak yapilir. Fonun yonetimi sigortalilar arasindan se¢ilmis bir kurul ya da
sigorta faaliyetlerini idare edecek ve fonun varliklarini isletecek iicret karsiligi calisan bir
anonim sirket tarafindan saglanir.

1.3.2.Tekafiiliin Fikhi Mahiyeti

AAOIFI Tekafiil standardina gore, “Tekafiil, sigortalilarin kendi yararlarina kullanilmak
iizere bagista bulunma yiikiimliigiinii tistlendikleri ve sigortalilar arasindan segilen bir kurul ya
da sigortacilik faaliyeti yapmasina izin verilmis bir anonim sirket tarafindan ticretli vekalet
yoluyla yonetilen ve bir fon teskil eden katki pay1 ddemeleriyle sigortalilarin biitiiniinii koruma
altina alan bir iglemdir. Ayrica sigortalilar arasindan secilen kurul ya da yonetici sirket sigorta
varliklarini mudarebe (emek sermaye ortaklig) ya da yatirim vekaleti (elvekaletii bi’1-istismar)
yoluyla isletir.”

2/1- Sigorta fonunu yoneten anonim sirket, kendi sermayesi ve sermayesinden kaynaklanan
gelirleri, vekalet karsilig1 alacagi {icreti, mudarebe esasina gore islettigi sigorta fonunun
varliklarindan kaynaklanan kardaki payimni ve yatirim vekaleti esasina gore yaptig1 faaliyetler
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icin belirlenmis iicreti alabilir. Bununla birlikte sirket, sigorta varliklarinin igletilmesi i¢in
gerekli masraflar gibi ytirtittiigii faaliyetlere has harcamalarin tamamini kendisi yiiklenir.

2/2- Sigorta fonu, katki pay1 6demelerinde, bunlarin gelirlerinde, sigorta ile alakali ihtiyat
fonu ve tahsisatlardan sigorta fonunun tamamlayicisi olan tutarlarda ve sigorta giderlerinden
arta kalan meblagda hak sahibidir. Sigorta islemlerinin idaresiyle dogrudan ilgili biitiin
masraflari da fon yiiklenir.

1.3.3. Tekafiiliin Prensipleri ve Fikhi Esaslari

Tekafiil, sirketin tiiziigiinde, yonetmeliklerde ya da belgelerde acik¢a yazilmasi gereken
asagidaki fikhi esas ve prensiplere dayanir:

3/1- Bagis yiikiimliiliigi iistlenmek: Sigortali, katki pay1 ve bunun gelirlerini, tazminatlarin
O0denmesi amaciyla sigorta fonuna bagislar. Sigortali, yiuriirliikteki tiiziige gore O6deme
giicliigiine diisiilmesi durumunda bu ag¢181 kapatmayi da yiiklenebilir.

3/2- Sigorta sirketi birbirinden ayri iki hesaba sahip olmalidir. Bunlardan biri hak ve
sorumluluklar1 agisindan bizzat sirkete, digeri ise sigorta fonuna ait olmalidir.

3/3- Sirket, sigorta hesabimi yonetmek bakimindan vekil, sigorta fonu varliklarini
yatirimlarda degerlendirmek agisindan ise mudarib (isletmeci) ya da yatirim vekili sifatini tasir.

3/4- Sigorta fonu varliklari ile bunlarin isletilmesinden elde edilen gelirler sigorta hesabina
yatirilir ve fonun karsilamasi gereken yiikiimliiliikler de buradan harcanir.

3/5- Yiriirliikkteki tliziigiin, sigortalilara 6denen tazminatlardan arta kalan bakiye tutar ile
ilgili olarak, ihtiyat fonu teskil ettirilmesi, katki paylarinin diisiiriilmesi i¢in kullanilmasi, hayir
hizmetlerine aktarilmasi, yonetici sirketin pay almasina miisaade edilmeksizin tamamen ya da
kismen sigortalilara paylastirilmasi gibi yarar umulan alanlarda degerlendirilece§ine dair
hiikiim igermesi caizdir.

3/6- Sigorta ile ilgili 6deneklerin ve sigorta primlerinden artan toplam bakiye tutarin sirketin
tasfiyesi sirasinda tiimiiyle hayir hizmetlerine sarf edilmesi gerekir.

3/7- Sigortalilarin yonetim kurulunda temsil edilmeleri gibi bir yolla sigorta islemlerinin
yonetimine ortak olma oncelikleri vardir. Uygun hukuki bir yapi1 olusturarak haklarinin kontrol
altinda idaresi ve menfaatlerinin korunmasi i¢in bu 6nemlidir.

3/8- Sirket biitiin faaliyet ve yatirimlarinda fikhi ilke ve hiikiimlere bagl kalmalidir.
Ozellikle fikhen haram kilmmis varhiklari ya da haram amaglar barindiran seyleri
sigortalamamalidir.

3/9- Fetvalar sirket agisindan baglayict olacak bir Denetim Kurulu olusturulmalidir. Yine

sirket i¢inde fikhi denetleme ve inceleme birimi (murdkabe) bulundurulmalidir. (AAOIFI, s.
666-667)

1.4. TEKAFUL CESITLERI

Tekafiil modelleri diinya genelinde bazi ufak farkliliklarla ¢esitli modellerle uygulanmakla
birlikte genelde tekafiil isletmeleri aile tekafiil isletmesi ve genel tekafiil isletmesi olarak ikiye
ayrilmaktadir. (Aslan, 2015)
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1.4.1.Aile Tekafiil isletmesi (islami Hayat Sigortasi)

Aile tekafiilii kisilerin hayatlar1 boyunca karsilasacaklart olumsuzluk ve risklere karsi
giivence saglar. Uzun vadeli mudaraba akdi seklinde diizenli katki pay1 6demeleri ile isler.
Toplanan fonlar teberru niteliginde olup taraflara herhangi bir fayda veya menfaat saglamaz.
Burada amag istirak¢ilerin ugrayacagi muhtemel zarar veya kaybi belirlenen fondan
yardimlagma ile karsilamaktir. (Hanc1 M. , 2007)

Bu sistemde prim 6demeleri bireylerin durumlarina gore farklilik gosterir ve tekafiiliin siiresi
de buna goredir. Burada tiim ailenin olasi risklerden korunmasi igin finansal bir giivence
saglanir.

Aile tekafiilii kisilere uzun vadeli tasarruflarini degerlendirme imkani sunarken sektorlerin
de ihtiyaglarini karsilayabilecek kapasitededir. (Hanc1 M. , 2007)

Eger katilimci hayatini kaybetmisse ve varisleri varsa fondan payina diisen tutar malindan
sayilir ve mirascilarina devreder. Katilimcinin borcu ve cenaze masraflart 6ncelikle bu fondan
karsilanir ve kalan bakiye mirasc¢ilarina devredilir. (Hanci1 M. , 2007)

Tasarruflar1 degerlendirilirken ser *an helal kabul edilen yollardan kar etme amaciyla yatirim
yapmay1 saglar.

Diizenli olarak ddenen katki paylarindan elde edilen birikimlerin degerlendirilerek helal
yollardan getirisi saglanir.

Aile tekafiil isletmesi asagida aciklandigi lizere iki kisimda uygulama alan1 bulmustur.

1.4.1.1. Birikimli Aile Tekafiil Uriinleri

Katilimcinin 6dedigi katki payindan 6ncelikle vekalet {icreti alinir. Kalan miktarmn bir kismi
Katilimci risk fonuna, bir kismi da katilimc1 yatirim fonuna aktarilir.

Katilimcr risk fonu: katilimciya verilen hayat giivencesi icin aliman bagis veya teberru
miktaridir

Katilimc1 yatirim fonu: katilimcinin birikimine giden ve onun adina belli bir sermayenin
birikmesi amaciyla ayrilan ve tamamen faizsiz sekilde yonetilen fondur.

Ulkeler bazindaki 6rnekler incelendiginde hac, umre gibi maliyetler, emeklilik, egitim gibi
cesitli hayat tekafiilii uygulamalar1 mevcuttur.

1.4.1.2. Siireli ve Grup Aile Tekafiil Uriinleri

Diger tekafiil iiriinlerine gore orta veya daha kisa vadelidirler. Katilimcinin yatirdigi tim
tutar teberru kabul edilir ve katilimci risk fonuna aktarilir.
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Sekil 3 Aile Tekafiiliiniin Isleyis Semast (HANCI, AILE TEKAFULUNUN ISLEYIS SEMASI,
2007)

Aile tekafiil sirketinin taraflarini polige sahipleri ve tekafiil sirketi olusturur.

Katilimcilarin 6dedigi primler istirak¢i hesabi ve istirakci 6zel hesab1 olmak tizere iki ayri
hesapta toplanir.

Toplanan bu fonlar1 tekafiil sirketi Islami hiikiimlere uygun olarak varlik ve yatirrmlarda
degerlendirir.

Yatirnmlardan saglanan getirilerden saglanan gelirlerden 6demeler ve masraflar diisiiliir.
Kalan tutar yapilan sézlesme esaslarinca hissedarlar ve istirak¢i ve istirakci 6zel hesaplarina
pay edilir.

1.4.2.Genel Tekafiil isletmesi

Sirketlerin ya da bireylerin genel olarak karsilastiklar: afet sigortalari, is¢i sigortasi, emlak
sigortast vb. riskleri kapsamakla birlikte, tarim sigortasi ve otomobil sigortasi isletmesi hayat
sigortas1 ylkiimliiliik sigortas: gibi alanlarda kullanilir

Aile tekaful isletmesine paralel olarak genel tekaful islemlerinde de mudaraba akdi
kullanilir. (Hanci M. , KATILIM BANKALARINDA SIGORTACILIK iSLEMLERI VE
UYGULAMASI, 2007, s. 154)
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Sekil 4 Genel Tekafiil isletmesinin Isleyis Semasi (Hanci M. , KATILIM BANKALARINDA
SIGORTACILIK ISLEMLERI VE UYGULAMASI, 2007)

Genel tekafiil sirketinin taraflarini polige sahipleri ve genel sigorta sirketi olusturur.
Toplanan primler tekafiil fonlarinin olusturdugu bir havuzda toplanir. Sigorta sirketinin gorevi
fonlar1 gliven saglayici roliiyle ser ‘an helal yollardan yatirimlara kanalize etmektir. Net yatirim
fonundan yatirim masraflar1 diisiilerek net yatinm geliri elde edilir. Net yatirim gelirinden
diistilen tazminat 6demelerinin ve masraflarin kalan kisim hisse sahipleri ve polige sahipleri
arasinda soOzlesme esaslarinca paylastirilir. Genel Tekaful islemleri karsilikli sigorta
islemleriyle benzerlikler gosterebilir. (Hanc1 M. , 2007, s. 155)

1.5.TEKAFUL UYGULAMA SiSTEMI

Tekafiili diger sigorta islemlerinden ayiran yonii arka planindaki galigma sistemleridir.

Tekafiil sirketini faaliyetleri iki kisimda incelenir:

Sirket yoOnetiminin yapildigr teknik islemler ve katilimcilardan toplanan fonlarin
yonetiminin yapildigi mali islerdir. (Kaya, Yardimcioglu, & Aslan, 2017, s. 21)
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SIRKET SEMASI

TEKNIK ISLEMLER (SIRKET YONETIMI) MALI iSLEMLER (FON YONETIMI)
Sigortacilikla dogrudan alakali olan hasar Fonlarin toplanmasi, biriktirilmesi, yonetimi,
Odemeleri, acente kurulusu ve feshi, retekafiil, degerlendirilmesi ve karin dagitimu ile ilgili
yetkili servis anlagmalari, police iiretimi gibi islemleri kapsar.

islemleri kapsar.

Sekil 5 Tekafiil Sirketinin Yonetim SEMASI (Kaya, Yardimcioglu, & Aslan, 2017)

Tekafiil islemleri bu yonetim sistemine gore diinya genelinde bazi ufak farkliliklar olmakla
birlikte 3 modelde uygulanir:

e Mudaraba modeli

e Wakala (vekalet) modeli

e Karma model (Kaya, Yardimcioglu, & Aslan, 2017, s. 21)

1.6. TEKAFUL MODELLERI

1.6.1. Mudaraba Modeli

Mudarebe, taraflardan birinin sermayesini, digerinin ise emegini ortaya koyarak
olusturduklar1 emek-sermaye ortakligidir. (https:/fikih.ihya.org/islam-fikhi/mudarebe.html,
tarih yok) Mudarebe Modeli baz alinarak kurulan ilk Tekafiil Sirketi 1984’te Malezya’da
“Tekaful Malezya” adiyla kurulmustur.

Bu noktada Mudarebe Modeli’ne gore sigorta isletmecisi tipki Katilim Bankalari’nda oldugu
gibi tasarruf sahiplerinin birikimlerini anlasilan kar paylasim oranindan isletir. Elde edilecek
gelirin Islami kurallara uygun ticari faaliyetlerden elde edilmesi de son derece dnemlidir.
Katilim Bankalar1 acisindan bu modele uygun olarak kurulabilecek sigorta sirketleri hem
katilm bankalarina yeni kullanabilecekleri fonlar saglarken ayni zamanda da katilim
bankalarinin miisterilerinin sigorta ihtiyaclarinin da beklentilerine uygun olarak giderilmesini
saglayacaktir.

Fonlar1 yonetmek icin polige sahipleriyle mudaraba akdi yapilir ve toplanan fonlar
yatirimlara aktarilir. Ve yatirimlar kar beklentisiyle isletilir. Police sahipleri rab’el mal, sirket
ise mudarip roliindedir. Tekafiil operatorii isletme yonetiminden bir getiri beklemez. Mudarip
olarak kardan pay alir.” (Calik, 2014)

Mudaraba modelli tekafiiliin isleyis sistemi:

Polige sahipleri 6demelerini polige sahipleri fonuna dderler.

Tekafiil kurumu, polige sahipleri fonundan ayr1 olarak konumlandirilan hisse sahipleri
fonunu teberru eder.

Tekafiil operatorii mudarip sifatiyla polige sahipleri fonunu yatirimlarda kullanilir
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Yatirimlardan elde edilen kar sdzlesme esaslarina gore polige sahipleri ve tekafiil sirketi
arasinda paylasilir.

Hisse sahipleri fonu ve polige sahipleri fonlar1 yatirnmlardan elde edilen karlar ile finanse
edilir. Zararlarin tazminati polige sahipleri fonundan tazmin edilir.

Yatirimlar ile ilgili masraflar hisse sahipleri fonundan karsilanir. Ciinkii bu fon mudariplik
roliinii iistlenir.

Bu masraflari; tiim genel yonetim masraflart degil yalnizca yatirima ait genel yonetim
masraflar1 kapsar.

Yatirimlar digindaki faaliyetlerden dogan masraflar police sahipleri tarafindan karsilanir.

Tekafiil yardimlar1 yalnizca tekafiilden faydalananlara 6denir.

Periyodik 6demelerden artan net sigorta veya tekafiil fazlalar1 polige sahiplerine verilir.

Modele gore karlar yalnizca yatirimlar vasitasiyla elde edilir. Tekafiil modelinin degerinin
iizerinde fiyatlanmasindan olusan bir kar yoktur. (Hanct M. , KATILIM BANKALARINDA
SIGORTACILIK ISLEMLERI VE UYGULAMASI, 2007, s. 157)
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Sekil 6 Muaraba Temelli Tekafiiliin Isleyis Semast (HANCI, KATILIM BANKALARINDA
SIGORTACILIK ISLEMLERI VE UYGULAMASI, 2007)

1.6.2.Vekale Tabanh Tekaful

Vekalet tabanli tekafiilde katilimeilarin bagislarindan bir havuz olusturulur.

Sirket ve katilimcilar arasinda vekalet sozlesmesi imzalanir. Havuzdaki fonlarin yonetimini
tekafiil sirketi vekil ya da temsilci sifatiyla gergeklestirir. Burada temel ilke tekafiil sirketinin
vekil sifatiyla hareket etmesidir. (Okumus, 2014)

Tekafiil sirketi kar ya da zarar paylasimma katilmaz. Onceden belirlenmis bir aracilik ve
yOnetim ticreti alir. Ve bu ticret genel olarak tekafiil fonunun sabit bir yiizdesi olarak hesaplanir.
‘Eger sirket verdigi hizmetlerden bir pay almiyorsa bu sistem fiicretsiz vekalet adini alir.’
(http://tekaful.net/?page_id=438)

Katilimeinin payi ise yatirim hesabinin belli bir yiizdesi olarak hesaplanir.
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Vekalet tabanli tekafiil sirketinde fon sahibi katilimcilar vekalet veren taraf, katilim
sigortasinin atadig1 operator ise vekil sifatindadir.

Sirket Operatorii katilim sigortasi faaliyetleri ve yatirim faaliyetleri olmak {izere iki gérev
iistlenir.

Vekalet tabanli tekafiil sistemi su sekilde isler:

‘Polige sahipleri primleri 6deyerek, polige sahipleri fonunu olustururlar.

Tekaful operatorii police sahiplerinin vekili veya temsilcisi konumundadir.

Tekafiil kurumu polige sahipleri fonunun disinda ayri olarak tutulan hisse sahipleri fonlarini
teberru olarak bagislar.

Operator sirket polige sahipleri fonunu ser’1 hiikiimlere uygun sekilde varlik ve yatirimlarda
degerlendirirler.

Elde edilen kar polige sahipleri fonuna aktarilir.

Sirket operasyonel yonetim giderlerini ve katlandig1 masraflar1 polige sahipleri fonundan
karsilar.

Tekafiil kar ve zararlarinin %1001 katilimeilar arasinda paylastirilir. Eger yatirim fazlasi
olusursa ya da underwriting durumlarinda tekafiil operatorlerine 6denecek iicret arttirilir.
Boylelikle sirket yonetiminin daha saglikli ilerlemesi tesvik edilir.” (Hanc1 M. , 2007, s. 159)
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1.6.3. Karma (Hybrit) Model

1.6.3.1.Vekalet mudaraba modeli (acente)

Bu model diger iki tekafiil ¢esidini de ihtiva eder. Hem vekalet hem de mudaraba s6zlesmesi
yapilarak fon sahiplerinin vekili sifatiyla vekalet {icreti karsiliginda fonlar1 yonetirken elde
edilen kar ve zarara da yapilan s6zlesmeden otiirii ortak olur.

Hybrit modele gorefonlar1 yatirnmlarda degerlendirecek olan tekafiil kurumu mudaraba
ortaklig1 sozlesmesinden evvel bir komisyon talebinde bulunur Cari yil sonunda kar elde
edilmese bile yonetimden kaynaklanan hizmet bedelini alir. (Calik, 2014, s. 103)

Bu model 6zellikle Orta Doguda yaygin olarak kullanilmaktadir. (Polat, 2015, s. 74)

1.6.3.2.Vakif modeli (TEBERRU)

Vekalet Vakif tekafiil modelinde police sahiplerinin yani sira tekafiil sirketi de sermayeye
ortak olarak yatirimlarda pay sahibi olur ve elde edilecek kar1 arttirmak amaclanir.

Vakif temelli tekafiil modelinde muhtemel riskleri kurumu kuranlar iistlenir. Police sahipleri
tekafulden elde edilen gelirleri arttirmak amaciyla teberru niteliginde bagista bulunurlar. Gegici
ya da acil bir fon ihtiyac1 dogarsa kurucular karzi hasen kredileri ile ihtiyaci temin ederler.

Bu modelde fon sahipleri fonlarin yoneticisi konumundadir ve kontrol yetkisine sahiptir.
Vekalet modelli tekafiil sosyal yardim kuruluslar1 gibi kar amaci giitmeyen kurumlarin
uygulamasi i¢in daha uygundur.

2.TEKAFUL UYGULAMALARI

2.1. DUNYA’DA TEKAFUL

Tekafiil sisteminin kullanim hizi tiim diinya genelinde artan bir ivmeyle devam etmektedir.
2010 yili verilerine gore toplam hacmi yaklasik 9 milyar dolara ulasmistir. Tekafiil
uygulamasinin yogunlastigi bolgeler Miisliiman niifusun bulundugu Arap yarimadasi basta
olmak iizere Endonezya ve Malezya gibi Asya iilkeleri ayn1 zamanda bazi Avrupa iilkeleri ve
Amerika’dir.

Tekafiil sigortaciliginin gelisiminin artan bir ivmeyle devam etmesinin nedenleri
incelendiginde Miisliimanlarin dini inan¢larinin klasik sigortacilik islemlerindeki garar ve
kumar gibi hususlar icermesi sebebiyle tercih edilmemeleri sayilabilir. Ayn1 zamanda islami
finansal varliklar vasitasiyla degerlendirilen birikimlerin getirisinin yiiksejk olmasi tekafiil
yontemini tercih etmede biiyiik bit etken olarak karsimmiza ¢ikmaktadir. G6z ardi edilmemesi
gereken diger Onemli bir husu ise katilim bankalarinin tekafiil sistemini uygulamadaki
basarilaridir. Katilim bankalarmin olusturduklar sigorta poligeleri bireylerin tercih etmelerine
bagli olarak tekafiiliin Pazardaki paymin giderek biiylimesinde bilyiik bir etken olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

‘Giiniimiizde tekafiil sigortacilik sistemi 33 Islam iilkesinde uygulanmaktadir. Tekafiil
sigortacilik sektortine 2012- 2015 yillar arasinda bakildiginda yilizde 14 oranina bir biiyiime
ivmesi yakaladig1 goriilmektedir. 2009 yilinda 7 milyar seviyesinde olan tekafiil piyasasi
2014’de bu rakami 14.9 milyar dolara ¢ikararak kisa bir siirede islem hacmini ikiye katlamistir.
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Sahip oldugu 9,7 milyar dolarlik fon biiyiikliigii ile Suudi Arabistan, Islami sigortacilik
sektoriiniin lokomotif iilkelerindendir. Giineydogu Asya iilkelerinde ise; yiizde 62 ile Malezya
ve ylizde 33 ile Endonezya en fazla fon biiyiikliigline sahip tilkelerdir.

Bu durumlar incelendiginde 6zellikle son 5 yilda ciddi bir biiylime ivmesi yakalandig:
gozlemlenmekte ve bu biiyiimenin devam edecegi umulmaktadir. Tekafiil Sigortacilik
Sistemini uygulayan iilkelerin biiyilk ¢ogunlugu yasal ve hukuki mevzuatlarin1 halihazirda
netlestirdikleri igin sektoriin biiyiimesine dnciililk yapmaktadirlar.” (Oner, 2018)

2.2.TURKIYE’DE TEKAFUL

Tirkiye’de tek tekafiil uygulamalari 2009 yili itibariyle yalnizca Neova Sigorta A.S.
tarafindan yapilmaktadir. (Aslan, 2015, s. 106)

bu durum goéz Oniinde bulundurularak Tiirkiye’de tekafiil uygulamalari, Neova Sigorta
A.S.’nin faaliyetleri lizerinden incelenecektir.

2.2.1.Tiirkiye’de Tekafiil Uygulamalarinda Yasal Durum

Tirkiye’de bir tekafiil sigorta isletmesi kurabilmek i¢in herhangi bir sermaye koyma
zorunlulugu bulunmamaktadir. Fakat ilgili sigortacilik kanununa gore bir tekafiil isletmesi
kurabilmek i¢in anonim veya kooperatif sirket seklinde faaliyet gosterilmesi gerekmektedir. Bu
durm dolayl1 olarak belli bir sermeye koyulmasi zorunlulugunu dogurmaktadir.

Tekafiil uygulamalarimin en 6nemli 6zellikleri faizden arinmis bir sekilde islem gérmeleridir.
Yapilan hukuki diizenlemeler vasitasi ile tekafiil islemlerindeki faiz tehlikesi ortadan
kaldirilmastir.

2.2.2.Tiirkiye’de Tekafiil Uygulamalar

Tiurkiye’de tekafiil faaliyetlerinin uygulanmaya baslamasi kisa bir siire Oncesine
dayanmaktadir. Mevcut tekafiil uygulamalarin1 yiriiten sirketler yatirim ve birikimlerin
degerlendirilmesi yoniinde katilimcilara hizmet vermektedirler. . (Aslan, 2015, s. 106)

2.3. KATILIM REASURANS UYGULAMALARI

‘Reasiirans, sigorta sirketleri tarafindan teminat altina alinarak sigortalanmis bir riskin
miikerrer bir sekilde tekrar sigortalanmasina denir. Reaslirans islemi sigorta sirketinin, ayni
donemde ¢ok fazla hasar meydana gelmesi ve sirketin sermaye yapisina menfi etkisi olmasi
riskine kars1 yapilan kendi kendini sigortalamasi amaciyla yapilir. Reasiirans islemi iilkemizde
ve diinyada miinhasiran reasiirans islemi yapan sirketler tarafindan icra edilmektedir. Ulkemiz
sigortacilik mevzuati geregince sigorta sirketlerinin belirli bir oranin iizerindeki risklerini
reasiirans yaptirmalari zorunludur. Sigorta hakkinda ¢aligmalar yapan Islam alimleri reasiirans
isleminin dinen sakincalar barindirdigini ifade etmekle birlikte bu islemin de katilim usuliiyle
yapilabilecegini belirtmislerdir. Bu amacla diinyanin farkli yerlerinde katilim reasiirans
sirketleri (retekafiil) kurulmustur. Katilim sigorta sirketleri yapilar1 geregi katilim reasiirans
sirketleriyle ¢calismak durumundadirlar.
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Ancak katilim reasiirans sirketlerinin say1 ve kapasite olarak yetersiz olmasi sebebiyle,
danigsma komitelerinin onayiyla, geleneksel reasiirans sirketleriyle calisilmasi zorunlulugu
ortaya ¢ikmaktadir’. (https://www.neova.com.tr/hakkimizda/katilim-sigortaciligi)

3.TEKAFUL VE SIGORTANIN BiRBIRINDEN FARKLARI

3.1.TEKAFUL VE SIGORTA FARKI

Tekafiiliin konvensiyonel sigortadan farklarinin net bir sekilde belirtilmesi, helalliginin
kanitlanmas1 ve akillardaki soru isaretlerinin giderilmesi agisindan énem arz eder. Tekafiilii
konvensiyonel sigortadan ayiran temel farklar; kurulus ilkelerinin farkliligi, temel amaglari,
sirket sahipligi yonetim sekli, yatirnmlarin degerlendirilmesi ve kar paylasimi sekilleridir. Bu
baglamda tekafiiliin konvensiyonel sigortadan temel farklar1 asagida agiklanacaktir

TEKAFUL

KONVENSIYONEL SIGORTACILIK

Tekafiilde asil amaglanan karsilikli dayanigsmadir.

Konvensiyonel sigortada amaglanan ticari kar
elde etmektir.

Tekafiil riba, garar ve meysirden tamamen armmustir.

Konvensiyonel sigorta riba, garar ve meysir
igerir.

Tekafiili uygulayan kurumlar yasalar tarafindan
denetlenirken ser’i denetimlere de tabidir.

Konvensiyonel sigorta sirketleri yalnizca
yasalar tarafindan denetlenir.

Polige sahiplerinin &dedigi primlerin belli bir kism

Konvensiyonel sigortacilik sisteminde prim

havuzdaki diger katilimcilara ihtiyag durumunda | 6demeleri iistlenilecek risk icin ddeyene aittir.
aktarilmak igin tekafiil primlerinin biriktirildigi fonda
toplanir

Tekafiil fonu ve sermayedar hesaplari birbirinden
tamamen ayridir.

Polige sahiplerinin 6dedigi primler sirket
hesabina katilir ve hissedarlara dagitilir.

Tekafiil havuzunda toplanan primler yetersiz kalirsa
tekafiil sirketi polige sahiplerine karz-1 hasen verir.

Eger bir maddi agik olusursa riskler sigorta
sirketine aittir.

Odenen primlerin ser ‘an helal yatinmlarda
degerlendirilmesi zorunludur.

Fonlar yatirimlarda degerlendirilirken helal
olup olmadig1 gézetilmez.

Tekafiilde kar paylagimi esastir ve kazang sirket ve Konvensiyonel  sigortada karlar  sirket
katilimcilar arasinda paylasilir. sermayedarlarinindir.
Tekafiil kurumlari, islami usullerle ¢alisan Reasiirans Konvansiyonel ~ Sigortacilik  sistemlerinde

uygulamasi olarak ReTekafiil sirketleri ile islem yaparlar.

Reasiirans Sirketlerinin  islami usullere uyma

zorunlulugu yoktur.

4. BIREYSEL EMEKLILIK SISTEMI (BES)

BES olarak adlandirilan bu sistem katilimcilarin hayatlar1 boyunca caligmalarindan elde
ettikleri birikimleri yatirimlarda degerlendirmelerine yardimci olmak iizere tasarlanmistir.
Sistemin isleyisine gore bireyler goniilliilik esasina dayali olarak sisteme bagis niteliginde
katkida bulunurlar. Toplanan birikimlerin fertler i¢in bir gelir olusturmasi amag¢lanmaktadir.

SONUC:

Literatiirde c¢esitli sekillerde isimlendirilen tekafiil sisteminin incelendigi bu ¢alismada;
geemisten giliniimiize kadar gelen ve benzer sekilde risk ve afetlerden korunmak amaciyla
gelistirilen sigorta uygulamalarinin riba, garar ve bilinmezlikten arindirilip ser’an helal kabul
edilen bir formda sistemlestirilme, gelistirilme ve uygulamalar1 hakkinda bilgiler verilmistir.
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Islamin insanlik ihtiyaclarina her daim cevap verebilecek ve yeni cevaplar iiretebilecek bir
stimule sahip olmasi biiyiik bir litiif olarak goriiliip yeni sistemler gelistirmede yol gosterici
olmasi tekafiiliin gelisimi i¢in de biiylik 6nem tagimaktadir.

Glinlimiiz uygulamalarina bakildiginda gelisimi konusunda biiyiik gelismeler kaydeden
tekafiil, umut vaad etmekle birlikte Diinya Miisliiman niifusuna oranla hala istenen seviyelere
ulagsmamustir. Fakat yapilan ¢aligmalar ve Miisliimanlarin istekleri dogrultusunda uygulamalar
artmaktadir.

Ayni zamanda tekafiil konusunda literatlire kazandirilan ¢alismalar da akademik alanda
kendisine yer bulmustur.

Tekafiil sisteminin Tiirkiye’de ki uygulama alan1 glinlimiiz itibariyle ¢ok kisitli olup yalnizca
tek bir sirket tarafindan tarafindan yapilmaktadir. Zannimca bunun sebebi kisilerin tekafiile
kars1 bilgi sahibi olmamalar1 ve kurumlarin da tanitim hususunda eksik kalmalaridir.

Geleneksel sigortacilik sistemi ile rekabet iginde olan tekafiil sistemi kabul edilirligini
arttirmak ve piyasadaki payim arttirmak i¢in yeni lriinler ve hizmetler sunabilmelidir. Aynm
zamanda devlet ve diger ¢evreler tarafindan da desteklenmelidir.

Pratikte uygulamalarda ise egitimli ve istekli personel istihdam edilerek miisterilere
ulagmadaki yetersizlikler giderilmis olur.

Ez ciimle:tekafiiliin Tiirkiye’de ve Diinya’da gelisimini tamamlamasi ve uygulamada daha
genis yer bulmasi i¢in yapilan ¢alismalarin artarak devam etmesi, akademik literatiiriin ilim
adamlar tarafindan genisletilmesi ve tekafiil uygulayanlarinin ve katilimcilarinin arttirilmasi
icin tesvik edilmesi hususunda desteklenmesi gerekmektedir. Biitiin bu sayilanlar ise diinya
Miisliimanlarinin gérevidir.
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OZET: Toplumlarin kalkinma siireci kisa siireli ve duragan bir siireci degil, uzun vadeli ve siirekli bir gelisim
stirecini icermektedir. Bu uzun vadeli gelisim siirecinde iilke icerisindeki yatirim ve istihdam alanlarinin artirilmasi
ile birlikte tiim kesimlerin bu ekonomik gelismeden istifade etmesi onemlidir. Bu konuda yapilacak ¢aligmalar
ekonomik kalkinmanin temel amaglarindan birisi olan gelir dagiliminin adaletinin saglanmasina da hizmet
edecektir. Kalkinmanin devamliligin1 sadece yoksullugu gidermekle degil finansal imkanlara erisiminin genis
kitlelere ulagtirllmasi ve iretici potansiyeli tagiyan kesimlerin istikrarli bir tretim igin tesvik edilmesi ve
desteklenmesi ile olacaktir. Bu tegvik ve destegin saglanmasinda en temel ara¢ mikro finans sistemleri olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Mikro finans iilkelerin gelisimi i¢in olduk¢a 6nemli olmakla birlikte geleneksel mikro
finans iiriinlerinin hedefi ile Islami mikro finansin hedefi tam olarak ayni degildir. En énemli fark Islami mikro
finansin maddi agidan zenginlesmeyi hedeflemekle birlikte manevi kazanglari da igermesidir. Bu kazanglarin elde
edilebilmesi her seyden 6nce Islam cografyasinda bu bahsedilen sistemlerin ¢ok iyi bilinmesi, gelistirilmesi ve
hayata gecirilmesi i¢in ¢alismalarin yapilmasina baglidir.

Giiniimiizde, yoksullugun ve kisi basina diisen gelirlerin en az oldugu iilkeler arasindan birgok Islam iilkesinin
oldugu gériilmektedir. Islam iilkelerinin ekonomik biiyiime ve kalkinma ¢alismalarinda mikro finans sistemlerine
ihtiyaglar1 vardir. Bu galismada 6ncelikle Islami mikro finans iiriinleri ve geleneksel mikro finans degerlemesi
yapilmistir. Mikro finansin tarihsel siireci ve uygulama ornekleri ile birlikte degerlendirmeler yapilmistir. Bu
siirecte, Islami mikro finans acisindan giizel gelismelerin yasandig1 ancak Islami mikro finans iiriinlerinin say1sinin
¢ok fazla olmasina ragmen giiniimiizde bunlarin birgogunun dikkatten kactig1 ya da yeteri kadar irdelenmedigi
sonucuna ulagilmistir.

Anahtar kelimeler: Mikro finans, Islami Mikro finans, Mikro murabaha, Yoksullukla Miicadele, Para
Vakiflar

Jel Kodu: G20, G21, G23, G29, 7212

ABSTRACT: The development process of societies involves a long-term and continuous development process
rather than a short-term and stable process. In this long-term development process, it is important for all sectors
to benefit from this economic development with the increase of investment and employment areas within the
country. The studies to be carried out on this issue will also serve to ensure the justice of the income distribution,
which is one of the main objectives of the economic development. Poverty elimination is not enough for
sustainable development it is also important to provide access to financial means to the masses, and to encourage
and support the sectors with a potential for a stable production. Micro finance is one of the most important tools
in providing these incentives and support. Moreover, micro finance is crucial for the development of countries.
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However, there is a difference between the objectives of traditional micro-finance products and their Islamic
counterpart. The most important difference is that Islamic micro-finance aims material enrichment along with the
spiritual gains. The acquisition of these gains depends primarily on the well-known, development and
implementation of these systems in the Islamic geography.

Today, there are many Islamic countries among the countries with the lowest poverty and per capita incomes.
Islamic countries need microfinance systems for the economic growth and development. In this study we evaluate
Islamic and traditional micro-finance products. The historical process and application examples of micro-finance
were evaluated. It was concluded that despite the fact that there are great developments in the Islamic micro-
finance sector and there is numbers of Islamic micro-finance products, many of these products are ignored and not
studied enough.

Key words: Micro finance, Islamic Micro finance, Micro murabahah, Poverty Alleviation, Cash Wagqaf

Jel Codes: G20, G21, G23, G29, 212

Giris

Diinyadaki yoksulluk seviyesinin her gecen giin artmasi sebebiyle ve bunlar i¢in yeni ¢6ziim
arayislarinin kalkinma kavramini da i¢ine almasi bu alanla ilgilenen akademik, siyasi, ekonomi
ve diger bir¢ok alani da igine alarak mikro finans kavramina yoneltti. Yeni ekonomik politikalar
dretildi. Yoksullukla birlikte kalkinma, girisimcilik, bagimli niifus gibi bazi kitlelerin
ekonomiye ve tiiretime katki saglamasi amacglanan yeni desteklemeler yapilmakta ve bu
amaclara yonelik kurumlar kurulmaktadir. Bunlarla birlikte diinya genelinde faaliyet gosteren
kurumlarin aldiklar1 kararlar yoksullugun boyutlarinin vahim derecede biiylik oldugunu gozler
oniine sermektedir. Mikro finansin gelir adaletsizligini 6nlemek, kalkinmayi saglamak ve
iretim sahasina katki saglayarak gelismeyi kolaylastirmak gibi pek ¢ok alanda faydasi
mevcuttur.

Mikro finansin temelinde yer alan yoksullukla miicadele ve yoksullugun ortadan
kaldirilmas1 amacina yonelik cok sayida faaliyet ve uygulamalar bulunmaktadir. Bunlarin
tarihsel siireg itibariyle de faydalari hi¢ azimsanamayacak kadar fazladir ve devam etmektedir.
Bu yazida oncelikle mikro finansa genel bir cer¢eve ¢izmeye calisilmistir. Bu cer¢evenin
devaminda ise uygulamalardan ornekler verilmis ve bu Orneklerle birlikte ne diizeyde
uygulamalar yapildig:1 degerlendirilmistir. Bu degerlendirmelerin ardindan ise Islami agidan
mikro finans ve Islami mikro finans iiriinleri ortaya koyulmustur. Geleneksel mikro finans ve
Islami mikro finans iiriinlerinin farkli yénleri ele alinmistir.

1. Mikro Finans'in Evrimi

Mikro finans tarih siireci igerisinde var olmus, ozellikle 20. ve 21. yy' lar igerisinde
yogunlagmis ve "mikro ekonomi, mikro kredi" gibi kavramlarla dikkatleri ¢ekmistir.

Mikro finansin temeli bunlardan daha eski tarihlere dayanmaktadir. Hatta Islami Finans
tarafindan bakildiginda 7.yy' la kadar uzanmaktadir. Biiyiik ¢ogunlugu Miisliman cografya
olmak iizere 7.yy'da uygulamada bulunan ve aktif sekilde o donemlerde faaliyet gdsteren bir
uygulama olarak mudarebe yontemi mikro finans agisindan Onemli bir 6rnek olarak
degerlendirilebilir. Mudarebe Mecelle' deki tarife gore "bir tarafi sermaye koyan diger tarafi
emegi ile ¢calisan olmak iizere bir tiir ortakliktir". Mudarebe ortakliginda maddi imkanlar1 kisith
olan, girisimci ya da isletme becerisi olan kisi, maddi imkanlar1 bulunan kisilerden sermaye
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alir. Bu sermayeyi isleterek bu islem sonucu kar elde etmeye calisir, bu sayede hem aldigi
sermayeyi geri 6demeyi hem de kardan elde edecegi pay ile maddi ihtiyaclart giderebilmesi,
devaminda ise kendisinin sermayedar konumuna gelmesi amaglanir. Bu isleyis ile, mikro
finansta yoksul ve bagiml niifus (kadin, geng¢ niifus, engelli niifus) i¢in mikro krediler ile
iiretime gegirilerek dongliyli devam ettirecek diizeyde kazanglar saglamasi amaci biiyiik 6l¢iide
benzerlik gostermektedir.

“Gelir diizeyi diisiik veya cesitli nedenlerle bozulmus, mevcut finansal sistemin talep ettigi
sartlar1 saglayamayan, ancak herhangi bir saglik sorunu bulunmayan kisilere borg¢/ kredi imkani
sunmak, karz-1 hasen ile mikro kredinin kesisim noktasini olusturuyor” (CELEBI, s. 50).

Ozellikle 10. ve 19. yy' lar arasinda kurulan Tiirk-Islam devletlerinde esnaflarin birbirlerine
yardimci1 olmak ve yeni katilan esnaf ve tireticilere destek olmak amaci ile kurduklari teskilatlar
bulunmaktadir. Selcuklu ve Osmanli devletlerinde lonca teskilati, orta sandigi gibi
uygulamalarin esasi, esnaflarin kendi aralarinda topladiklar1 akce ve giimiis paralar1 olas1 bir
afet durumunda kullanmaktir. Bununla birlikte teskilatlara yeni katilacak esnaflarin
ithtiyaclarini karsilamak, mallariin ilk temini asamasinda onlara maddi destek ¢ikmak amaci
da bulunan faaliyetlerdir. Bu tarz uygulamalara bakildiginda temelin de ayn1 mikro finansta
goriilecegi gibi destek ve yardimlagsma amaci bulunan faaliyetlerdir.

20. yy'la gelindigin de mikro finans ihtiyac1 biiylik 6l¢iide hissedilmeye baslanilmistir.
Bunun 6nemli sebepleri arasin da 6zellikle Osmanli Devleti'nin yikilmasiyla birlikte diinyadaki
siyasi ve ekonomik dengelerin bozulmasi, diinya genelinde 3. diinya {ilkeleri ve biiyiik
devletlerin somiirgesi sonucu geri kalmis devletlerin yoksulluk seviyesi oldukca yiiksek ve
girisimcilik seviyesinde oldukga diisiik kalmasi bu alanin 6nemini oldukca arttirdi.

“Mikro finans yoksullugun azaltilmasinda onemli araglardan biridir. 1970’li yillardan bu
yana diinyada farkli organizasyonel modeller altinda yoksullara yonelik mikro finans hizmeti
sunulmaktadir. Fakat konvansiyonel mikro finansta islemler faiz igerdigi i¢in Miisliimanlarin
biiyiik bir kism1 bu hizmetlerden faydalanamamaktadir. Bu nedenle, faaliyetlerinde Islam’m
yasakladig1 faiz ve garar (asir1 belirsizlik) unsurlarmi igermeyen islami mikro finans kuruluslar
tesis edilmistir. Islami bankalarin sosyal sorumluluk noktasinda kendilerinden bekleneni
yapmadiklar1 ve konvansiyonel bankalar gibi finansal hizmetlerden yoksullar1 yiiksek risk ve
maliyet nedeniyle disladiklar1 yaygin olarak belirtilmektedir. Bununla birlikte mikro finans
alaninda ilk akla gelen iilkelerden biri olan Banglades’te 1983 yilinda kurulan Banglades Islam
Bankasi, biinyesinde mikro finans programi bulunduran sayili islami bankalardan biridir. 1995
yilinda baglatilan Kirsal Kalkinma Programu ile basarili bir sekilde yoksullugun azaltilmasina
yonelik mikro finans programlar1 siirdiiriilmektedir” (Ozdemir & Savasan, KATILIM
BANKALARI ICIN BIR ISLAMI MIKROFINANS PROGRAMI ORNEGI: BANGLADES
ISLAM BANKASI KIRSAL KALKINMA PROGRAMI, 2017, s. 23).

"Ozelikle 1900'lerin ikinci yarisindan sonra gerek iilkelerin gerekse Birlesmis Milletler,
Diinya Bankasi ya da OECD gibi uluslar arasi kuruluslarin, Gelismekte olan iilkelerdeki
yoksullukla miicadele ve siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi amaglariyla makro diizeyde
hazirladiklar stratejilerin gegen zaman zarfinda anlamli basarilar kaydedememesi, iilkelerin
arzulanan amaglara istikrarli bir bigimde ulasmalarini hedefleyen yeni yaklagimlarin dogusuna
zemin hazirlamistir” (BIRGILI, Erhan; AKBULAEV, Nurhodja, s. 303).
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"Y oksullukla miicadelenin sistematik bir yapiya kavustugu ve gerek uluslararasi kuruluslar
gerekse devletler nezdinde gdzde bir politika aracina doniistiigli donem II. Diinya Savasi
sonrasidir" (AKCICEK, 2016, s. yok).

Buradan anlasilacagi gibi 1. ve II. Diinya Savasi sonucunda ortaya ¢ikan yikim bilangolari,
biiyiik 6lgekli yoksulluk yasanmasi ve maddi kayiplarin verilmesi mikro finans faaliyetlerinin
ortaya ¢ikmasinda dnemli bir role sahiptir. Bunlarla birlikte devletler ve uluslararasi orgiitler,
politikalar1 ve sosyal faaliyetlerini yiiriitme asamasinda kalkinma ve yoksullukla miicadele
kapsaminda daha etkili olmay1 amag¢lamiglardir.

"Diinya Bankasi1 (DB), Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) ve BM
gibi uluslararasi kuruluslarin yoksullukla miicadele yaklagimi ise 1990’lara kadar ekonomik
kalkinma bazli olmus, bu kurumlar ekonomik kalkinmanin yoksullugu ortadan kaldiracak en
onemli vasita oldugu gerekcesiyle kalkinma politikalarini desteklemislerdir" (AKCICEK,
2016, s. yok).

Modern manada mikro finans gegmisi gliniimiizden 40-50 y1l kadar 6ncesine dayanmaktadir.
Bunlarin igerisinde 6zellikle Grameen Bank ve bununla birlikte Prof. Dr. Muhammed Yunus'un
yaptig1 calismalar 6nem arz etmektedir.

"Mikro kredi ile ilgili ilk ¢alismalar 1973 yilinda Prof. Dr. Muhammed Yunus’un dar gelirli
ailelerin ekonomik acidan nasil gelisecegi iizerine arastirma yapmasi iizerine baslamistir. O
yillarda Banglades’te insanlar aclik sinirinda yasamaya calismaktadir ve Muhammed Yunus
ekonomi profesorii olarak bu durum icin bir ¢oziim bulmak ister. Daha sonralarinda
Muhammed Yunus dar gelirli ailelere teminatsiz, kefilsiz, clizi miktarda ve geri 6deme siiresi
diisiik olan kredilerle mikro finans uygulamalar1 saglanan bir proje baslatilmasinda oncii
olmustur. Tefeciden 27 dolar alip 40 yoksul kisiye vermistir. Verdigi krediler sonucunda
yoksullarin kiiglik sermayeler ile iyi isler yaptigini goriip bu durumu da sistematiklestirmek
istemistir. 1976’da ilk kez uygulanmasina karsin, Mikro kredi 1980°1i yillarda yayginlasmaya
baslamistir.2006 yilinda 1781 sube, 60815 kdyde bugiin itibariyle 5,6 milyon yoksula 5,3
milyar $ kredi vermistir. Ayrica bu kredileri %98,8 geri doniis orani ile geri toplayabilen
kurumsal Grameen Bankas1’n1 kurmustur " (TOKMAKCIOGLU, 2017, s. 117-136).

Yapilan incelemelerin gosterdiklerine bakilacak olursa Mikro kredi alanlarin kredilerini geri
O0demesi normal diizeyde olup kredi kullanan kesimdekilere gore geri 6demeleri daha yiiksektir.
Tokmakg¢ioglu bunun sebebini su sekilde izah ediyor; "yoksullar mikro krediyi tek care olarak
gordiiklerinden geri 6deme oranlar1 zenginlere gore daha yiiksektir" (TOKMAKCIOGLU,
2017, s.117-136).

Geri 0demelerin yiiksek olmasina ragmen klasik bankalarin bu tarz mikro finansman
saglamakla hi¢ ilgilenmedigi goriilmektedir. Bunu ise Tokmakg¢ioglu; "klasik bankacilikta
kiictik is fikirleri i¢in baslangi¢ sermayesi olmayan yoksul kesime -igsizler, kadinlar, topraksiz
koyliler, ciftciler- kredi verilmez. Yoksullara verilecek ufacik kredilerle ugragmak da
istemezler" (TOKMAKCIOGLU, 2017, s. 117-136).

“Gegtigimiz on yilda, mikro finans programlari, yiiksek geri 6deme oranlarini korurken,
teminat talep etmeden bile, diisiik gelirli hanelere bor¢ vermenin miimkiin oldugunu
gostermistir. Programlar, yoksullugu hafifletme ve finansal hizmetleri yayma yaklagimlarinda
bir devrim vaat ediyor ve milyonlarca yoksul haneye diinya ¢apinda hizmet veriyor. Biiyliyen
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bir ekonomik teori organi, yeni sdzlesme formlarinin mikro finans basarisi i¢in anahtar bir
oneride bulundugunu ozellikle miisterek sorumlulukla grup bor¢ verme sozlesmelerinin
kullanildigin1 gostermektedir” (Morduch, 1999, s. 1569).

Yerel agidan bakildiginda Tirkiye'de mikro finans ve mikro kredi devletle birlikte 6zel
sektor onciiliigiinde faaliyet gostermektedir. "Tiirkiye'de ilk olarak Grameen tipi mikro kredi
TISVA (Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi), onciiliigiinde Diyarbakir kirsalinda siirdiiriilmiistiir"
(TOKMAKCIOGLU, 2017, s. 117-136).

“Kar odakli Banco Compartamos ve Grameen Bank taraftarlar1 arasinda "sosyal isletme"
modeliyle yasanan son uyusmazlik bize bir segenek sunuyor. Mikro finansin devam eden
genislemesini finanse etmek icin ticari yatirim gereklidir, ancak bir¢cogu siibvansiyonlardan
yararlanan gii¢clii sosyal misyonlar1 olan kurumlar, en yoksul miisterilere ulasmak ve onlara
hizmet etmek icin en 1yi konumda olmaya devam etmektedir ve bazilar1 bunu biiyiik dlcekte
gerceklestirmektedir” (Cull, Demirgiig-Kunt, & Morduch, 2009, s. 92-167).

Bununla birlikte dzellikle son yillarda varligmi hizli bir sekilde arttiran Islami Finans
kurumlarinin dahil olmasiyla birlikte mikro bazda yapilmaya calisilan projeler mevcuttur.
Bunlar igerisinde Karz-1 hasen yontemi ile bor¢ vermek, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin
girisimcileri desteklemek amaciyla yiriittii§ii projeler igerisinde bulunan "Albaraka Garaj
Projesi", bunlarin yani sira devlet destekli KOSGEB ve "Geng¢ Girisimciler" adi altinda yeni
projelerin ortaya konulmasi amaciyla yiiriitiilen faaliyetler tilkemizin de Mikro finans alaninda
belirli bir diizeyde yer almak istedigini gostermektedir.

1.1. Yoksulluk Miicadele ve Degisimi
"2000 yilinda Birlesmis Milletler iiyeleri yeni yiizyil i¢in yeni bir giindem belirledi. Ortaya
c¢ikan Binyil Bildirgesi tiim BM iiyesi tlilkeler i¢in genel bir taahhit niteligi tasiyor. Bu bildirge,
BM Sozlesmesi ilkelerini yeni bir diinya ve yeni bir binyila uyarliyor. Bildirge yedi temel
alanda yeni bir uluslararasi giindem tanimliyor" (UNDP Tiirkiye Temsilcigi, 2006, s. yok).
e Baris, giivenlik ve silahsizlanma
e Kalkinma ve yoksullukla miicadele
e Ortak ¢evrenin korunmasi
e insan haklar1, demokrasi ve iyi yonetisim
e (igstizlerin korunmast
e Afrika’nin 6zel gereksinimlerinin karsilanmasi
e Birlesmis Milletlerin gii¢lendirilmesi
Bu kararlarin gosterdigi lizere diinya genelinde atilan yanlis adimlar sonucu etkilenen ve
diizenlenmesi 6nem arz eden noktalara dikkat ¢ekilmektedir. Kalkinma ve yoksullukla
miicadelenin bu 7 madde igerisinde yer almasi diinya genelindeki yoksullugun onemi
anlasilmaktadir.
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1.1.1. Yoksullukla Miicadeledeki Durum
Tablo 8. Diinyada Yoksulluk

Giinde 1,9 $'dan Daha Az Gelirle Yasayan Yoksul Niifusun Toplam Niifusa Oran1 ( % )
Bolge / Yillar 19 19 19 20 20 20 20 20 20
90 96 99 02 05 08 10 12 15
Dogu Asya & 61, 41, 38, 29, 19, 15, 11, 3, 4,
Pasifik 6 1 8 9 1 1 2 6 1
Avrupa & Merkezi 2,9 7,2 7,8 59 49 2,8 2,4 1, 1,
Asya 6 7
Latin Amerika & 14, 13, 13, 11, 9,8 6,9 6 4, 5,
Karayipler 1 8 5 7 5 6
Ortadogu & Kuzey 6,3 58 3,8 3,2 3 2,7 2,3 2, -
Afrika 7
Giiney Asya 44, 40, - 38, 33, 29, 24, 15 13
4 3 6 8 5 7 1 5
Sahra Alt1 Afrika 55, 38, 58, 56, 50, 47, 46, 42 35
1 8 3 9 9 7 5 3 2
Diinya 35, 29, 28, 25, 20, 18, 15, 10 9,
5 6 8 8 9 1 8 9 6
Giinde 1,9 $'dan Daha Az Gelirle Yasayan Yoksul Niifus ( Milyon )
Dogu Asya & 98 71 69 55 36 29 22 73 82
Pasifik 7,1 2,9 5 2,5 1,6 3,7 0,6 2 ,6
Avrupa & Merkezi 13, 33, 36, 27, 22, 13, 11, 7, 4,
Asya 3 8 8 6 9 3 4 2 4
Latin Amerika & 62, 67, 69, 62, 54, 39, 35, 27 29
Karayipler 5 3 3 7 4 7 4 8 N
Ortadogu & Kuzey 14, 15, 10, 9,4 9,4 8,8 79 9, -
Afrika 4 3 3 6
Giiney Asya 50 51 - 55 51 46 40 25 23
3,1 8,3 4,6 0,5 7 2,3 7,3 1,3
Sahra Alt1 Afrika 28 35 38 40 38 39 40 40 34
19 4,5 0,25 15 9,4 6,1 7,4 0,8 7,1
Diinya 18 17 17 16 13 12 10 78 77
66,8 06,7 31,9 13,2 53,6 22,8 90,9 2,7 6,3

(Emin, 2018)

Yukaridaki veriler yoksullukla 6nemli 6l¢iide miicadelenin oldugunu bunun belirli bir
noktada basarildigini gostermektedir. Ancak giiniimiize bakildiginda yoksulluk yeniden artis
trendine girmistir. Devletlerin aralarindaki cikar c¢atismalari, yoksullukla miicadele eden
kurumlarin artan niifusa oranla yetersiz kalmasi gibi konular, bu artisin sebepleri arasinda
gosterilebilir.

1.1.2. Yoksullukla Miicadelede Tiirkiye

“Gelir ve Yasam Kosullar1 Arastirmasi 2016 yili sonuglarina gore; esdeger hane halki
kullanilabilir fert medyan gelirinin %60°1 dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina gore
hesaplanan yoksulluk orani, Tiirkiye’ de 2015 yilinda %21,9 iken 2016 yilinda bu oranin
%21,2’ye geriledigi goriildii” (Tiirkiye Istatistik Kurumu, TUIK, 2017, s. yok).
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Tablo 2. Secilmis Avrupa Birligi Ulkelerinde Yoksulluk Oranlari, %, 2016

Cek Cumhuriyeti I 9.7
Finlandiya —e--—--—------e-ee-------—m 11.6
Danimarka I 11,9
Noves meesssssssssssssssssssssssn 122
Slovakya I 1 2.7
Hollanda s 12.8
Slovenya ey 13,0
Avusiurya e 14.1
Macaristan S 14.5
Bekika o —00 - ——o—n——-u= 155
ingitere (B.K.) e 15.9
Isveg TS 16.2
Polonya s 17.3
Hirvatisian .. 19.5
Yunanisian IS 21.2
Tlrkive I 2] .2
Estonya . 21.7
Letonya s 21.8
Litvanya s 21.9
ispanya I 22,3
Bulgaristan e 22,9
Romanya s 253
Swbistan . 255

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, TUIK, 2017)

Tiirkiye’nin yoksulluk oranlar1 agisindan baz1 Avrupa iilkeleri ile kiyaslanmasi neticesinde
yoksullukla miicadele noktasinda belirli bir seviye kat edildigi goriilmektedir. Bu seviye
Tiirkiye’nin yoksullukla miicadelesinin bir kisminin sonucudur. Eger eldeki imkanlar, veriler,
potansiyel ve arglimanlar daha duyarli bir sekilde kullanilirsa bu oranlarin ¢ok daha azalacagini
tahmin edilmektedir.

2. Mikro Finans Modeli

"Mikro finans, bankacilik ve ilgili hizmetlere erisim zorlugu g¢eken girisimci ve kiigiik
isletmeler i¢in saglanan finansal hizmettir. "Genel manada mikro finans yoksul kesimin ve
finansal imkanlara erisimi sinirl olan kesimin, finansal imkanlar elde etmesi amaciyla hareket
edilmesi ve bu sayede kalkinmanin saglanmasi ve yoksullugun giderilmesi olarak
tanimlanabilir.

Mikro finans modelinin uygulamalarini bir¢ok sekilde gérmek miimkiindiir. Genel itibariyle
yoksul kesimin gelir elde edebilmesi i¢in onlara mikro kredi kullandirilarak iiretime gegmesini
ve bu iiretimle hem kullandirilan kredinin geri 6denmesini hem de yoksul sinifindan ¢ikarilmasi
amaclanmaktadir.

2.1. Mikro Finans Kurulus Modelleri

“Mikro finans ve mikro kredi alaninda galigmalar yapan uzmanlara yardimci olmak amaciyla
olusturulan “Global Development Research Center, Virtual Library on Microcredit” isimli
internet sitesinde mikro finans hizmeti veren kurulus modelleri dzetlenmistir” (GOKYAY,
2008, s. 26-32).

Bu modellerden bazilar1 sunlardir;
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% Banka Garantileri Modeli

“Banka garantisi modeli ticari bankalardan kredi temin edebilmek kullanilmaktadir.
Garantiler iki sekilde saglanabilir: Birincisi bagis kurumlar1 araciligiyla veya hiikiimetler
kanaliyla, ikincisi iiyelerin tasarruflarinin kullanilmasi ile saglanabilir” (GOKYAY, 2008, s.
26-32).

% Topluluk Bankaciligi Modeli

“Bu model temel de biitiin toplulugu tek birim olarak ele alir, mikro finans hizmetleri
sunabilecek kurumlarin olusmasina yardimer olur. Bu drgiitlenmeler kendi igerisinde tasarruf
veya gelir saglayan projeler bulundurabilmektedir. Genellikle topluluk bankalar1 kalkinma
programlarini destekler yapilarda olusturulmaktadir” (GOKYAY, 2008, s. 26-32).

% Kooperatifler Modeli

“Kooperatif modeli kisilerin goniillii olarak bir araya gelip dayanisma igerisinde hareket
ettigi bir orgilitlenmedir. Ekonomik, egitim, sosyal ve kiiltiirel gibi cesitli alanlarda olusabilir.
Kooperatiflerin bazilar1 finansal imkanlar olusturmak i¢in kurulmaktadir” (GOKYAY, 2008, s.
26-32).

* Kredi Birlikleri Modeli

“Kredi birlikleri tiyeleri i¢in kendi kendine finansal imkanlar olusturmayi amaglayan bir
modelidir. Bu modelinde tiyelerin sermayelerini toplayarak tasarrufa yonlendirmek ve uygun
kredi imkanlar1 olusturmak igin kullanmilmaktadir” (GOKYAY, 2008, s. 26-32).

% Grameen Modeli

“Banglades’te Prof. Muhammed Yunus tarafindan uygulanmaya baslayan bir modeldir.
Grameen Bankasi isleyisi:

Bankanin gorevlileri belirli bolgelerde olusturulabilecek imkanlari anlatir ve bdlgenin
potansiyelini gézlemler. Akabinde imkanlar tahsis edilebilecek miisterileri belirler. Belirlenen
miisterilerden 5’er kisilik gruplar olusturulur. ilk kredi verilirken grup iiyelerinden sadece
ikisine kredi verilmektedir. Olusturulan grup bankanin belirlemis oldugu kurallara uyup
uymadigi konusunda banka tarafindan gézlenmektedir. 50 hafta stiresince kredi alan iki miisteri
anapara ve faizlerini diizenli olarak geri 6demelerini yaparsa grubun diger iiyeleri de kredi
alabilmektedir. Burada amag¢ diger kredi kullanmayan grup iiyeleriyle alan grup iiyelerine
ddemeler konusunda baski olusturmaktir.” (GOKYAY, 2008, s. 26-32).

% Grup Modeli

“Grup Modelinin olusmasindaki temel amag bireysel diizeyde yasanan aksaklik ve
glicliiklerin Oniine gegmek igin gruplar olusturarak giiven ve denetleme ortaminin kolayca
saglanmasidir” (GOKYAY, 2008, s. 26-32).

% Sivil Toplum Orgiitleri Modeli

“Sivil Toplum Orgiitleri temel mikro kredi hizmeti saglayan kurulus olarak ortaya ¢ikmustir.
Aracilik faaliyetinde bulunan kurum olmusglardir. Sivil toplum kurumlari mikro kredi
programlarinin baslatilmasinda aktif rol almislardir. Bu kurumlar, mikro kredi kuruluslari i¢in
ilerlemenin saglanmasi ve iyi uygulama faaliyetlerinin olusturulmasina yonelik cesitli araglar
gelistirmiglerdir. Bu kurumlar mikro kredi prensiplerinin 6grenilmesine yonelik faaliyetler
yiiriitmiislerdir.” (GOKYAY, 2008, s. 26-32).

% Donen Tasarruflar ve Kredi Kurumlar1 Modeli
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“Donen Tasarruflar ve Kredi Kurumlari Modeli bir amag igin bir araya gelen kisilerin
diizenli olarak bir sermaye dongiisii kurmalar1 {izerine olusturulmustur. Toplanan sermaye her
dongiide iiyelerden birine kredi seklinde verilmektedir” (GOKYAY, 2008, s. 26-32).

% Koy Bankacihigi Modeli

“Koy bankalar1 topluluk temelli kredi birlikleridir. Bu modelde kendi isini kurma isteyen 25
ile 50 arasinda diisiik gelirli kisiler tarafindan olusturulmaktadir. Verilen krediler i¢in herhangi
bir teminat istenmemekte, ahlaki teminat diye tanimlanabilecek diger grup iiyelerinin bireyin

almig oldugu kredinin arkasinda durmasina yonelik bir teminat sistemi uygulanmaktadir
(GOKYAY, 2008, s. 26-32).

2.2. Mikro Finans Modelinin Amaci ve Sorunlar:

Mikro finansman ile elde edilen kredi imkanlar1 kullanilarak gelir elde edilmesi ve gelirle
kredinin geri 6denmesi ve 6demeden sonra gelirin artmasina yonelik tekrardan ve daha fazla
miktarda olmak tizere mikro kredi kullanilmas1 amaciyla bir dongiliye baslanir. Ne zaman kredi
kullanilmadan kendi fon ihtiyacini karsilayan bir yapiya gelinirse o zaman mikro finansin amaci
gerceklesmis olmaktadir.

2.2.1. Mikro Finans Modelinde Karsilasilan Sorunlar

Karsilagilan sorunlarin temelinde genellikle asimetrik bilgi problemi, kredilerin yanlis
amaclar lizerine degerlendirilmesi, giiven sorunlar yer almaktadir. Verilen krediler genellikle
yoksulluk derecesinde bulunan kisilere ve bagimli niifus (kadinlar, engelli niifus, geng¢ niifus)
kismindan olan kisilere verilmektedir. Bu ise verilen kredilerin hitap ettigi kesimin krediyi
kullanirken yatirima kullanmak yerine harcamaya yonelik kullanmasina sebep olabilmektedir.
Bununla birlikte bagimli niifusa verilen krediler aile biiyiiklerinin yonetimine gegmesine sebep
olusturabilmektedir.

Diger bir sorun ise verilen kredi miktarlarinin diisiik olmasi sebebi ile yapilan yatirimlarin
sonucunda elde edilecek gelirinde diisiik seviyelerde kalmasina sebep olmaktadir. Bu da
kredilerin geriye Odenememesi veya Odense bile yoksulluk smifindan kurtulmanin
gerceklesmemesine sebebiyet vermektedir.

Mikro finans sorunlarinin temelinde bulunan likidite sorunu ise en biiyiik ve temel sorunlar
arasinda gosterilmektedir. Bu sorun mikro finans kurumlarinin desteklenmemesi ya da ek
likidite ihtiyaclarini karsilayamamasi durumlarinda meydana gelmektedir. Bu sorun mikro
kredi icin bagvuran kisilere doniis yapilma oranlarinin azalmasina sebep olusmakta. Hatta ileri
diizeylerde likidite sorunlar1 Mikro finans kurumlarinin iflasina zemin hazirlayabilmektedir.

3. Mikro Finans Uygulamalar:

Mikro finans diinyanin hemen hemen her noktasinda uygulamada bulunan finansal bir
argliman olmasina ragmen gelismekte olan iilkelerde daha yogun uygulanmaktadir. Bunun
sebepleri ise daha once de belirtildigi gibi bu tarz iilkelerin biinyesinde bulunan niifusun,
yoksulluk seviye oldukga fazladir. Ozellikle Asya iilkelerinde yogun bir sekilde
uygulanmaktadir.
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“Insani Kalkinma Raporlar1 incelendiginde &zellikle 2003 yilinda hazirlanan raporda mikro
kredinin yogun sekilde yer aldigir goriilmektedir. S6z konusu raporda mikro kredi Yiizyil
Kalkinma Hedefleri’ nin hayata ge¢irilmesinde 6nemli bir ara¢ olarak sunulmaktadir. Bu
dogrultuda mikro krediye erisimin kolaylastirilmasi ve yayginlastirilmasi 6n plana
cikarilmakta; mikro kredinin isttihdamin saglanmasi ve gelirin alt gelir gruplarinda
yayginlastirilmasina olan etkisi vurgulanmaktadir” (GUNES, 2009, s. 66).

3.1. Mikro Finans Uygulamasi Grameen Bank Ornegi

“Birgok iilkede, dogrudan sanayilesmeye yonelen ve kirsal ekonomiye ¢ok az 6nem veren
teknokratik bir biiylime stratejisinin benimsenmesi, kirsal yoksullugun marjinalligi ve
biirokrasinin genislemesiyle sonuglanmistir” (AKBULAEV, AHMEDOV, & ALIYEV, 2011,
s. 56-70).

Bu soruna ¢6ziim olarak gosterilebilecek bir uygulama Grameen Bank uygulamasidir. Bu
uygulamada amag kirsal kesimin elindeki imkanlarin arttirilmasina yoneliktir. Kirsal kesimin
yoksul kalmasi ve adaletli olmayan bir gelir dagilimi olmast ve “kirsal kesimde yasayan
niifusun %85’ini olusturmasi” (AKBULAEV, AHMEDOV, & ALIYEV, 2011, s. 56-70).
Banglades’teki Grameen Bank uygulamasini bu alandaki en 6nemli 6rneklerdendir.

3.1.1. Grameen Bank’in Amaclar

Grameen Bank temelde 4 ana amag ilizerinde yogunlasmistir. Bunlarin ortaya ¢ikisindaki
temel dayanak noktasi ise Yoksullarin Bankasi adli makalede alinti olarak kullanilan
Muhammed Yunus’un su tespiti olabilir. “Yoksullar, basarili olmaya yetenekleri olmadigi i¢in
ya da tembel olduklar1 i¢in degil, firsat verilmedigi i¢in yoksul kalmaya devam eder”
(AKBULAEV, AHMEDOV, & ALIYEV, 2011, s. 56-70).

“Bankalarin sundugu finansal hizmetlerden yoksullarin da faydalanmasini saglamak,

e Yoksullarin enformel kredi kullanicilar1 tarafindan somiiriilmesini engellemek,

e Banglades’in kirsal kesimlerinde yasayan issizlere kendi islerini kurma firsat1 vermek

e Uzun yillardir siiregelen “diisiik gelir-diisiik tasarruf-diisiikk yatirnm” dairesi “diisiik
gelirkredi destegi-yatirim-daha fazla gelir-daha fazla tasarruf-daha fazla yatirirm-daha
fazla gelir” olarak degistirmek seklinde 6zetlenmektedir” (AKBULAEV, AHMEDOV,
& ALIYEV, 2011, s. 56-70).

3.2. Mikro Finansin Diinya’da Genel Durumu

Mikro finans uygulamalarinin geneline bakildiginda gelismis iilkelerde ¢ok kolay sekilde
uygulamaya gecildigi goriilmektedir. Bunun sebebi ise gelismis iilkelerin yoksulluk seviyeleri
gelismekte olan iilkelere gore daha azdir. Buda mikro kredi imkanlar1 ulastirmay1 ve devam
ettirmeyi daha olanakli hale getirmektedir. Buna karsilik Orta Asya iilkelerinin de biiytik
gelismeler kaydettigi agagidaki tablodan anlasilmaktadir.

150



Tablo 3: Orta Asya’da Mikro finans Saglayan Kurumlarin Ulkeye Gore Dagilimlar

Mikro Finans Say1 Aktif Portfoy Kurum Basina Ortalama

Kurumlari Borg¢lular $ Tutar: Ortalama Bor¢ Dengesi, $
Miisteriler

Kazakistan 497 196,189 767.2 395 3,911

Kirgizistan 483 175,082 184.2 362 1,052

Tacikistan 61 57,191 27.3 938 478

Ozbekistan 51 59,620 74.5 1,169 1,249

Toplam 1092 488,082 1,053.2

(Central Asia Microfinance Center(CAC), 2006)

Tabloda gorildiigii gibi Orta Asya iilkelerinde bulunan imkanlarin ve verilen kredilerin
toplamina bakildig1 zaman biiyiik 6l¢ekli uygulamalarin bulundugu goriilmektedir.

3.4. Mikro Finans ve Tiirkiye

“Mikro finansman Tiirkiye i¢in yeni bir kavram olmayip, degisik kurumsal yapilar altinda
uygulanmaktadir. Diistik gelir gruplarina ve mikro girisimci sayilabilecek esnaf ve sanatkarlara
Halk Bankas1 “ihtisas” ve “kooperatif” kredileri adi altinda mikro finansman kapsamina
girebilecek finansal hizmetleri sunmaktadir. Ziraat Bankasi, diisiik gelirli hane halklarina ve
disiik gelirli ¢iftcilere ulasma konusunda potansiyele sahip bir diger kurumdur. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan yetkilendirilen ikrazatcilar da formal hizmet sunucular arasinda
sayilabilirler. Ayrica, esnaf ve sanatkar kooperatifleri, kiiclik ¢ift¢i kooperatifleri, baz1 meslek
odalarinin olusturdugu yardimlagsma sandiklar1 gibi bir ¢ok oOrgiitlenme bi¢cimi mevcuttur”
(Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi, s. yok).

“Giderek kiiresellesen bir finansal ortamda kalkinma ve biiylime arzusunda olan bir iilke
olarak Tiirkiye’nin gelismis finansal piyasalarin temel diizenleme ilkelerini takip etmekle
birlikte, gelir dagilimindaki sorunlar dikkate alindiginda, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
uygulama alani1 bulan mikro finansman y6nteminin dncelikle hukuki alt yapisini olusturarak bu
alandaki olusumlara yol a¢mak zorunda oldugu goriilmektedir. Bu itibarla, iilkemizde
geleneksel bankacilik faaliyetleri yaninda, miinhasiran mikro finansman hizmeti sunmak tizere
olusturulmus mevduat kabul eden ve kabul etmeyen mikro finans kuruluslarina da ihtiyag
bulunmaktadir” (Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi, s. yok).

“5411 sayili Bankacilik Kanunu: Bankalar Tiirkiye'de kurumsal bazda ticari mikro
finansman faaliyeti yiiriitebilecek tek mercidir. Ancak bankacilik kanunuyla yerel veya mikro
finansman amagh kurulus veya islemler tanimlanmamis olup, mikro finansman iglemleri genel
bankacilik hiikiimlerine tabi tutulmustur. Mikro finansman yapmak isteyen bankalar bu islemi
ayrt bir kurulus vasitasiyla gerceklestirememekte ancak Subeleri vasitasiyla yerine
getirebilmektedir” (ATES & OGUTOGULLARI, 2012, s. 33-54).

“00 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname: Bu
Kararnamede faiz veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 veya ipotek almak
suretiyle siirekli olarak O0diing para verme isleriyle ugrasan gergek kisiler ile finansman ve
faktoring sirketlerinin faaliyetlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesine iliskin hususlar yer
almaktadir. Ancak bu kanunla nakit kredi verme yetkisi yalnizca ikrazatgilar olarak tanimlanan
gercek kisilere verilmistir. Kanunda tanimlanan finansman kuruluslari ise ancak mal ve hizmet
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alimini kredilendirmek tizere 6diing para veren tiiketici kredi sirketlerini kapsamakta olup, nakit
kredi verememektedir” (ATES & OGUTOGULLARI, 2012, s. 33-54).

“Dernekler: 2004 yilinda kabul edilen 5253 sayili Dernekler Kanunuyla derneklerin
iiyelerinin yiyecek, giyecek gibi zaruri ihtiyag maddelerini ve diger mal ve hizmetlerle kisa
vadeli kredi ihtiyaglarini karsilamak amaciyla sandik kurabilmelerine izin verilmis ve bdylece
derneklerin sandiklar1 vasitastyla mikro kredi uygulayabilmelerine imkan taninmigtir. Ayni
Kanunun 21. maddesiyle yurt disindan ayni ve nakdi yardim alabilmelerinin 6nii agilmistir”
(ATES & OGUTOGULLARI, 2012, s. 33-54).

“Kooperatifler: 1163 sayilt Kooperatifler Kanunu'na gore kooperatifler iiyelerine kredi
kullandirabilmektedirler. Hali hazirda kooperatifler iilkemizde mikro kredi uygulamasi
yapabilecek kapasiteye sahiptirler” (ATES & OGUTOGULLARI, 2012, s. 33-54).

“Vakiflar: Vakiflar kurulus amaglarina uygun olarak ticari isletme kurabilmekte ve bu
isletmeler vasitasiyla mikro finansman saglayabilmektedirler. Ornegin, Kadin Emegini
Degerlendirme Vakfi kurmus oldugu Maya, Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi ve Toplum
Goniilliileri Vakfi da mikro kredi uygulamasi yapmaktadirlar” (ATES & OGUTOGULLARI,
2012, s. 33-54).

3.4.1. Maya Mikro Ekonomik Destek Isletmesi

Tiirkiye de kurulan ilk mikro kredi kurulusu olan “Maya Mikro Ekonomik Destek Isletmesi”,
Kadin Emegini Destekleme Vakfi (KEDV) altinda isletilmektedir. Kadin Emegini Destekleme
Vakfi, 1986 yilinda bir grup goniillii kadinin bir araya gelmesi ile kurulmustur. Vakif yoksul
kadinlara yonelik olarak faaliyetler gostermektedir. Cocuk bakim ve egitim hizmetlerinin
yoksul kesimlere ulastirilmasi, kadinlarin bireysel ve kolektif girisimcilik kapasitelerinin
desteklenmesi, kadinlarin ekonomik giiclerinin arttirilmasi, afet bolgelerinin kalkindirilmasi
gibi amaglara yonelik olarak programlar diizenlemektedir (ATES & OGUTOGULLARI, 2012,
S. 33-54).

3.4.1.1. Maya Kredi Kullandirma Metodolojisi

“MAYA, ekonomik olarak aktif olan veya olmak isteyen, ancak bankalarin talep ettigi
kosullar1 ve teminatlar1 saglayamadigi i¢in finansal hizmetlere ulasamayan dar gelirli kadinlar
hedeflemektedir. Bu sebeple geleneksel teminat sisteminin yerine kadinlar arasindaki
dayanigmanin temel alindig1 “Dayanisma Gruplar1” na kredi vermektedir. Her iiyenin kendi
borcuyla beraber diger iiyelerin borcundan da sorumlu oldugu bu Dayanigma Gruplari, hem
Maya’ ya bir tiir sosyal teminat saglayarak riskini azaltir, hem de kadinlarin sorunlarini
paylagmalar1 ve birbirlerine destek olmalar1 i¢in bir zemin saglayarak toplum ig¢indeki
dayanismay1 gii¢lendirir.

Maya’ nin kredilerinin kosullar1 su sekildedir:

e Kirediler 3-5 kadindan olusan Dayanigsma Gruplar1’ na verilmektedir.

e Ilk kredi meblag1 en az 100, en fazla 800TL’dir.

o Krediler 6-12 ay vadelidir ve geri 6demeler haftalik olarak yapilmaktadir.

e Maya’ nin siirdiiriilebilirligini saglayacak bir hizmet bedeli alinmaktadir.

e Krediden yararlananlar istedikleri takdirde tekrar kredi alabilmektedirler. Kredi miktar1
tekrar kredilerde %25’1 bulan diizeyde artar.
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Maya, dar gelirli kadinlarin kredi ve girisimcilikle ilgili temel bilgileri edinmeleri ve daha
bilingli kredi kullanicilart olabilmeleri icin, kredi 6ncesinde kadinlara egitim de vermektedir”
(Kadin Emegini Degerlendirme Vakfi, tarih yok, s. yok).

“Merkezi Istanbul’da olan MAYA, operasyonlarma 1999 depreminden en cok etkilenen
illerimizden biri olan Kocaeli’nde baslamis, daha sonra Istanbul, Diizce, Sakarya ve
Eskisehir’de kredi vermistir. Su an Kocaeli, Sakarya ve Eskisehir’de faaliyetlerine devam eden
Maya, bugiine kadar 12.000’den fazla kredi verilmistir. Verilen kredilerin toplam meblag: 11
milyon TL’yi ge¢mistir” (Kadin Emegini Degerlendirme Vakfi, tarih yok, s. yok).

3.4.2. Mikro Finans Tiirkiye Diyarbakir Ornegi

Banglades’te uygulanan Grameen Bank oOrneginin uygulandigi bir diger model ise
Tiirkiye’de Diyarbakir’da uygulanmistir. Grameen Banktaki uygulamanin aynis1 olarak
uygulanan drnekte Tiirkiye Grameen Mikro Kredi Projesi ad1 altinda Tiirkiye Israfi Onleme
Vakfi (TISVA), Grameen Trust ve Diyarbakir Valili§i’nin is birligi ile uygulamaya
konulmustur.

“Tiurkiye’de ilk defa 18 Temmuz 2003 yilinda Diyarbakir’da, Basbakan Sayimn Recep
Tayyip Erdogan’in katildig1 térende 5 bayanin mikro kredi almasi ile baglayan Mikro finans
Programu, Tiirkiye genelinde 65 il, 90 sube ile faaliyetlerini devam ettirmektedir. Aradan gecen
9 sene igerisinde 50.000’den fazla mikro kredi kullanicisina, “167.000.000’den fazla mikro
kredi dagitilmistir. Tamamen giivene dayali olan, teminat, kefalet, senet, ipotek, icra takibi
gerektirmeyen Mikro finans Programi’nda geri doniisiim oran1 %100’diir. Dar gelirli bayanlara
mikro kredi verilmesini saglayan Programimiz, 60.000'den fazla bayan ile birlikte, bu
bayanlarin ¢ocuklarina ve ailelerine ulagma firsat1 yakalamis, yani Mikro finans Projesi'nden
300.000'den fazla kisi fayda saglamistir” (TISVA, 2012, s. yok).

4. Mikro Finans Modelinin islami A¢idan Degerlendirilmesi

Yukarida bahsedilen yoksul kesimin ve finansal erisimleri olmayan kesime kullandirilmay1
hedefleyen mikro finans, zaten Islam’in temel anlayislar1 arasinda ve olusturmak istedigi
toplum dilizeninin tam merkezinde yer almaktadir. Bunun en Onemli kaniti; “Allah’in,
(fethedilen) memleketlerin ahalisinden savasilmaksizin peygamberine kazandirdigi mallar;
Allah’a, peygambere, onun yakinlarina, yetimlere, yoksullara ve yolda kalmiglara aittir. O
mallar, i¢inizden yalniz zenginler arasinda dolasan bir servet (ve giic) haline gelmesin diye
(Allah boyle hiikmetmistir). Peygamber size ne verdiyse onu alin, neyi de size yasak ettiyse
ondan vazgecin. Allah’a karst gelmekten sakinin. Siiphesiz, Allah’in azabi1 cetindir”
(Hasr,59/7), (Diyanet Isleri Baskanlig1, tarih yok). Allah Teala servetin belirli bir ziimrenin
elinde toplanmasini yasaklayip aksine dagilmasini emretmistir. Bu ayet kapsaminca mikro
finansin temelinde de bulunan kalkinma ve yoksullugun Oniine gegilmesi zaten dogrudan
dogruya Allah’1in emirleri arasindadir.

“Mikro finans, fakirlerin verimliligini arttirmada ve ekonomik kalkinmaya yardim etmede
onemli bir ara¢ olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, yoksullarin biiylik bir kismin
Miislimanlar olusturmaktadir ve bu nedenle faiz 6demesini iceren geleneksel mikro finans
sozlesmelerinden yararlanamamaktadir” (EI-Komi & Croson, 2013, s. 252).

“Islami finans, mikro finans amaciyla gelistirilebilecek ve uyarlanabilecek cesitli etik
programlar ve araglar sunmaktadir. Nispeten, karz-1 hasen, murabaha ve icare planlarinin
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yonetimi nispeten kolaydir ve potansiyel mikro girisimciler ve fakirler i¢in sermaye
ihtiyaglarimi (karz-1 hasen), ekipmanlar1 (murabaha) ve kiralanan ekipmanlar1 (icare)
saglayacaktir. Diger yandan, mudaraba ve miisareke gibi katilime1  programlar, mikro
girisimciler i¢in risk paylasim ihtiyaclarini karsilayabildiginden, mikro finans agisindan biiytik
potansiyellere sahiptir’ (Rahman, 2010).

“Mikro finans, en fakir ve yoksullar i¢in finansal hizmetlere erisimi kolaylastirarak kadinlar
ve yoksullar i¢in daha fazla finansal ve sosyal bagimsizlik saglayan onemli bir politika
araci olarak tanimlanmistir. Mikro finans kurumlari g¢ogunlukla yiiksek oranda kadin
faydalaniciya sahiptir ve yoksullugun her tiirlii bi¢imde azaltilmasini amaclamaktadir. Bu
duruma gore, Mikro finans kuruluslarinin temel amaci yoksullugu azaltarak sosyal performans
sergilemektir. Ancak, karli ve siirdiiriilebilir olmaya calisarak bu hedefi finansal performansla
bagdastirmak zorundadirlar. Ote yandan, Islami Mikro finans, yoksul niifuslarin temel finansal
hizmetlere diisiikk maliyetle erisebilmelerini saglayan giivenilir bir alternatif olarak, 6zellikle
yoksul iilkelerde giderek artan bir sekilde biiyiimektedir” (Ben Salem & Ben Abdelkader, 2013,
s. 219).

4.1. Islami Mikro Finans Uriinleri

Islam’1n icerisinde mikro finans kavramina uygun olan ve uygulamasi 7. yy’ da baslayip
halen devam etmekte olan kontrat ve anlagsmalar mevcuttur. Bunlar1 siniflandiracak olursak
karsiliksiz bor¢ vermeye dayali olanlar, kar-zarar ortakligina dayali olanlar, menfaatinden
yararlanmaya dayali olanlar, karsilikli rizaya dayali olmak iizere 4 ana grupta toplamak
mimkiindiir. Bunlarla birlikte Osmanli ve Selguklu gibi kadim ge¢mise sahip olan devletlerin
kullanmis oldugu yéntemler mevcuttur. Ozellikle para vakiflarinin ve diger cesitli vakiflarm
Osmanl1 doneminde etkinliginin oldukga yiiksek oldugu gézlenmektedir.

4.1.1. islami Kontrat ve Ortakhklar

A. Karsiliksiz Bor¢ Vermeye Dayah Olanlar

Kontratin isminden de anlasilacag gibi, karsilifinda bir getiri ya da herhangi bir yararlanma
beklentisi olmadan karsi tarafin ihtiyacinin goriillmesini ve bunun karsiliginin da manevi
olduguna inanarak yapilan kontratlardir. Bunlar; Karz-1 hasen, zekat, sadaka, hibe gibi tiirleri
icine almaktadir.

% Karz-1 Hasen

Karz-1 hasen bizzat Peygamber Efendimiz (s. a. v) yapilmasinda ¢ok biiyiik faziletlerin
bulundugu “giizel bor¢” vermek olarak dile getirdigi karsiliksiz bor¢ vermeyi temsil eder.
Burada karsiliks1z kismi verilen borcun ayni miktarinca geri alinmasini ifade etmektedir. Yani
verilen miktardan faiz vb. sekillerde bir fazlalik alinmasi yasaktir. Bu verilen borcun geri
odenmemesi durumun da ise alacakli kisinin borglu kisiye baski yapmasi istenmemektedir.
Borcun geri donmedigi taktirde Allah’a bor¢ vermis olundugu ve bunun karsiligin1 Allah
Teala’nin ahirette verecegi karsih@min oldugu belirtilmistir. Giiniimiizde MUSIAD
onderliginde karz-1 hasen sandiklar1 olusturulmus ve faaliyetleri yiiriitiilmektedir. “18 Aralik
2015'te  yapilan Olaganiisti  Genel Kurul Toplantisinda MUSIAD Karz-1  Hasen
Sandig1 kurulma karar1 alinms; karar 2 Subat 2016 tarihi itibariyle Il Dernekler Miidiirliigii
tarafindan onaylanarak Sandik fiili olarak calismaya baslamistir. Karz-1 Hasen Sandigi, siz
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iiyelerimizin katkilariyla hayat bulacak, yardimlasma ve dayanigsma kiiltiirii olusturacaktir”
(MUSIAD, 2017, s. yok)
% Zekat, Sadaka ve Hibe

Zekat dinimizde Islam’m 5 sart: arasinda yer almaktadir. Bu sebeple zekatin hiikiimleri
neticesinde yiikiimliiliigii kapsamina giren her Miisliiman’in uymakla ve yerine getirmekle
zorunlu oldugu dini bir vecibedir.

Sadaka ise karsiliginin sadece Allah’tan gelecegini umarak yaptigimiz bir yardimdir.
“Stiphesiz ki sadaka veren erkeklerle sadaka veren kadinlar ve Allah’a giizel bir borg verenler
varya, (verdikleri) onlara kat kat Odenir. Ayrica onlara c¢ok degerli bir mikafat da
vardir” (Hadid Suresi 18), (Islam ve Ihsan, 2017, s. yok).

e Sozlikte “dogruluk” anlamina gelen “sidk” kokiinden tiireyen ‘“sadaka” kelimesi
Islami inang geregi Allah’1n hosnutlugunu kazanmak i¢in yapilan goniillii yardimlari ifade eder.
Bununla birlikte zekat gibi dinen yapilmasi zorunlulugu olan yardimlar anlamima da
gelmektedir. Islam inancinin geregi olan yardimlasma, toplumsal barisin saglamada cok biiyiik
onemi vardir (Duman, 2008).

e Miisliiman toplumlarda her zaman sadakanin onur zedeleyici bigimde olmamasina
biiyiik 6nem verilmistir. Osmanli devletinde ‘sadak tasi’, ‘zekat tast’, ‘dilenci mihrabr’ ve
‘hayrat deligi’ gibi ¢esitli isimlerle bilinen yardimlasma uygulamasi, onurun kirilmadan
yardimlagmanin saglanmasi amaciyla gelistirilmis bir yontemdir (Bayhan, 2010, s. 25).

Hibe kelime manasi ile bagista bulunmak bagislamak manalarina gelmektedir. Hibe vermek
ise elinde bulunan bir malin bagkasina karsiliksiz olarak verilmesi olarak degerlendirilir.
Burada da karsilik olarak bir beklenti bulunmamaktadir.

B. Kar — Zarar Ortakhgima Dayah Olanlar

Kar / zarar ortakligina dayali olan akit ve kontrat tiirlerinde, ortaklarin karsilikli olarak
gorevleri bulunmaktadir. Bunun en giizel yontemlerinden birisi olan mudarebe ydntemini
Peygamber Efendimiz bizzat kendisi Hz. Hatice validemiz ile birlikte uygulamistir.

+** Mudarebe Ortakhgi

Yazinin basinda belirtildigi gibi mikro finans kavraminin i¢inde barindirdigr amaclarin
biliylik bir kismini bulunduran mudarebe ortakligi esas olarak sermayedarin sermayesini
isletecek bir kisiye devretmesi ve bu devir karsiliginda anlasilan oranlar iizerinden kar elde
etmesine dayanmaktadir. Bu ama¢ mikro finans temelinde yer alan girisimciligin arttirilmasi
temeline dayanmaktadir. Sermayeyi isletecek kisi elinde olmayan imkanlar1 elde ettigi i¢in ve
bu imkanlarin karsili§inda kendisi de anlasilan oranda kardan pay alacagi i¢in sermayeyi en iyi
sekilde degerlendirip kendisinin ve sermayedarin menfaatlerini korumaya c¢alismaktadir. Bu
ortakligin yani sira inan ortakligi, musareke ortakligi, bag ve bahge ortaklig1 gibi ortaklik tiirleri
mevcuttur. Bunlarin temelinde de karlarin anlasmaya gore zararlarin ise sermaye oraninda
dagitilmasi s6z konusudur. Temelde hemen hemen hepsi mudarebe ortakligina dayanmaktadar.
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C. Menfaate Dayah Olanlar

Konusu menfaatin devrini ya da belirli siireler icerisinde yararlanmay ifade eden akit ve
kontrat tiirleridir. Bunlar igerisinde ticret karsilig1 yararlanma, icare gibi akitler mevcuttur.
Konu mikro finans iizerinden devam ettigi i¢in biz sadece icare akdi iizerinde durulacaktir.

% lcare (kira) Sozlesmesi

Giliniimiizde yaygin olarak kullanilan kira kavrami bir malin menfaatini devralmak ve o
maldan yararlanmay1 ifade etmektedir. Mikro finans ile arasindaki bag ise girisimciligi ve
iiretkenligi desteklemek noktasindadir. Burada icare akdini yaparken bir igletmenin ihtiyag
duydugu makine-techizat, gerekli mallar gibi {irlinlerin kira anlagmasi {izerine yapilarak
girisimcinin faydalanmasi saglanmaktadir. Mikro finansi sadece kredi olarak diisiinmemek
gereklidir. Burada ise tam anlamiyla finansal olmasa bile dolayli olarak finansal katki
saglanmaktadir. Icare yontemi yerine mikro kredi verilerek gerekli iiriinleri almasi saglansaydi
krediyi 6demek icin bir gelir elde etmesi gerekliydi. Hem de krediyi kullanacak kisinin nasil
kullanacagi konusunda mikro kredi veren kisi veya kurum ag¢isindan asimetrik bilgi mevcuttu.
Ancak direk icare yoluyla iiretimde kullanilacak olan mallarin verilmesi hem mecburi bir
iretimi meydana getirecek hem de o kullanilan malzeme yoluyla gelir elde edilecektir.

D. Karsihkh Rizaya Dayal Olanlar

Karsilikli anlasma yoluyla bir malin alim satimini ifade eden akit tiirleri murabaha,
musaveme, tevliye, vazia olmak iizere temelde 4 cesittir. Bunlarin karsilikli rizaya dayali
olmasinin altinda yatan sebep ise pazarlik usulii ya da maliyetin agiklanarak satis yapilmasindan
kaynaklanmaktadir. Ustiinde durulacak sekli ise murabaha yéntemidir. Ciinkii diger yontemler
finansal piyasalarda ¢ogu zaman karsiligin1 bulamamaktadir. Ancak murabaha bugiin Katilim
Bankalarimin ¢cogunlukla uyguladig1 yontemdir. Bu oran %90 ‘lar1 bulmus durumdadir. Bu da
bize daha ¢ok murabaha yonteminin kullanilabilirligi yiiksek olmasindan ve konvansiyonel
sisteme gore uyarlamaya yatkin oldugundan dolayr kolay yolun tercih edildigini
gostermektedir.

% Murabaha Yontemi ve Mikro murabaha

Murabaha yontemini maliyetin {izerine kar konularak satis yapma islemidir. Genis manada
tanimui ise isleyisin nasil oldugunu anlamakta yardimer olacaktir. “Saticinin 6nceki alig fiyatini
veya maliyetini a¢iklayarak ve tizerine ekledigi kar oranini da belirtmek suretiyle yapilan alis-
verise murabahali satis denir” (DONDUREN, islami Olgiilerle Ticaret Rehberi, 2014) .

Bu yontemi Katilim Bankalar1 her tiirlii islami cerceveye uygun malin alim-satimini
yaparken kullanmaktadir. Bu yontemin mikro finansla ilgili kismi ise son zamanlarda ortaya
cikan mikro murabaha yontemiyle miisterilere kullandirilan kredilerdir.

“Mal alim1 yapmak i¢in bagvuran gercek kisi ya da kurumlara 6deme giicleri ile alakali genel
bir degerlendirme yapilir, bir 6n eleme niteligindedir. Bankada alima konu olan mal1 ve satig
yapacag1 miisteriyi inceler. Gergek kisi ya da kurumlarin mikro murabahadan yararlanabilmesi
icin gerekli sartlar vardir. Bu sartlar miisteri profilinin dar gelirli aile, issiz, yoksul, kadinlar,
sahipsiz ¢ocuk, topraksiz koylii veya ¢iftci olmasidir” (TOKMAKCIOGLU, 2017, s. 117-136.).

Bununla birlikte son donemde katilim bankalarinin ¢ikartmis olduklart murabaha kartlari
mevcuttur. Buda mikro murabaha &rnedi tasimaktadir. Isleyisi ise normal kartlarin isleyis
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sistemiyle benzerlik gostermektedir. Kisi bir yerden aligveris yaptig1 zaman murabaha kartini
kullanmaktadir. Katilim Bankasi bu islemi pesin olarak 6demesini yapmaktadir. Kart1 kullanim
esnasinda kisi bankaya ddeyecegi vade donemi sabittir. Ciinkii borcun vadesinin arttirilmasi ya
da azaltilmasi s6z konusu degildir. Bunlar 6nceden kararlastirilmistir. Kisi katilim bankasina
O0deme yaparken katilim bankasinin eklenmis kar pay1 orani ile 6deme yapmaktadir. Buda
mikro murabaha yonteminin olugmasina zemin hazirlamaktadir.

4.1.2. Sel¢uklu ve Osmanh Donemi Ahi ve Lonca Teskilati

Ahi Evren tarafindan temeli atilan ahilik teskilati ve devaminda Osmanli doneminde Lonca
teskilati icerisinde sosyal, ekonomik ve kiiltlirel yapilanmalar mevcuttur. Bunlar sayesinde
13.ve 19.yy’lar arasinda esnaflar ve sanatkarlar, korunmus ve desteklenmistir.

“Her Ahi birliginin bir orta sandig1 vardi. Sandigin gelir ve giderleri belirli bir denetime tabi
tutulurdu. Orta sandig1, birlik yonetim kuruluna bagli ayr1 bir sube olarak faaliyet gdsterirdi.
Sandigin kredisi olarak olusturulan fon ile yardimlar i¢in ayrilan paralar farkli hesaplarda
toplanird1” (Sultanbeyli Birlesik Esnaf Sanatkarlar Odasi, tarih yok, s. yok)

Ahi Sandig1 Harcamalar:

e Teskilat icin liizumlu harcamalar orta sandigindan yapilirdi.

e Birlige ait miilklerin tamir masraflari, ¢esitli vergiler, gorevlilerin maaslari, sosyal
gayeli esnaf toplantilarinin ticretleri sandiktan 6denirdi.

e Fakirlere ¢esitli vesilelerle orta sandigindan yardimlar yapilirdi.

e Birlige kayitlh tliyelere orta ve uzun vadede kredi verilirdi.

e Teskilatin giiclenmesi i¢in alinan miilklerin bedelleri de sandiktan dédenirdi.

e Esnaftan maddi durumu iyi olmayanlara, gii¢siizlere, sakatlara ve hastalara da bu
sandiktan yardim yapilirdi.

e Birlik tiyelerinden ihtiyag sahiplerine orta sandigindan borg para verilirdi.

e Esnafa lazim olan hammadde, teskilat tarafindan satin alinarak tiyelere dagitilirdi. Satin
alman malin bedeli orta sandigindan 6dendikten sonra taksim islerine baslanir ve
mallarin bedelleri esnaftan toplanirdi.

“Ahi birliklerinin orta sandigindan ihtiyag sahibi "Hariciler" ve "Dahililer" olarak
adlandirilan iiyelerine yardim yapilirdi. Haricileri temsil edenler, emekliler, diiskiinler, sakatlar
ve fiilen calismayanlardi. Dabhililer ise is yerlerinde fiili olarak ¢alisan cirak, kalfa ve ustalardan
meydana gelmekteydi” (Sultanbeyli Birlesik Esnaf Sanatkarlar Odas, tarih yok, s. yok).

4.1.3. Para Vakiflan

“Para vakiflar1 diger vakiflar gibi insanlarin ihtiyaclarini karsilamak tizere kurulmustur.
Diger vakiflardan ayriligsini kurulusunun nakit para ile olmasi ve isleyisinin de borg para vermek
suretiyle islemesidir. Para vakiflar1 aracilifiyla vakfedilen paralarin cesitli sekillerde
isletilmesiyle de kredi piyasasina arz edilen nakit miktarinda 6nemli artislar gerceklesmis,
tefecilige karsi alternatif olusturulmus ve muamele oranlarina getirilen diizenlemelerle de kredi
piyasalarinda nispeten istikrarlt bir isleyisin gerceklestirilmesi yoniinde katki saglanmistir”
(DURSUN, 2016, s. 9-12).
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Para vakiflarinin igerisinde bulunan isleyisler mikro finans sisteminde daha ileri diizeyde
sayilabilecek ve daha detayci sekilde diizenlenmis sistemlerdir. Bunlar1 ise bagliklar halinde
yazacak olursak;

Avariz Vakiflar: “Koy ve mahallelerde ihtiyaglari karsilamak tizere kurulmuslardir.
Ozellikle koy ve mahallelerin vergilerinin 6denmesinde ve ¢esitli ihtiyaglarmin
karsilanmasinda da vakiflardan istifade edilmistir” (DURSUN, 2016, s. 13).

Esnaf Sandiklari: “Bu sandik, herhangi birinin bagista bulunmasi ve esnafin bagislari,
aidatlar1 ve esnaflikta terfi gibi vesilelerle yapilan 6demelerden sermayesini olusturmaktadir.
Esnaflarin ortak faaliyetlerinin finansmaninda kullanilan bu menkuller, baz1 ortak islerin
yapilmasinda, esnafin ve halkin fakirlerinin yiyecek giyecek ihtiyaglarinin karsilanmasinda,
cenazelerin kaldirilmasinda ve onemli giinlerin masraflarinin karsilanmasinda kullanilmigtir”
(DURSUN, 2016, s. 13).

Orta Sandiklari: “Yenigeriler i¢in kurulan yardimlasma ve sosyal giivenlik
miiesseseleridir. {lk olarak ne zaman ortaya ¢iktig1 bilinmeyen bu sandiklar muhta¢ duruma
diisenlerin kendilerine ve ailelerine yardimci olmak amaciyla kurulmus sosyal giivenlik
miiesseseleridir.” (DURSUN, 2016, s. 14).

Eytam Sandiklari: “Yetim ¢ocuklarinin mallarinin isletilmesi i¢in kurulmus sandiklaridir.
Bu sandiklar yetim ¢ocuklarin asli mallarim1 muhafaza ederek parayi isletilmis ve elde edilen
kar, cocuklarin ihtiyaglar1 i¢in kullanilmistir. Bu ¢ocuklar, riist yasina gelince asli mallar
kendilerine teslim edilmistir. Bununla birlikte savasta sehit diisen askerlerin ¢ocuklar1 da orta
sandiklariyla birlikte bu sandiktan ihtiyaglarini gérebilmislerdir” (DURSUN, 2016, s. 14).

5. Geleneksel Mikro Finans ve islami Mikro Finans Farklar

Islemlerin geneline bakildig1 taktirde benzerlikler 6n planda da olsa farklarda oldukca dikkat
edilmesi gereken noktalarda bulunmaktadir. Ciinkii geleneksel sistemde Islami kurallara kars1
bir hassasiyet mevcut degildir.

Onemli farklar arasinda fon kullanirken Islami kurumlar, baz1 geleneksel kurumlar gibi faiz
sistemine degil daha ¢ok islemin ortaklasa olmasina ya da diger yontemler ile dogrudan katki
saglamay1 amaglamaktadir. Bu amacin geleneksel sisteme goére bir avantaji da geleneksel
sistemde verilen mikro kredi uygulamalarinda asimetrik bilginin oldukg¢a fazlalagmasina zemin
hazirlarken Islami argiimanlarda bu asimetrik bilgi azalmaktadir. Ciinkii ya dogrudan malmn
kendisini konu edinen akitler mevcuttur. Ya da isin kendisine yonelik ortaklik tiirii kullanima
girmektedir. Ayrica Vakif sistemi, Islami mikro finans acisindan degerlendirildiginde
geleneksel sisteme gore daha ¢ok faydasi mevcuttur.

Hitap edilen kesimin iki sistemde de farklar1 mevcuttur. Geleneksel sistemde hitap edilen
kisim daha ¢ok en diisiik fakirlik derecesini i¢cine almamaktadir. Ciinkii bu gruba dahil olan
kesimim oncelikli hedefleri harcamaya yonelik olacagi igindir. Ancak Islami mikro finans
kurumlarmin ve yontemlerinin igerisinde vakiflar, zekat, hibe gibi yOntemler mevcut
bulunmaktadir. Bu da toplumun en alt tabakasini dahil i¢ine alarak bir mikro destekleme
yapilmasina olanak saglamaktadir.
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6. SONUC

Sonug olarak Islami mikro finansin, geleneksel mikro finansa gére daha kapsamli ve duyarlt
bir konuma sahip oldugu ortaya konulmustur. Hitap ettikleri kitleler bakimindan ve
uygulamalardaki iceriklerden anlasilacagi gibi sadece maddi boyuttan degil manevi bir
boyuttan da bakildig1 goriilmektedir. Calismanin diger bir sonucu olarak Islami argiimanlarimn
sayisinin fazla olmasina ragmen giliniimiizde, daha eski devirler ile kiyaslandigi taktirde daha
az uygulama iizerinde ¢alisma oldugu bulunmustur. Bunun sebepleri arasinda diinyanin sosyal,
kiiltiirel, ekonomik, siyasi, akademik ve diger biitiin toplumsal statiiler bakimindan birbiriyle
etkilesimi hizlanmis ancak duygu ve duyarliliktan yoksul kalmistir. Mikro finansin yoksullukla
miicadele ettigi, kalkinmay1 hedefledigi ve bunu belli oranda basardig1 bir gercektir. Ancak
icimizdeki bu asimile edilmis manevi duygu ve birikimlerin yoksullugunu nasil giderecegimiz
ise muamma olan diger bir gergektir. Yazinin iceriginde de belirtildigi gibi mikro finans
Tirkiye’de 6zel sektor ve kismi devlet eliyle devam etmektedir. Ancak yeterli kurumun
olmamasi ve her kitleye hitap edecek sekilde {iriinlerin degil de genel kabul gérmiis tiriinlerin
benimsenmesi mikro finans1 oldugu noktadan az bir kademe ileriye gotiirebilir. Bunu
degistirmenin yolu ise Islami mikro finans iiriinleri igerisinde mevcuttur. Bunlar1 ortaya
cikarmak i¢in daha fazla akademik ve uygulamaya yonelik c¢alismalarin yapilmasi
gerekmektedir. Bu caligmalarla birlikte giiniimiizde vakiflarin faaliyetlerinin 6niinii agacak ve
islevselliklerinin 6nceki devirlerde oldugu gibi hatta daha iist diizeye cikartacak diizenlemeler
yapilmalidir. Ciinkii Islami ac¢idan ele alman ydntemlerin bircogunu vakiflar sayesinde
sistematik bir sekilde uygulanmasi miimkiindiir. Son olarak, giinlimiizde geleneksel mikro
finans kurumlar1 ilk ortaya ¢iktiklar1 gibi “kazandir, kazan™ anlayisin yitirerek kar amaci giiden
kurumlar halini almaya baslamistir. Bu degisen anlayis neticesinde mikro finans kurumlarinin,
yoksullugu azaltmak agisindan verimliligini yitirecegi sdylenebilir. Bunun 6niine gegebilmek
icin kapitalizm sisteminin potansiyel hedefi olmaktan uzak kalabilmek gereklidir. Bunu
yapabilmek i¢in Islami argiimanlarin yeni kombinasyonlarini diisiinmek ve denemek, hibrit
modeller iireterek faaliyete gecirmek gereklidir.
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OZET: “Kira sertifikasi” ve yahut uluslararasi kaynaklarda bilinen adiyla “Sukik” her cinste mal veya
hizmetin finanse edilmesi maksadiyla Sermaye Piyasasi Kurulunca miisaade edilmis Varlik Kiralama Sirketince
ihraci yapilan ve kira sertifikasi sahiplerine sukuka konu olan bu mal veya hizmet dolayisiyla ulasilan kara hisseleri
niceliginde malik olmalarmin yolunu agan menkul kiymetlerdir.

Ulkemiz katilim bankalar1 tarafindan kira sertifikasi olarak adlandirilan sukuk, ulusal ve uluslararasi
piyasalarda finansmani arttirmak icin gelistirilen faizsiz bankacilik ilkelerine uygun énemli finansal araglardan
biridir ve genis bir yelpazede farkli tiirleri ile sektorde 6nemli bir yer tutmaktadir. 2012 yilindan itibaren Tiirkiye
Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan faizsiz kazang elde etmek isteyen yatirimecilar icin kira
sertifikalar1 ihrag edilmektedir. Klasik kira sertifikalarinin yaninda Altina dayali kira sertifikasi da son zamanlarda
insanlarin oldukga tercih ettigi bir yatirim yontemi olmustur.

Bu ¢alismanin amaci; giivenli bir alternatif faizsiz finansman enstriimani olan altina dayali kira sertifikalar
hakkinda bilgi vererek Islam hukuku agisindan uygunlugu ile ilgili goriisleri incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Kira Sertifikasi, Altina dayali Kira Sertifikasi

Jel Kodu: G20, G21, G23, G29, Z12

INVESTIGATION OF LEASE CERTIFICATES BASED ON GOLD IN ISLAMIC TERMS

ABSTRACT: “Lease Certificates” or “Sukuks” as known in international resources are instruments, which
are allowed by Capital Market Board in order to finance any type of good or service, floated by Asset Leasing
Company and which allow the lease certificate holders to own the profit obtained due to this good or service in
the ratio of their own shares.

Sukuk, which is called as a lease certificate by the participation banks of our country, is one of the most
important financial instruments in line with the principles of interest-free banking developed to increase financing
in national and international markets and has an important place in the sector with a wide range of different types.
Since 2012, The Ministry of Treasury and Finance of the Republic of Turkey have issued lease certificates for
investors who wish to obtain interest-free earnings. The gold-based lease certificate has recently been a highly
preferred method of investment.

The aim of this study is to provide information about the lease certificate which is a safe alternative interest-
free financing instrument and to examine the opinions about their suitability for Islamic law.

Key Words: Islamic Finance, Lease Certificates, Gold-Based Lease Certificate

Jel Code: G20, G21, G23, G29, Z12

162



Giris

Bu ¢alismada oncelikle sukiik kavrami ve sukik ¢esitleri agiklandiktan sonra bu enstriimana
dayali Diinyada ve Tiirkiye’deki uygulamalar iizerinde durulacaktir. Spesifik olarak da “Altina
Dayali1 Sukik” uygulamalarinin mahiyeti ve ser’1 niteligi izerinde durulacaktir. Konu hakkinda
bilgi verildikten sonra Altina dayali kira sertifikasi hakkinda var olan goriislere dayanarak fikhi
mahiyeti incelenecektir.

Konunun Onemi

Gerek Diinyada gerekse tlilkemizde fon toplama yontemi olarak dnemli bir yeri olan suklk
uygulamalar: giin gectikce cesitlenmektedir. Ancak Islami agidan duyarli bir cok insan hala bu
uygulamalarin ser’i niteligi konusunda bir takim siipheler tasimaktadir. Son yillarda 6zellikle
ilkemizde devletin tesvikleriyle “altina dayali sukik” uygulamalar1 kamu spotlar: ile halkin
bilgi ve ilgisine sunulmustur. Ik defa bu tarz bir uygulama ile karsilasan insanlar, dini agidan
uygunlugu konusunda yetkin kisiler tarafindan bilgilendirilmek istenmistir. Bu sebeple altina
dayali sukuk konusunu ser’i agidan ele alarak Islam ekonomisi ve finansi ile ilgili alanlarda
otoriter kisilerin fikirlerini bir araya bir araya getirilerek incelenmesi son derece dnemlidir.

Konunun Kisitlar:

Bu calismamizda genel olarak suklk uygulamalar1 iizerinde durulacaktir. Ancak asil
konumuz olan altina dayali sukiik daha genis yer vermeyi planlanmaktadir. Ozellikle sonug
kisminda 6zgiin sonuglara ulagsabilmek icin konu ile farkl goriis ve degerlendirmeleri birlikte
gbz 6niinde bulundurarak kendi kanaatimizi belirtilecektir. Ulkemizde son yillarda bilinirligi
artan altina dayali sukik’un Islami agidan uygunlugu ele almacaktir. Bu c¢alismanm kisiti
Diinya’da bu konu ile ilgili yapilan agiklamalarin ¢ok fazla yapilmamasidir. Tiirkiyede de ayni
sekilde ¢ok fazla goriis belirtilmemistir.

Literatiir Taramasi

Sukiik konusunda hem iilkemizde hem de yurtdisinda bir ¢ok bilimsel kitap ve makale
yayimmlanmistir. Ancak altina dayali sukiik konusunda meseleyi ayrintili inceleyen herhangi bir
kaynaga rastlanmamaktadir. Bu makalede incelenmekte olan konu hakkinda ayrintili
caligmalarin olmayisi bu ¢alismamiz i¢in bir yonden 6nemli bir kisitliligi ifade ederken diger
yandan 0zgiin niteligini de ortaya koymaktadir. Tim bu kisitlara ragmen 6nemli taramalardan
sonra bu konuda bir biitiinliik olusturacak sekilde bir ¢alisma ortaya koymaya calisiimistir

1. SUKUK KAVRAMI

Sukiik, “bir ayn (mal), menfaat, hizmet, belirli bir proje ve/veya yatirimin varligi iizerinde
esit degerdeki hisseleri temsil eden mali vesikalar” seklinde tanimlanmaktadir. (Cebeci, 2016)
Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial - AAOIFI) sukiku su sekilde tanimlanmaktadir: “Sukiik,
mevcut mal (ayn) menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar tizerindeki miilkiyette veya
belirli bir projenin varliklarinda ya da ézel bir yatirim faaliyetinde sayi’ paylart ifade eder
sekilde ve bir birine esit degerde ihrag¢ edilen sertifikalardir. Ancak bu sertifikalar (sukiik),
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sertifika bedelleri tahsil edildikten, ihra¢ gerceklesip arz tamamlandiktan ve bunlar ihrag
edildikleri amag i¢in kullanilmaya baslandiktan sonra varliklar iizerinde esit degerde ortak
miilkiyet ifade ederler. ” (Faizsiz Finans Kuruluslart Muhasebe ve Denetleme Kurumu, 2018)

Sukik; bir miilkiin, malin veya projenin lizerinde suktiku satin alan sahisa s6z konusu varlik
veya projeye malik olma hakkini vermesi sebebiyle hisse senedi ile benzerlik gostermektedir.
Lakin hisse senedi, varligin hissesini alan kigiye o varliga aldigi hisse oraninda sirkete ortak
olma hakki vermekte ve kisi bu hakka hisse senedi elinde oldugu siirece haiz olmaktadir.
Halbuki sukik, sahibine ancak sukiikun konusu olmus olan miilke veya projeye haiz olma
hakkini1 vermekte ve verilen bu hak, s6zlesmede evvelden belirlenmis olan vakte kadar muteber
olmaktadir. Ayrica Sukiik belgelerine sahip olan kisiler, hisse senedi sahibi olan kisilerin aksine
sirketin yonetim kuruluna katilma, sirket kararlari i¢in oy kullanma, imtiyaz hakk: vs. gibi
haklara sahip olmazlar (YILMAZ, 2014).

2. TURKIYE’DE SUKUK UYGULAMARI

“Kira sertifikas1” yahut uluslararasi kaynaklarda bilinen adiyla “Sukik” her cinste mal veya
hizmetin finanse edilmesi maksadiyla Sermaye Piyasasi Kurulunca miisaade edilmis Varlik
Kiralama Sirketince ihraci yapilan ve kira sertifikasi sahiplerine bu mal veya hizmet dolayisiyla
ulasilan kara hisseleri niceliginde malik olmalarinin yolunu agan menkul kiymetlerdir.

Bir sukik isleminin tahakkuk etmesi i¢in en az ii¢ tarafin var olmasi gerekmektedir: Bu
taraflar, Sukiikun dayandirildig1 varlik, elindeki projesini gerceklestirmek isteyen fakat bunun
icin fon eksigi bulunan sirket, bu sirketin finansman buldugu islerden elde edilen karlar1 teslim
alarak bunlar tizerinden sukik ihraci yapan VKS ve yatirimcilardan olusur (Bayindir, Sukuk
Uygulamalar1 ve Fikhi Tahlili, 2015).

Kira sertifikalarinin 6demeleri gergeklesinceye degin, varlik kiralama sirketi biinyesinde
bulunan miilk ve haklar, varlik kiralama sirketinin idaresinin ve denetiminin herhangi bir devlet
kaynakli kuruma devredilmesi durumunda bile olsa rehnolunmaz, teminat olarak gdsterilmez
ve kamu alacaklilariin toplanmasi amaciyla bile olsa haczi gergeklestirilemez, tedbir karari
almamaz. Bu uygulamalar kira sertifikasina sahip olan kisilerin haklar1 i¢in giivence
vermektedir. Varlik kiralama sirketi tiglincii sahislarin ve fon kullanan kisilerin verdikleri
taahhiitleri gergeklestirmedigi zaman dayanak varligi satabilir. Buradaki amag tedbir almak
suretiyle diger kira sertifikasi sahibi sahislarin haksizliga ugramalarinin 6niinii kesmektir. Kira
sertifikalar1 satilabilir, bu satis sekli halka arz yoluyla da olabilir. Halka arz edilmemis kira
sertifikalar1 evvelden kararlagtirllmis yatirnmcilara aktarilarak satilabilir. Eger kira
sertifikalarinin halka arzi1 gergeklesmisse borsada islem goérmeleri icin kote edilmeleri
zorunludur (Tuncel, 2014).

VKS’ler; GYO’lar, aract kuruluslar, ipotek finanse eden kurumlarca kurulabilir. Varlik
kiralama sirketinin ortaklarinin paylarinin devirleri i¢in sermaye piyasast kurumu izni
gereklidir. Varlik kiralama sirketleri kredi kullanamazlar, bor¢lanamazlar, biinyesindeki
varliklart s6zlesmede kayitli durumlar haricinde kullanamazlar (Tuncel, 2014).

Kira sertifikalar1 faizsizlik ilkesi ile paralel oldugundan ve elde edilen kira geliri helal
oldugundan Ortadogu’daki yatirimcilarin ilgisini ¢ekmektedir. Ote yandan kira sertifikalari
anlasmaya bagli gelirler kapsaminda oldugundan, bu sebeple de tipki faizli iriinler gibi

164



evvelden tahmin edilebilir bir kar zarar dengesi saglamaktadir. Bu hususiyeti ile Kira
sertifikalart portfoy idaresinde ¢ogunlukla segilen iriinlerdir. Kaynak kuruluslar yoniinden
bakildig1 zaman ise tasinmaz mallar1 olan bu kuruluslar bilancolarinda etkisiz duran
taginmazlarini varlik kiralama sirketine aktararak yahut varlik kiralama sirketi faydasina idare
edilmesini garanti altina alarak asli ¢alismalarini olumlu ilerletebilmek amaciyla finansman
saglamis olmaktadirlar (Tuncel, 2014).

Yani kira sertifikalar1 sermaye sahipleri agisindan sabit bir kira geliri sunmaktadir. Yatirim
yapan kisilerin sertifikalardan elde ettikleri kazanglara ek olarak %10 civarinda gelir vergisi
stopaj1 tatbik edilir. Hakiki sahislar i¢in alinan stopaj vergisi nihai bir vergidir. Sirketler i¢in
stopaj vergisi sene sonunda kurumlar vergisinden diisiiliir (Tuncel, 2014).

Kira sertifikalar1 Borsa Istanbul ‘da kote edilmistir. Bu sebeple kira sertifikalari i¢in ikincil
piyasalarda likidite elde etme olanagi saglanmistir. Yani kira sertifikas1 son derece likit olup
endirekt yatinm sekillerindendir. Kira sertifikalarinin risklerini ele alacak olursak, bu
sertifikalarin dayandirildiklar1 varlik ne kadar riskliyse sertifikalar da o kadar riskli olur. Bu
manada son derece giivenilir bir ¢esit finansal enstriimandir (Tuncel, 2014).

3. ALTINA DAYALI KiRA SERTIFIKASI UYGULAMALARI

Altin yanlizca nakit yahut miicevherat degildir. Esasen altinin 3 yonlii bir kullanim sekli
vardir.

1- Finans sektoriine finansal bir kaynak teskil eder.

2- Endiistri sektorii i¢in son derece faydali bir metaldir.

3- Kuyumculuk sektdrii i¢in ise miicevher yapiminin ana malzemesidir.

Bu ii¢ 6zelliginin disinda altin tarih boyunca hi¢ gegerliligini kaybetmemis yegane paradir.

Altin, genel olarak kayit dis1 ve atil vaziyette bulunan muazzam bir finansal kaynaktir. Altin
bankaciliginin amaci bu finansal kaynagi iilke ekonomisine kazandirmak olmalidir. Altin
bankalarin bilangolarindaki pasiflerde kayda gectikten sonra bir finansal varliga doniigmiis,
bunun ardindan biiyiimeye, iiretime ve istihdama kaynak olabilecek durumu olmustur. Bu
kayda gecisin ardindan banka mevduatlar1 ve tasarruf miktarlar1 atacaktir. Sonug olarak basta
iilke ekonomisi olmak lizere bankalar ve tasarruf sahipleri karli olacaklardir. Tasarruflarini
esnek, giivenli, rahat ve ¢ok secenekli bir platformda degerlendirmek isteyenler altin
bankaciligini tercih etmelidirler. Yatirimcilarin altin spekiilasyonuna yonelmeleri yahut Tiirk
liras1 cinsindeki yatirimlarin altina doniistiiriilmesi yapilmak istenenin disinda bir durumdur.
Bu tiir olaylarin gerceklesmesi halinde bir dolu altin ithalati gerceklesecektir. Bu kesinlikle
istenen bir sonug degildir. Tiirk bankacilik sektoriinde katilim bankalarinin en ¢ok paya sahip
oldugu kalem altin hesaplaridir. Tiirkiye bankalarinda altin hesaplarinin mucidinin faizsiz
bankalar oldugu sdylenebilir (Dereci, 2018).

Bankacilikta altin getirisi olmayan deger kabulii goriir. Ancak bankalar aras1 prosediirlerde
teminat olarak kullanilmaktaydi. T.C. Merkez Bankasi 2011 senesinde bankalarin zorunlu
karsiliklarinin bir boliimiiniin altin olarak da muhafaza edilmesini saglayan karar ile bankalar
rahata kavugmus hem de atil altinlarin ekonomiye kanalize edilmesi siireci hizlanmigtir (Dereci,

2018).
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Yine katilim bankalar: tarafindan baslatilan baska bir uygulama da hurda altin toplama
faaliyetleridir. Bu faaliyetler araciliiyla kayit dis1 altin bagaril bir sekilde bankacilik sistemine
sokulmustur. Yapilan istatistiklere gore hurda altin yontemiyle yastik altindaki altinlarini
bankalara getiren vatandaslarin %50 si banka ile ilk kez tanigmistir. Bilhassa kadin yatirimcilar
altin bankacilig1 tizerinden finansal sisteme ¢ok daha kolay katilabilmislerdir (Dereci, 2018).

Altina dayali kira sertifikas1 Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketi gerek yurt i¢
gerekse uluslararasi piyasalarda ihrag¢ edilmekte olan ¢esitli kira sertifikalari ile tamamen ayni
dogrultuda ihra¢ edilmektedir. Altin bu modelde doviz yahut nakit paranin yerine gegcmektedir.
Ihra¢ kapsamindaki tasinmaz miilkler Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketine satilir,
finansmani ise yatirnmcilardan toplanan Altina Dayali Kira Sertifikalar1 yoluyla toplanan
altinlarla finanse edilir. Hazine Miistesarligt Varlik Kiralama Sirketi miilkiyetine aldigi
taginmazlar aracilifiyla elde ettigi kira getirilerini belirli periyodlarda sertifika sahiplerine
paylart ile orantili bicimde TL olarak 6demektedir. Vade sonuna gelindiginde Hazine
Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketi miilkiyetinde olan tasinmazlari tekrardan satarak, gelirini
sertifika sahiplerine altin olarak 6demektedir. Altina dayali kira sertifikasi sadece bireysel
yatirimeilar i¢in ihrag edilmektedir (Elmadag, Koker, & Pideci, 2018).

3.1. Altina Dayal Kira Sertifikalarinin Hedefi ve Mahiyeti

3.1.1. Altina dayah Kkira sertifikalarinin hedefi

Tirkiye’de tahmin edilen yaklasik 2.200 ton altin vatandaslar tarafindan yastik altinda
tutulmaktadir. Bu miktar dolara c¢evrildiginde 100 miyar $ biiyiikliiglinde bir meblag ortaya
cikmaktadir. Devlet ve bankalar nu yastik altindaki paranin ekonomiye kazandirilmasini,
ekonomide donen paranin ve islem hacminin artmasini istemektedir. Yapilan aragtirmalar da
gostermektedir ki paralarim yastik altinda tutmayi tercih eden bir¢ok vatandas bunu Islami
hassasiyetleri sebebiyle yapmaktadirlar. Buradan yola ¢ikarak Hazine Miistesarlig ilk kez
yatirim araci olarak devlet giivencesi altinda bir enstriiman olan Altina Dayali Kira Sertifikasini
cikartmistir. Bu bireysel yatirimcr igin ¢ikarilmis nispeten yeni bir enstriimandir. Bu yeni
enstirman ile ekonomiye hizli kazanimlar yapilmasi beklenmektedir ve bu beklenti
karsilanmistir. Giiniimiizde Hazine Bakanligi ve yaninda ¢ok sayida 6zel kurulus, bu yeni
enstiirman ile birgok sertifika ihrac edip yiiksek gelirlere ulasmislardir (BUSSINESHT, 2017).

3.1.2. Altina dayal Kkira sertifikasinin mahiyeti

Hazine miistesarligi, altin tahvilini altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi olarak iki
sekilde takdim etmektedir (BUSSINESHT, 2017).

Faiz hassasiyeti bulunmayan amaci yanlizca devlet giivencesinde kar etmek isteyen
yatirimcilara elverisli olan arag altin tahvilidir. Bu tahvil birkag¢ yil vadeli olarak satilmakta ve
alt1 aylik donemlerde kupon faizi 6demesi yapilmaktadir. Alt1 aylik bir donem i¢in faiz orani
%1.2 yillik faiz orani ise %2.4 diir (BUSSINESHT, 2017).

Altina dayal1 kira sertifikasi ise tamamen faiz hassasiyeti bulunan sahislar icin elverigli bir
yatirim aracidir. Gayrimenkul aligverigine dayandirilmak yolu ile erigilen karin kira sertifikasi
alicilaria iletmek seklinde olusturulan bir tiir gelir paylasimidir (BUSSINESHT, 2017).
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Kabul edilecek olan altinlar 22 ve 24 ayar olmak zorundadir. Bu altinlar ¢esitlilik
gosterebilir. Ceyrek altin, yarim altin, tam altin, besi birlik altin, kolye, sikke altin, bilezik, ve
kiilge altinlar kabul edilmektedir. Resat, lizerindeki taslar degerli olsun yahut olmasin taglarla
siislenmis altin takilar da kabul edilmemektedir (BUSSINESHT, 2017).

Sahislar ellerindeki altinlari tercih ettikleri finans kurulusuna gétiiriirler. Burada uzmanlarca
yapilan degerlendirmenin ardindan altin saflifina gore derecelendirilmektedir. Herhangi bir
iskonto uygulanmadan altin kabulii ger¢eklestirilmektedir. Bu altinlarin sikke formunda
olanlari ise adet seklinde kabul edilmektedir (BUSSINESHT, 2017).

Talep de gramaj seklinde altin hesaplarina kaydi yapilmaktadir. Ornegin alicinin talep ettigi
100 gram ise vadesiz altin hesabina 100 gram seklinde kaydi yapilmaktadir. Boylece 100 bin
adet tahvil ihracina konu olacak tahvil ¢ikartilmis olmaktadir. Geri alim zamani ilgili kurulus
fiyat duyurmaktadir (BUSSINESHT, 2017).

Ancak ilk ti¢ aylik siirede yapilacak olan geri alimlar, Hazine Miistesarliginin beyan ettigi
cercevede %1.50 iskontolu olarak alinmaktadir. Ug aylik siirenin ardindan yapilan geri
alimlarda herhangi bir iskonto uygulamasi yapilmamaktadir. Geri alim yapilirken de 6deme TL
ile yapilmaktadir (BUSSINESHT, 2017).

Kira sertifikasi isleminde alt1 aylik periyodlarla kupon alimi1 olmaktadir. Birinci alt1 aylik
donemde %1.2 kar yahut kira getirisi alinmaktadir. Bunun 6demesi de Tiirk liras1 seklinde
olmaktadir. Vade bittiginde sahislar, tekrardan kupon yahut kiradan elde edilen kar1 TL seklinde
aktarilmaktadir. Fakat vade zaman1 gelmeden yedi giin 6nce Hazine Miistesarliginin beyan
ettigi verilen altinlar1 yeniden isteme doneminde ilgili kuruluglara basvurulmasi gerekmektedir.
Fiziki altin talebi olan kisilere darphanenin bastig1 ¢ceyreklik yahut kiloluk kiil¢e seklinde olan
fiziki teslim vade tarihi bitiminin ardindan yapilmaktadir. Fiziki altin talebinde bulunmayan
misteriler i¢in ise en basta agilmis olan vadeli altin hesabina gram seklinde kaydi yapilmaktadir
(BUSSINESHT, 2017).

Devlet gilivencesi: Bu yontemle altinlar birgok riskten korunmaktadir. Bu riskler ¢alinma,
kaybolma vs. dir. Teslim edilen altinlar devlet garantdrliigiinde kiilge haline getirilerek
muhafaza edilmektedir (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018).

Ek kar olanagi: Vatandasin yastik altinda yahut bankalarin kasasinda tuttugu, hi¢bir getiri
elde etmedigi altinlarina bu yontemle yilda %2.4 getiri saglanmig olmaktadir (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi, 2018).

Vergi kazanci: Altina dayali kira sertifikasindan veya altin tahvili yoluyla ulasilacak karlar
icin stopaj vergisi bankalar kurulunun verdigi karar ile %0 olarak yansitilacaktir. Yani elde
edilmis olan karlardan vergi alinmayacaktir (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018).

3.2. Konuya iliskin fikhi yaklasimlar

Prof. Dr. Hayrettin Karaman 6 Nisan 2017 de kaleme aldig1 yazisinda kira sertifikasi
hakkinda su goriisleri belirtmistir;

Kimi fikihgilarin cevaz verdigi ve yakin zamanda Tiirkiye’de de uygulamaya gececek olan
altina dayali kira sertifikasi farkli bir olaydir. Bu iglemde elinde altin1 bulunan vatandas devlete
elindeki altin1 vermek karsiliginda devletin herhangi bir tasinmaz varligin belirli bir siirenin
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ardindan devlete tekrardan satmak kosuluyla satin alip onu yeniden devlete kiralamaktadir
(Karaman, 2017).

Bu uygulamanin fikhi durumu basta tartisilmig, ardindan caiz diyenlere uyulmus ve
mecellede de verilen cevaz 118.- 119. Maddeler ile kanun halini almistir.

118 sayili mecelle maddesi:

Beyi' bil-vefa (vefaen satim) bir kimse bir mali bagka bir sahsa, sattig1 bedeli geri verdiginde
(satin alan da mal1) geri vermek iizere su kadar kurusa satmaktir.

119 sayili mecelle maddesi:
Istiglal yoluyla satmak (istiglalen satim) satan bir mal1 (satan kendisi) kirac1 olmak iizere
vefaen satmaktir.

Bey bil vefa yoluyla satim yapildigina gore 118. Madde dogrultusunda para verildigi zaman
mal da yeniden alinabilecektir. Altina dayali kira sertifikasi isleminde altin1 bulunan kisiye
devlet kira getirisi bulunan bir varligini satip, bu varliga sahip olma hakkini belirten bir sertifika
verdikten sonra devlet bu varliga kiraci olmakta, sertifikay1 elinde bulunduran sahisa kira
O0demesi yapmakta, belirlenen siirenin ardindan da bu varlig1 sattig1 sahistan basta aldigi altimi
odeyerek mali tekrar kendi biinyesine alir (Karaman, 2017).

Altina dayali kira sertifikasiyla altin tahvili birbiri ile karistirilmamalidir. Zira altin tahvili
altin1 faizli yolla bor¢ verme islemi oldugu i¢in haramdir. Bir varlig altin ile satip, ardindan da
ayni1 varlig1 kiralamak caizdir. Bu uygulamaya mecellede de yer verilmis, seriat ile yonetilen
Osmanli imparatorlugunda da biiyiik 6l¢iide uygulanmistir (Karaman, 2017).

Prof. Dr. Servet Bayindir’in ise konu ile ilgili goriist su sekildedir;

Kanaatimizce durum Hayrettin Karamanin diisiindiigiinden farklidir. Kira sertifikasi ihraci
uygulamasi, adeta ¢cok pargali puzzle gibi, bircok farkli akidin birlestirilmesi ile olusturulan,
finans miihendislerinin yeni icadi olan, paket seklindeki finansal yontemlerden bir tanesidir.
Hem 2010 hem de 2013 tarihinde ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile ilintili Sermaye Piyasasi
Kurumu tebliglerinin reelde bey ul i’yne , bey ul istiglal olarak adlandirilmis ancak tabii
karakteri itibariyle faizli bor¢lanma yollarindan olan argiimanlarin giliniimiize aktarilan
uygulamalarindan ibarettir. Klasik donemde yazilmis ve o doneme hakim olan goriis bu tarz
hile igerikli yontemlerin islami kurallarla ters diistiigii tarzinda olsa bile bilhassa Safii mezhebi
fakihleri ile Hanefi mezhebine mensup kimi fakihler bu yapiya caiz demislerdir. Gilinlimiiz
fakihlerinden bu konu hakkinda fetvasi bulunanlarin klasik zamanda verilmis olan fetvalari
dikkate aldiklar1 tahmin edilebilir. Fakat iktisat ve fitrat bakimindan ticaret olarak
adlandirilamayacak olan bu tarz uygulamalarin tabii yapilar1 dikkate alinmayip, uygulamanin
yap1 taglarini gérmeyerek yalnizca adi degistirilmek suretiyle yapilan fikihta mesru goriilen bir
isim verilerek caiz fetvasi verilmesinin Islam hukukunda bir dayanag: olamaz (Bayindir, Hazine
Uygulamas1 Hakkindaki Fikhi Gortsler, 2015).

4. SONUC
Islam dini insanlarin ibadet hayatini diizenleyen ilkeler koydugu gibi onlarin ticari
hayatlarinda uymalar1 gereken ilkeleri de getirmistir. Bu alanda faiz siddetle yasaklandig1 gibi
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faize yol agabilecek uygulamalar1 da “seddi zerai’” (yasaklara gotiirebilecek islerin de yasak

olusu) kapsaminda yasaklamistir. Inanan insanlarin bu duyarhiliklari cercevesinde hareket
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etmek lizere farkli yontem ve araglarla ancak 6zellikle ser’1 sinirlar i¢inde kalmak kosulu ile
yeni ¢agdas enstriimanlar gelistirilmektedir. Bu yeni araglar sektorde yada baska bir ifadeyle
alanda ¢alisanlarca mesru oldugu diisiiniilerek kamuoyunun ilgisine sunulmaktadir. Bu is ile
ugrasanlar kendi i¢inde damistiklari dini kurullar elbette mevcuttur. Ancak bagimsiz ve
sahasinda otorite olan Islam hukukcularmin bu konulardaki kanaati son derece énemlidir.
Cilinkii genis kitleler bu gibi sivil otoritelerin hem bilgisine hem de dini agidan samimiyetini bir
kat daha onem atfetmektedir. Bu cergevede “Altina Dayali Sukik” uygulamalarinin ser’i
niteliginin hem bu isle alanda ugrasan kurumlarm ser’i kurullarinin islam hukuku acisindan
dayandiklar1 ilkelerin ortaya konmasi hem de bu uygulamalarin gerek lehinde gerekse
aleyhinde goriis belirten Islam hukukcularmin ser’i dayanaklarimi ortaya koymak ve birlikte
degerlendirmek son derece 6nemlidir.

Bu konuda ilkemizde bir otorite kabul edilen Hayrettin Karamanin yukarida verilen
yazisinda, Hayrettin Hoca agik agik caizdir veya caiz degildir dememis altina dayali kira
sertifikasinin ne oldugunu kisaca anlatmais, altin tahvilinin kesinlikle haram oldugunu ve altina
dayali kira sertifikasi ile karistirilmamasi gerektigini sdylemis, Osmanli doneminde de bu ¢esit
bir uygulamaya cevaz verildigini soyleyerek yazisini1 sonlandirmistir.

Bir diger goriisiinii nakledilen Prof. Dr. Servet Bayindir ise bir konusmasinda Nisa Suresinin
29. Ayetine dayanarak (Ey iman edenler! Mallarmizi aranizda batil yollarla yemeyin. Ancak
karsilikli riza ile yapilan ticaretle olursa baska. Kendinizi helak etmeyin. Siiphesiz Allah, size
kars1 cok merhametlidir.) altina dayali kira sertifikasi isleminin sakincali oldugunu belirtmekte,
Hayrettin Karamanin yukaridaki yazisin1 Altina Dayali Kira sertifikalarina cevaz verir nitelikte
bulup elestirmektedir. (Bayindir, Altin kira sertifikasi dinen caiz midir?, 2017) Gene yukaridaki
yazisinda da bu uygulamalara kesinlikle cevaz vermemistir.

Islam Ekonomisinin goriiniiste caiz olan degil, tamamiyla i¢ ve dis yiizii sorunsuz
enstriimanlara ihtiyaci vardir. Yaziya konu olan sukik, ister altina, ister dolara veya baska para
birimine dayandirilsin her acidan sikintilhidir. Suklka cevaz verilmemesi onun altina
dayandirilarak adinin da kira sertifikasi olarak degistirilmesiyle caiz hale getirilemez. Devlet
Islami hassasiyetleri sebebiyle parasini yastik altinda tutan insanlar icin daha helal enstriimanlar
bulmak yoluna gitmelidir. Helalligi siipheli konular1 birka¢ kurumdan helallik sertifikas1 almak
yoluyla helal gibi gostermek biitiiniiyle yanlistir. Clinkii dini hassasiyeti olan insanlar altin
sertifikasi adinda yeni bir finansal araci da arastirir ve muhtemelen kafasina yatmayacagindan
gene parasini yastik altinda tutmaya devam eder ve devlet amacina ulasmis olmaz. Clinkii bu
insanlar parasina haram bulagsmasindansa hi¢ kar etmemeyi kabullenmis insanlardir.

Islam Ekonomisinin gelismesi katilim bankaciliginin %3 lerin {izerlerine ¢ikilmasi icin
%100 helal uygulamalara ihtiya¢ vardir. Bu is altina dayali sukik gibi insanlarin aklina
yatmayan veya helal olsa da insanlara tam olarak aktarilamamis az sayida enstiirman ile
(murabaha, kar pay1) olacak is degildir. Daha saglam adimlarla ilerlemek, atilan adimlar1 halka
tam olarak entegre ederek ilerlemek zorunluluk arz etmektedir.
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